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Hoat dong kinh doanh chinh: GT vén hoéa TT (ty d) 234,85 Gia hién tai (d) 12.200

Trang md&i, cham soc, khai thac, so ché, mua ban cao su. KLGD binh quéan 10 phién 26.000 Gia cao nhét 52 tuan 16.000

Ché bién, mua ban néng san rau qua, thirc &n gia sic, g6 va cac san  SLCP dang LH (triéu CP) 19,25  Gia thap nhét 52 tuan 11.600

ph&m tir g6 cao su, g6 rirng trong; Vén didu 1é (ty d) 192,50 P/E 4 quy gan nhét 2,66

Ehal thlactg:ac chh t\;}u yekgang b};entv?f‘diChtl‘\]/y kho bai nhw E()écl?‘(jﬁ’kh‘étr}g EPS 4 quy gan nhét (d) 4580 P/B 0,77
6a, cap tau, cho thué kho... (hoat dong théng qua con ién két 1a s E . -

Bocs Sgrece). ( g thong q 9l Ty 16 ¢b tirc/Thi gia (%) 12,30 S& htu NN (%) 1,77

« Co sé& vt chat Ké hoach kinh doanh 2011

Tinh dén cudi quy 3 nam 2011 tbng dién tich vudn cay cao su cong ty Chi Tiéu TH KH . THOT TH 9T/ KH

dang quan ly la 2.094,19ha, trong d6 vwon cay khai thac 1.348,94 ha _ 2010 2011 2011 2011 -

(ndng trudng cao su Phong Phu 245,07 ha, ndng trudng cao su Hoa | D-Thu (Ty d) 181,16 177,4 127,63 71,94%

Binh 2 1.103,87 ha). Vuon cay XDCB 618,3 ha (nong truong cao su | LNTT (ty d) 60,43 49,6 78,76 158,79%

Phong Phu 171,55 ha, néng trudng cao su Hoa Binh 2 447,77ha); Co The (%) 15,00 15,00 - 0,00%

vwon wom va veon nhan; 2,01 ha. thi th'éc ma (t?n) 1.760 953 54,10

Téng san luvgng khai thac ma (quy kho) 9 thang dau nam dat 953 tan, Ché bién md (tan) 1.685 905 53,7

bang 54,1% ké hoach n&m 2011 (ndng trwdng cao su Phong Phi 248
tn, dat 68,8% ké hoach va nong trwong cao su Hoa Binh 705 tan dat
50,3% ké& hoach ndm).

e Co ciu cé dong tai ngay 31/03/2011

*K,é' hoach kinh doanh dé duoc dieu qhinh va bBHCD vao ngay 31/03/2011. So v&i
ké hoach ban dau doanh thu dworc diéu chinh giam 37,6 ty déng nhung loi nhuan

duoc diéu chinh tang 11,6 ty déng.

Db thi gia cb phiéu
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Loai Co Péng S6 Lwong Ty Lé (%)
Céa nhan trong nuwéc 7.286.350 37,85
T4 chirc trong nwéc 11.709.202 60,83
Ca nhan nwéc ngoai 168.110 0,87
Tb chirc nwéc ngoai 86.338 0,45
Téng 19.250.000 100,00

¢ Nhirng nét chinh nganh cao su tw nhién

Viét Nam hién dang ding thir 5 the gioi vé dién tich, san lvong cao su
tw nhién va ding thir 4 thé gidi v& xuét khdu cao su. Dién tich trdng
cao su trong nwéc la 780.000 ha, trong d6, dién tich khai thac vao
khodng gan 500.000ha. San lwgng cao su nam 2010 cua Viét Nam dat
755.000 tAn v&i ndng suét binh quan dat 1.700 tAn/ha. Ching loai san
ph&m cao su san xuat & Viét nam da sé 1a dang so ché, cha yéu la cao
su SVR 3L, loai cao su lan nhiéu tap chat va chd yéu ding trong san
xuét s&m 16p. Do d6 thj trwérng xuét khau Ién nhét clia cao su Viét Nam
l& Trung Quéc vi day la thi treong san xuét sam I6p lon nhat thé gisi.
Sv phu thudc quéa Ién va thi trwéng Trung Quéc dang mang lai nhitng
bét loi kha l6n cho nganh cao su Viét Nam. Chi can cac dbi tac Trung
Quéc ngirng hodc gidm tién doé nhap hang lap téc s& &nh hwéng dén
gia xuét khau va gay kho khan cho doanh nghiép. V&i xu thé tang cia
gia cao su trong 2 nam gan day, cao su dang dan tr& thanh mét hang
xuét khdu chd lwc mang lai nguon ngoai té I&n cho Viét Nam. Trong
n&m 2011, Viét Nam da xuét khau dwoc 846.000 tAn cao su véi gia tri
1én t&i 3,3 ty USD.

Cuing v&i dién tich trdng cao su va nang suat khai thac tang lién tuc ké
tir ndm 2000 dén nay thi san lwong cao su cda Viét Nam ciing c6 xu
hwong tang manh. Dw kién Viét Nam s& s&m vuon Ién tré thanh nwéc
san xuét cao su I&n thv 4 thé gioi.

Hién tai, xu thé gia cao su thé gi¢i dang di xudng sau khi thlet lap mic
dinh vao thang 2/2011 do anh huo’ng tw nhwng lo ngai vé suy thoai
kinh té thé gIOI ciing nhw nhu cau sut giam cta thi truéng Trung Quéc.
Gia xuét khau cao su Viét Nam ciing bi anh hwéng va chi con khoang
3.300 USD/tan va khong loai trlr khd nang sé gidm xudng con 3.000
USD/ t&n trong ngan han. Tuy nhién, tinh hinh cé thé s& sang sla hon
khi bwéc vao quy 2/2012 do cac nwédc san xuét cao su chi luc budc
vao mua kho. Ngoai ra, trong dai han, dinh hu)cmg phat trién ctia nganh
cao su Viét Nam t¢i nam 2020 la chuyen ddi san xuét cao su nguyén
liéu va dinh huong phat trién san xuét cao su cong nghiép, xuat khau
cao su thanh pham két hop véi cao su nguyén liéu. Theo do, nganh
cbng nghiép cao su Viét Nam s& dan nang cao nang cao gia tri va chat
lwgng san phdm xuét khdu cling nhw mé rong thi tréng tiéu thu trong
giai doan tir nay dén 2020.
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So sanh véi doanh nghiép cung nganh

Chi tiéu DPR PHR HRC
Thi gia (d/cp) 46.500 27.700 41.100
EPS 4Q gan nhét (d) 15.750 8.280 7.100
P/E 4 quy gan nhét 2,95 3,35 5,83
P/B 1,23 1,33 1.56
Cb tirc/thi gia (%)(*) 6,45 10,83 6,04
S& hiru NN (%) 35,16 13,98 8,55
ROA (%)(*) 23,51 21,79 18,96
ROE (%)(*) 37,62 41,11 24,42
LN gop bién (%)(*) 45,03 34,95 25,66
LN thuan bién (%)(*) 38,32 24,74 23,12
Kha nang TT ngén han(*) 2,04 0,93 1,39
Tdng no/VCSH 0,40 0,82 0,24

*S6 ligu tai chinh 14y theo bao c&o tai chinh ndm 2010

Dt liéu thj trwéng l4y tai ngay 16/01/2012

e Cac s kién gan day

Ngay 27/12/2011 HDQT hop va thong qua viéc thanh Iy cay cao su dé trong tai
canh tai NTCS Hoa Binh 2 1a 101,62 ha theo phwong an gia cong cua sé go thanh
pham dé tiéu thu nham tang thém lgi nhuan cho cong ty va gidm bét chi phi. Nhw
vay tong dién tich khai thac ciia TNC sé& giam khoang 10% trong ném 2012 nhung
doanh nghiép nay c6 thém doanh thu tr ban go.



2008 2009 2010 9T/2011

Doanh thu thuan 181.765 171.590 181.156 127.638
Gia vén 167.982 132.646 119.088 60.324
Lgi nhuan gop 13.782 38.944 62.068 67.314
Thu nhap tai chinh 3.067 3.181 7.300 10.414
Chi phi tai chinh 240 525 1.471 -
LN thuan HBDKD 5.685 33.022 57.947 69.992
LN truwdc thué 8.393 34.402 60.427 78.761
LN sau thué 8.393 29.574 51.870 67.101
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & TD tién 19.064 24.216 71.656 132.975
D&u tw TC ngén han 30.000 60.000 40.000 -
Phai thu ngén han 36.223 28.818 29.930 30.733
Hang tén kho 37.254 15.560 20.224 29.911
TS ngén han khac 998 2.705 3.549 10.512
TSCD 108.169 104.888 101.680 104.205
Loi thé T™M - - - -
DAu tw TC dai han 27.671 27.651 26.811 26.811
Tai san dai han khac 6.6652 4.688 14.524 3.857
TONG TAI SAN 266.031 268.526 308.375 339.004
No ngén han 44.088 24157 35.076 35.190
No dai han 307 583 737 110
Vén chii sé hiru 218.732 242.990 272.362 303.704
LN chwa phan phéi 6.223 30.481 52.681 70.675
TONG NGUON VON 266.031 268.526 308.375 339.004
2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwdng y-o-y
DT thuén (%) 9,69 -5,60 5,57 8,69
LN tir HDKD (%) -85,46 480,87 75,48 113,00
LNST (%) 74,87 252,39 75,39 122,47
Vén CSH (%) 3,52 11,09 12,09 20,81
Téng tai san (%) -3,72 0,94 14,84 20,49
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 0,20 0,10 0,13 0,12
Vay dai han/Téng NV 0,00 0,00 0,00 0,00
Kha nang thanh toan
Khé ndng TT ngén han 2,80 5,44 4,71 5,80
Kha nang TT nhanh 1,96 4,79 4,14 4,95
Kha nang TT tic thi 1,11 3,49 3,18 3,78
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 7,36 5,02 6,66 2,41
VQ khodn phai thu 6,12 5,28 6,17 4,21
VQ téng tai san 0,67 0,64 0,63 0,39
Kha nang sinh loi
LN gép bién (%) 7,58 22,70 34,26 52,74
LN thuén bién (%) 4,62 17,24 28,63 52,57
ROA (%) 3,09 11,07 17,98 20,73
ROE (%) 3,90 12,81 20,13 23,30
EPS (d/cp) 436 1.536 2.695 3.486

Tang trwdng

Doanh thu ciia TNC trong nhitng nam gan day twong déi 4n dinh
véi mire tang trwdng dwdi 10% mébi ndm. Ca biét doanh thu da
tang trwdng am trong nam 2009 nhwng day ciing la nam c¢o tang
trwéng lgi nhuan I&n nhat. Nam 2011 dwoc xem la ndm hét sirc
thuan loi d6i v&i cac doanh nghiép khai thac cao su tw nhién do
gia ban tang cao. Mac du doanh thu chi téng 8,69% so v&i cung
ky nam 2010 nhwng lgi nhudn tir hoat dong kinh doanh, Igi
nhuan sau thué 9 thang dau ndm tang trwéng Ian luwot 113% va
122,47%. Két qua nay c6 dwgc nhd gid cao su tang dot bién
trong quy 1, bién loi nhuan thuadn da ting dang ké so véi ndm
2010. Ngoai ra lgi nhuan tai chinh tang do doanh thu tai chinh
(cht yéu 1a 1ai tién gwi) tdng manh trong khi chi phi tai chinh
gidm.

Vén chli s& hivu va tdng tai san clia Cao su Théng Nhét trong
nhitng ndm gan day déu co ting trwdng nhuwng téc do thap hon
nhiéu tc d6 ting trwdng doanh thu. Trong 4 nam gan day TNC
khéng phat hanh cd phiéu ting vén nén vén cha s& hitu téng
thém dén tr viéc gitr lai loi nhuan dé tai dau tu.

Danh gia kha nang thanh toan

TNC dang ndm mét lwong tién va twong dwong tién kha Ién. Tai
thoi diém cudi quy 3 nam 2011 tng gia tri tién va twong dwong
tién 1&én dén 132,97 ty (trong do6 c6 105 ty la tién g ky han dudi
3 thang). Tai san ngén han cudi quy 3 dat 204,13 ty déng tang
23% so v6&i thoi didm cudi ndm 2010. Trong khi d6 cac khoan no
ngan han ctia TNC & murc rat thdp va c6 xu huéng gidm dan da
gilp céc chi tiéu vé& kha nang thanh toan ctia TNC & muc rét cao.
Cac hé s kha nang thanh toan ngan han, thanh toan nhanh, va
thanh toan tirc thi tai thoi diém 30/09/2011 dat 1an lwot 5,80, 4,95
va 3,80 cho thdy TNC khéng c6 rdi ro thanh khoan trong ngén
han. Tuy nhién mat trai clia van dé thé hién & chd TNC chua st
dung t6t cac coéng cu don by tai chinh d& mé rong san xuét va
tang hiéu qua st dung vén chi s& hiku.

Danh gia kha nang sinh loi

Trong mot vai nam tré lai day két qua kinh doanh clia TNC tét
dan 1&n khién cho cac chi tiéu sinh 161 duoc cai thién rd rét. Néu
nhw EPS nam 2008 chi dat 436 d/cp thi EPS tinh cho 9 thang
dau nam nay da dat 3.486 d/cp, vuwot con sb dat dwoc cla ca
nam 2010. Twong tw nhw vay, chi tiéu ROA, ROE tinh cho 9
thang dau nam ciing dat Ian lwot 20,73% va 23.30% vuwot qua
con s6 thwe hién cia ca ndm 2010. So véi mét sé doanh nghiép
trong nganh cac chi tiéu sinh 16i ciia TNC thdp hon nhung so
sanh v&i mat bing cac doanh nghiép dang niém yét thi két qua
dat dwoc ctia TNC tuwong déi tot.

Trong 9 thang d4u nam 2011 TNC khéng phat sinh doanh thu
ban dieu. Day la nguyén nhan quan trong giup ty trong gia
von/doanh thu gidm manh tr 69,9% trong 9 thang dau nam 2010
xubng murc 47,2% trong 9 thang dau nam 2011. Nh& do cac hé
s0 lgi nhuan thuan bién va lgi nhuan gép bién déu tang cao so véi
cung ky.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web Ezsearch
cla chung téi tai dia chi http://fezsearch.fpts.com.vn

Phéng Méi giéi niém yét, Céng ty Cé phan Chirng khodn FPT
Phé Phong Tran Quang Vinh Email: vinhtq@fpts.com.vn

Nhan dinh c6 phiéu TNC cta FPTS

Nganh cao su tw nhién dwoc coi 1a diém sang trong burc tranh
kinh t& nam 2011. Gia cao su ting cao gilp cac doanh nghiép
trong nganh c6 két qua kinh daonh hét strc thuan loi. Trén thi
trwong ching khoan cb phiéu nganh cao su tw nhién cé mrc do
on dinh gia tét so v&i cac nganh kinh té khac.

Trong cac ¢ phiéu nganh cao su tw nhién da niém yét, TNC co
thi gia thap nhéat. Dac diém nay da gitp TNC cé stre hut véi sb
déng nha dau tw thong qua sé liéu vé thanh khodn & mirc dan
dau cac cb phiéu cung nganh. TNC khéng phai cb phiéu cé cac
chi tieu EPS, P/E, P/B thi TNC khéng phai ¢ phiéu hdp dan nhat
nhwng do thj gia &n dinh (hién dang ndm & vung gia thdp nhéat
trong 52 tuan) nén nha dau tw c6 thd yén tam giai ngan vao cb
phiéu nay cho muc dich dau tw gia tri.



Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cp b&i FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chiing t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tw str dung bao cdo nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chii quan cta chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dua vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khdng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao veé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khong ndm gitr bat ki cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thong tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cd phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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