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Ga, nudc va cac tién ich khac
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xeét v3&i doanh nghiép san xuat: Z-Score cua VCW nam 2024 dat 0.90, thap hon so vSi nam 2023 (1.08). Z-Score <
ROE _7 5% ;/; (\)(?); 1.81, cho thdy Doanh nghiép nam trong viing nguy hiém, nguy cc pha san cao.
° P Xét v3i doanh nghiép phi san xuat: Z"*-Score cia VCW nam 2024 dat 1.52, phan anh sy khong 6n dinh trong cac yéu
t6 tai chinh. La mot tin hiéu canh bao vé mdc do rui ro pha san tang dan.
2024 Két qua kinh doanh VCW nam 2024, doanh thu thuan dat 594.4 ty dong tang 3.64%, Igi nhuan sau thué giam manh
375% chi con -93.54 ty dong.
ROA o /- Yor Doanh thu c6 su tang trud hung khéng du bu dap cac chi phi khién Igi nhuan 4m, dan dén ROE bang -7.47% |2
_2.5/0 v 359 oanh thu c6 sy tang truédng nhung khéng du bu dap céc chi phi khién Igi nhuan am, dan dén ang -7.47% la

dau hiéu cua tinh hinh kinh doanh dang xau di.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 A2
Tong tai san 3,867 3,677 5.2% Doanh thu thuan 534 525 549 574 594
Tai san ngan han 389 253 53.9% Gia von hang ban 272 248 260 392 451
Tién va tuang duong tién 48.8 34.8 40.2% Lgi nhuan gop 262 277 289 182 143
Dau tu tai chinh ngan han 6.00 0 Doanh thu HDTC 2.21 6.35 6.71 5.98 6.13
Phai thu ngan han 238 136 75.0% Chi phi TC 26.6 45.8 50.2 104 154
Hang ton kho 31.5 23.2 36.0% Chi phi lai vay 36.6 45.6 50.2 104 120
Tai san ngan han khac 64.4 58.7 9.7% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 3,478 3,425 1.6% Chi phi ban hang 1.49 0 0 0 0
Phai thu dai han 0.16 0.17 -1.4% Chi phi QLDN 29.8 27.8 336 44.8 81.0
Tai san ¢6 dinh 3,073 3,253 -5.5% LN thuan tir HDKD 206 209 212 39.1 -86.2
Bat dong san dau tu 0 0 Lgi nhuan khac -0.54 -0.10 -0.09 -0.51 -7.30
Tai san dg& dang 269 38.8 593% LN trudc thué 206 209 212 38.6 -93.5
Dau tu tai chinh dai han 123 123 0.0% Lgi nhuén sau thué 195 199 201 34.0 -93.5
Tai san dai han khac 13.4 10.4 28.8% LNST cua CD cty me 195 199 201 34.0 -93.5
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 2,661 2,378 11.9%
Ng ngan han 284 193 47.5% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 193 96.7 99.9% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 44.5 36.6 21.4% Luu chuyén tién ti HDKD 291 316 390 301 -54.8
Ng dai han 2,377 2,185 8.8% Luu chuyén tién ti HDDT -208 -728 -591 -1,211 -343
Vay va ng thué dai han 2,377 2,063 15.3% Luu chuyén tién ti HDTC 139 188 186 906 411
Nguon von chu sé hiru 1,206 1,299 -7.2% Tién dau ky 55.5 277 52.9 384 34.8
Vén chi sé hiru 1,206 1,299 -7.2% Luu chuyén tién thuan 222 -225 -14.6 -3.59 14.0
Vén diéu lé 750 750 0.0% Anh huéng ty gia 0 0 0 0 0
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 277 52.9 384 34.8 48.8
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