Ngay 02 thang 02 nam 2012
CONG TY CO PHAN CAO SU PHU'O'C HOA (HOSE: PHR)
Nganh: Hoéa chét

Nim thanh Iap: 1982 Ngay niém yét: 18/08/2009 Fpt Securities
Website: http://www.phuruco.vn Email: phuochoarubber@hcm.vnn.vn
Hoat déng kinh doanh chinh: GT vén héa TT (ty d) 2.329 Gia hién tai (d) 29.500
Trdng cay cao su. Khai thac, ché bién ma cao su KLGD binh quan 10 phién 18.365 Gia cao nhat 52 tuan 34.100
Mua ban, ché bién gb cao su SLCP dang LH (triéu CP) 78,975 Gia thap nhat 52 tuan 22.800
Xay dung cong trinh dan dung, cdng nghiép Vén didu lé (ty d) 813 P/E 4 quy gan nhét 3,56
Pau tu xay dung, kinh doanh co' s& ha tang k¥ thuat khu cong nghigp, ~ EPS 4 quy gan nhét (d) 8.280 P/B 1,42
cum cdng nghiép va khu dan cw. Kinh doanh dia 6c, kinh doanh phat Ty 1& cb tire/Thi gia (%) 10,17  S& hiru NN (%) 14,07
trién nha va cac cong trinh dich vu du lich khu céng nghiép o o
Ké hoach kinh doanh 2011

Thi trwong xuat khau: ngoal viéc cung. clp san pham cho thi trwong
trong nuoc, PHR con xudt khdu ra mét sé nwée gdbm: Chi Tieu TH 2010 KH THOT TH/ KH
Chau A: Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc, Singapore, An Do 2011% 2011 2011

N 9 el ' » singapore, > [ D.Thu(Ty @) 2.030,09 1.690 2.474 142,01%
Chéu Au: Anh, Phap, Blrc, Hy Lap, Tay Ban Nha, Nga, Thuy Bién, Tho LNTT (ty d) 661,57 616 921 149,13%
NhTKy... Cd Tuc (%) 30 30 15 50%
Chau My: My, Argentina, Brazil, Canada, Mexico San lwgng tiéu thu (tan) 31.006 26.000 29.048 111,72%

Co cau cb dong tai ngay 29/03/2011

Ghi chu: doanh thu, loi nhudn trie thué, san luong tiéu thy la con sé uéc tinh cho
cd nam 2011. Cac so liéu nay dwoc dwa ra tai thoi diém cudi thang 11/2011

Loai Cé Pong S6 Lwong Ty Lé (%)
Cé nhan trong nuwéc 10,408,145 12,80
To chire trong nwéc 59,994,392 73,79
Céa nhan nwéc ngoai 33,110 0,04
T chirc nwdc ngoai 9,539,400 11,73
C6 phiéu quy 1.324.953 1,63
Tong 81.300.000 100,00

Do thi gia cb phiéu

G wreer Tk om v

Riéng ¢b déng nha nwoc (trong nhom ¢b déng to chire trong nuwée)
nam gilr 54,15 triéu cb phiéu- chiém 66, 62% vbn diéu l&. Cac thanh
vién trong ban giam déc, ban kiém soat ndm git khéi lwong cb phiéu
khéng dang ké.

Nhirng nét chinh nganh cao su tw nhién

Viét Nam hién dang dirng thir 5 thé gi¢i v& dién tich, san lwong
cao su tw nhién va ding thtr 4 thé gi¢i vé xuét khau cao su.
Dién tich trdng cao su trong nwéc 1a 780.000 ha, trong d6, dién
tich khai thac vao khodng gan 500.000 ha. San lwong cao su
nam 2010 cla Viét Nam dat 755.000 tAn v&i nang suét binh
quan dat 1.700 tAn/ha. Chiing loai san phdm cao su san xuét &
Viét nam da sé la dang so ché, chd yéu 13 cao su SVR 3L, loai
cao su lan nhiéu tap chat va cha yéu dung trong san xuét sam
I6p. Do d6 thi trwdng xuét khau Ién nhat cta cao su Viét Nam
la Trung Quéc vi day la thj trwdng san xuét sam 16p I&n nhat
thé gioi. Vi xu thé tang cla gia cao su trong 2 ndm gan day,
cao su dang dan tré thanh mat hang xuét khau chi lwc mang
lai ngudn ngoai t& I&n cho Viét Nam. Trong ndm 2011, Viét
Nam da xuét khdu dwoc 846.000 tAn cao su véi gia tri 1&n t&i
3,3 ty USD.

Cung véi dién tich trdng cao su va ndng suét khai thac téng
lién tuc ké tr ndm 2000 dén nay thi san lwong cao su cla Viét
Nam ciing c6 xu huéng ting manh. D kién Viét Nam sé& sém
vwon lén tré thanh nwéc san xuat cao su 16N thir 4 thé gidi.
Hién tai, xu thé gia cao su thé gi¢i dang di xudng sau khi thiét
lap mdrc dinh vao thang 2/2011 do anh hwéng tr nhirng lo ngai
vé& suy thoai kinh té thé gii cling nhw nhu cau sut gidm cua thi
trwong Trung Quéc. Gia xudt khdu cao su Viét Nam ciing bj
anh hwéng va chi con khoang 3.300 USD/tan va khong loai trir
kha ndng sé& gidm xudng con 3.000 USD/tan trong ngan han.
Tuy nhién, tinh hinh cé thé s& sang stia hon khi buéc vao quy
2/2012 do cac nwéc san xuét cao su chd lyc bwdc vao mua
kho. Ngoai ra, trong dai han, dinh huwéng phat trién cla nganh
cao su Viét Nam t¢i ndm 2020 la chuyén dbi san xuét cao su
nguyén liéu va dinh hwéng phat trién san xuét cao su cong
nghiép, xuat khdu cao su thanh phdm két hop véi cao su
nguyén liéu. Theo do, nganh cong nghiép cao su Viét Nam sé
dan nang cao nang cao gia tri va chét lwong san phdm xuét
kh&u ciing nhw mé réng thi trwdng tiéu thu trong giai doan tir
nay dén 2020.
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e So sanh véi doanh nghiép cung nganh
Chi tiéu DPR TNC HRC

Thj gia (d/cp) 51.500 13.100 42.000
EPS 4Q gan nhét (d) 15.750 3,750 7,41
P/E 4 quy gan nhét 3,27 3,50 5,67
P/B 1,36 0,83 1,58
Cb twe/thi gia (%)(*) 5,83 11,45 5,95
S& hiru NN (%) 35,16 1,87 7,54
ROA (%)(*) 23,51 16,82 18,96
ROE (%)(*) 37,62 20,09 24,42
LN gop bién (%)(*) 45,03 34,26 25,66
LN thuan bién (%)(*) 38,32 28,63 23,12
Kha nang TT ngén han(*) 2,04 4,71 1,39
Tdng no/VCSH 0,40 0,14 0,24

*S6 ligu tai chinh 14y theo bao c&o tai chinh ndm 2010

Dt liéu thj trwéng Iy tai ngay 02/02/2012

o Dic diém nbi bat
Trong cac doanh nghiép cao su dang niém yét CTCP Cao Su Phudc Hoa co vén
diéu 1& Ion nhat (813 ty dong). Tuy nhién do dang trong qua trinh thanh Iy vuon
cay ci, tai canh vwon cay méi voi quy md Ién nén hiéu qué kinh doanh thap hon
mot s6 doanh nghiép trong nganh nhw Cao su Bong Phu, Cao su Tay Ninh.
Ngoai ra PHR ciing dang trong qua trinh mé rong hoat dong kinh doanh théng
qua viéc dau tw vao cong ty con tai Campuchia vé&i tdng mire dau tw 935 ty ddng.
Trong nam 2010 thj trwong trong nwdc van la thj tredng chd lwe voi ty trong sén
Ivong, doanh thu khoang 53,8% va 53,1% tong san lvgng, doanh thu cla PHR.
Hai ching loai ma chi lwc gom SVR CV 50, SVR CV 60 chiém 53% tbng san
lwong. Ngoai ra PHR con san xuat cac ching loai mé nhw SVR L; SVR 3L; SVR
5, SVR 10, SVR 20 va ma Latex.



2008 2009 2010 9T/2011

Doanh thu thuan 1.267.339 1.067.844 2.030.099 1.887.401
Gia vén 839.629 784.941 1.320.662 1.239.850
Loi nhuan gop 427.710 282.903 709.436 647.551
Thu nhap tai chinh 76.482 41.946 40.606 48.247
Chi phi tai chinh 14.235 -60 32.967 29.454
LN thuan HDKD 427.235 261.253 547.219 589.739
LN trwéde thué 465.947 351.095 661.578 635.414
LN sau thué 338.933 267.215 502.229 478.052
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & TD tién 322.611 227.520 423.855 589.723
Dau tw TC ngén han 105.868 103.935 42.694 97.860
Phai thu ngan han 143.662 243.001 229.542 306.820
Hang tén kho 188.108 124.313 188.573 265.484
TS ngén han khac 11.826 3.461 2.877 33.387
TSCDH 711.596 676.289 842.058 1.004.287
Loi thé T™ - - - -
Dau tv TC dai han 244.768 399.764 506.077 473.235
Tai san dai han khac 95.269 90.758 69.677 93.584
TONG TAI SAN 1.823.708 1. 69.042 2.305.353 2.864.380
No ngén han 944.579 698.768 954.162 1.139.590
No dai han - 7.481 50.611 70.709
Vén chd sé hivu 881.913 1.016.802 1.284.413 1.636.057
LN chwa phan phéi 44.696 150.769 341.643 670.746
TONG NGUON VON 1.823.708 1.869.042 2.305.353 2.864.380
2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwéng y-o-y
DT thuén (%) 15,49 -15,74 90,11 36,24
LN ttr HDKD (%) 20,71 -38,85 109,46 75,10
LNST (%) 15,45 -21,16 87,95 50,03
Vén CSH (%) -19,24 15,30 26,32 31,67
Téng tai san (%) 17,78 2,49 23,34 33,51
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 1,07 0,61 0,78 0,74
Vay dai han/Téng NV - 0,00 0,02 0,02
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 0,82 1,00 0,93 1,13
Kha néng TT nhanh 0,62 0,83 0,73 0,90
Khéa nédng TT tirc thi 0,45 0,47 0,49 0,60
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 5,36 5,02 8,44 5,46
VQ khoan phai thu 12,64 5,52 8,59 7,04
VQ téng tai sén 0,75 0,58 0,97 0,73
Kha nang sinh l&i
LN gép bién (%) 33,75 26,49 34,95 34,31
LN thuén bién (%) 26,74 25,02 24,74 25,33
ROA (%) 20,10 14,47 24,06 18,49
ROE (%) 34,34 28,15 43,65 32,74
EPS (d/cp) 3.492 3.309 6.268 5.880

Tang trwéng:

Két qua kinh doanh cta PHR trong nhitng ndm gan day (ngoai
triy ndm 2009) c6 sy tang trwdng twong déi 6n dinh giéng nhw
nhidu doanh nghiép khac trong nganh. Dac didm ndi bat trong
nam 2010 va 9 thang dau n&m 2011 la téc d6 tang trwéng doanh
thu thdp hon tbc dé ting trwdng loi nhuan. Cu thé, doanh thu
nam 2010 va 9 thang dau nam 2011 tang trwdng 1an luot 90,11%
va 36,24% trong khi tbc d6 tang trwdng loi nhuan tir hoat déng
kinh doanh dat 1&n lwot 109,46% va 75,10%. Két qua nay cé
dwoc tlr gid ban ting cao trong thoi gian gan day, ty trong gia
vén/doanh thu giam.

Méc du két qua kinh doanh twong dbi kha quan trong nhirng ndm
gan day nhung tang truéng vén chi s& hiru lai kha thap. Téng sb
tién chi tra cd tlc trong 2 ndm 2009 va 2010 lén dén khoang 400
ty ddng da lam sut gidm ngudn vén chi s& hiru. Tuy nhién téc do
gia tang tai san c6 dinh kha cao do PHR dang day manh viéc dau
tw vao cong ty con, cong ty lién két.

Panh gia co’ cdu ngudn vén

Gibng nhu mét sé doanh nghiép trong nganh, cong ty cé phan
cao su Phudc Hoa han ché trong viéc str dung don by tai chinh
trong hoat déng kinh doanh. Ty trong vén vay/ vén CSH va Vay
dai han /Téng ngudn vén tai thoi diém cudi quy 3 1an luot & mic
0,74 va 0,02. Bic diém nay gitp cho doanh nghiép giam thidu
dwoc chi phi tai chinh- ganh nang cua rat nhiéu doanh nghiép
trong th&i diém hién nay.

Danh gia kha nang thanh toanh

Cac chi tiéu thanh toan gébm kha nang thanh toan ngan han, kha
nang thanh toan nhanh, kha nang thanh toan tirc thi tai thoi diém
cudi quy 3 n&m 2011 Ian lwot & mirc 1,13, 0,90, 0,60 lan. Trong
khi d6 co ciu no clia PHR lai c6 kha an toan véi cac khoan vay,
ng ngan han va phai trd ngwoi lao déong (khodn mang tinh dac
thu clia mét s6 doanh nghiép cao su ty nhién) chiém 56,8% téng
ng ngan han. Nhw vay ching t6i danh gia kha nang thanh toan
ctia Cao Su Phuwéc Hoa twong déi tét va ¢ it rdi ro thanh khoan.
Danh gia kha nang sinh loi

Trong bdi canh kinh t& gap rat nhidéu kho khan, nhidu doanh
nghiép niém yét thua 16, hoat dong kinh doanh ctia PHR van rat
kha quan. Tinh dén hét 9 thang dau ndm 2011 lgi nhuan sau thué
dat 478,05 ty dong vuwot két hoach ca& ndm. Cac chi tiéu ROA,
ROE ¢6 xu hwéng cai thién trong nhitng nam gan day va dang &
murc rat khd quan. Chi tiéu EPS ciing cai thién dang két khi tang
tv mirc 3.309 d/cp trong nam 2009 lén 6.268 d/cp trong nam
2010. Néu so sanh véi mot sb doanh nghiép thi két qua dat dwoc
ctia PHR chi & murc khiém tén. Tuy nhién két qua nay van & muc
kha cao so véi mét bang cb phiéu dang niém yét.

Nhan dinh cé phiéu PHR cua FPTS

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cap trang web Ezsearch
cla chung téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi giéi niém yét, Céng ty Cé phdn Chirng khodn FPT
Phé6 Phong Tran Quang Vinh Email: vinhtq@fpts.com.vn

C6 phiéu PHR c6 chung mét s6 dic diém cd phiéu cao su tw
nhién nhw thi gia cao, tinh én dinh gia cao, thanh khoan thap va
ty trong ¢ phiéu lvu hanh khéng cao (cb phiéu tap trong trong
mot sb cb dong Ién). Nhirng dac diém nay khién cb phiéu PHR it
thu hat dwoc sy quan tam cla s6 dong nha dau tw. Trong khi do
trién vong nganh cao su tw nhién trong trung han rat khé dw doan
do chju anh huéng tir cac yéu té nhw bién dong kinh té thé gioi,
bién dong gia dau va ngudn cung gia ting. Viéc diy manh thanh
ly vwon cay ci, tai canh cay maéi c6 thd &nh hudng Ién dén két
qua kinh doanh ctiia PHR trong nam 2012.

Theo danh quan sat clia ching t6i cd phiéu PHR chi phu hop véi
nhitng nha du tw gia tri mua hwéng cb tirc. Khoang gia khuyén
nghi mua véao tlr 22.800 dén 24.000 d/cp. Nguwoc lai, nha dau co
khong nén lwa chon cd phiéu nay vao danh muc ddu tw cua
minh.



Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap bQi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, ¢ sdn va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chung téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day dd clia cac théng tin nay.

Nha d&u tw sir dung bao céo nay can Iuu y réng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chdi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay tw chiu trach nhiém ve quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang bugc
nao veé mat phap ly doi véi cac thong tin dva ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khong nam gitr bat ki cd phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://lezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwgc cung cap khi c6 yéu cau chinh thive.
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