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TONG QUAN

Chi s6 VN30 va nhdm c6 phiéu trong ré tinh chi sé nay la tam diém chu y cda thi trudng

trong tuan giao dich dau tién ctia nam Nham Thin. Do ky vong cac Quy dau tu chi s6 néu
mo6 phdng theo VN30 sé phai mua vao cac cd phiéu thudc ré tinh chi s6 nay, tam ly mua
dén dau xuat hién gidp hau hét ¢ phi€u thuéc nhom nay tang diém manh. Bén canh
do, lam phat theo thang gitr & muc thap thang thi sau lién ti€p (tham chi trong thang
tét chi tdng 1%) da lam tang ky vong vé kha nang lai suat sé sém dugc giam, dac biét
trudc tinh hinh huy dong VND va USD kha kha quan trong tuan sau tét, va ty gia ngoai té
di vao xu hudng gidm da goi md trién vong lac quan hon d6i véi TTCK trong ndm 2012,
Su hung phan quay lai da 16i kéo dong tién dau tu d6 manh vao TTCK trong tudn sau tét.

Mac du vy, ching tdi cho rang tac dung tich cuc ti thdng tin chi s6 VN30 sé khéng thé
kéo dai bai 2 nguyén nhan (1) viéc thanh lap va huy déng von cho cac Quy dau tu chi sé
van can thdi gian dé thuc hién; trong khi, (2) TTCK dién bién kém tiéu cuc trong nam
2011 ¢6 nguyén nhan ti bat én vi moé va cac dot hodi phuc cda thi trudng chi dién ra
trong ngan han do niém tin NDT bi x6i mon. Do do, thi trudng chi ¢é thé tang truéng
bén viing khi cac van dé vé vi mo nhu lai sudt, tai cau tric hé théng ngan hang, tai cau
trac thi trudng ching khoan... boc 16 két qua kha quan va niém tin NDT tré lai.

Vi cac van dé dugc dé cap & trén chi co thé gidi quyét trong dai han thi ching téi cho
rang xu hudng tang trudng bén viing cuda thi trudng van chua thuc sy dién ra. Bén canh
dé, su ra doi clia bd chi s6 VN30 c6 thé mang lai ca hoi dau tu ngén han & mét s6 ¢
phiéu riéng 1, song NDT dau tu can can nhic rui ro di kém kha 16n. Do d6, quan diém
dau tu than trong tiép tuc dugc ching téi bao luu. NDT dau tu d& mao hiém gidi ngan
theo khuyén nghi cia ching t6i trong thang 01/2012 can lua chon co héi giam ty trong
¢6 phiéu ndm git dé bdo toan muc loi nhuan da dat dugc. Ngoai ra, chiing t6i cho rang
vung gia hién tai khong phu hgp cho muc dich dau tu dai han, NDT theo chién lugc nay
can kién nhan ding ngoai quan sat. NDT c6 thé can nhéc gia nhap thi trudng khi
VNIndex vé muc 370 va HNIndex vé muc 59 diém.

Quy nha ddu tu cé thé tham khdo cdc ¢ phiéu dugc ching téi ddnh gid cé trién vong ddu tu

tét trong ndim 2011 trong bdo cdo cdp nhdt “Cé phiéu trién vong 2011” duoc phdt hanh
vao thdng 11/2011.
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KINH TE THE GIOI

Kinh té My

Khting hodng ng céng khu vuc chau Au da bt dau c6 dau hiéu anh hudng dén nén kinh
té I6n nhat thé gidi nay, biéu hién & chi tiéu hang hda vén clia doanh nghiép gidm xudng
muc thap ké tir ndm 2009. D& thic dy tang trudng kinh té, trong thang 1, Cuc du trir lién
bang My da cam két sé gitt muic lai suat thap it nhat dén nam 2014.

Thi trudng viéc lam dang c6 dau hiéu dugc cai thién, s6 don that nghiép binh quan trong
4 tuan qua giam xuéng muc gan thap nhat trong vong 4 nam va ty lé thap nghiép thang
12/2011 bat ngd gidm xudng con 8,3%, muc thap nhat ké tir nam 2009. Tang truéng GDP
quy IV/2011 chia nudc nay cling dat 2,8%, mac du thap hon du bao cla cac chuyén gia
nhung la muc tdng cao nhat trong han mot nam qua. Tuy vay, muc tang truéng c6 dugc
chd yéu nhd tang cudng khéi phuc hang tén kho (tang 56 ty USD, dong gép 1,94 diém
phan tram vao GDP). Tinh chung nam 2011, tang truéng GDP cliia My dat 1,7%, thap hon
muc 3% cda nam 2010.

Kinh té Trung Quéc
Truéc su ha nhiét cta lam phat va ddu hiéu kinh té tang trudng cham lai, NHTW Trung
Quéc da thuc hién néi long nhe chinh sach tién té bang cach giam ty & du trr bat budc
vao cudi nam 2011. Tinh hinh san xuat kinh doanh ctia nuéc nay nh& vay da cé dau hiéu
phuc héi trong hai thang, thang 12/2011 va thang 1/2012. Chi s6 quan ly thu mua nha
san xudt (PMI) thang 1/2012 dat 50,5 diém, thang th( hai lién tié€p ding trén mdc 50
diém, mét dau hiéu cho thay hoat déng san xudt dang trong xu huéng dugc mé réng.
Tang trudng GDP quy IV/2011 dat 8,9%, mac du cao hon du bao 8,7% cua cac chuyén gia
nhung la quy dau tién tang trudng GDP clia Trung Quéc dat dudi 9% ké ti gilta nam
2009. Tang trudng kinh té cad nam 2011 clia nudc nay dat 9,2%, thap han muic 10,4% cua
nam 2010 va lam phat cd nam 2011 cda Trung Quéc la 5,4%.
Kinh té chau Au
Trudc su bat dong gilta cac nudc thanh vién, va su khong sdn long clda cac chd ng tu
nhan trong viéc tham gia ctu trg Hy Lap, c6 thé thdy cac bé tic d6i véi van dé khing
hodng ng céng clia khu vuc nay sé chua thé dugc gidi quyét sém nhu mong doi. Hién tai,
chau Au van phai duong dau véi ba yéu ciu cap bach: gitp Hy Lap tranh nguy co v& ng,
tdng quy mo clia Quy 6n dinh tai chinh chau Au (EFSF) dé ctiu trg cac nudc gap khé khin
va nhanh chong ky hiép udc tai chinh nhdm that chat hon ky luat ngan sach. Cling do van
dé ng cdng ma 9 quéc gia chau Au (trong d6 c6 Phap va Ao) cling véi EFSF da bi S&P ha
bac x€p hang tin nhiém trong thang 1/2011.
D4i vai dién bién kinh té& ctia khu vuc, NHTW chau Au da gilt 6n dinh lai suat ca ban trong
thang 1/2012 & muic 1% nham tao thém cac budc tién méi trong viéc déi phé vai cudc
khiing hodng ng tai khu vuc déng tién chung chau Au (Eurozone). Cac s6 liéu théng ké
cho thay xu huéng phan hoa ngay cang tang gila cac quéc gia trong khu vuc nay. Trong
khi chi s6 san xuat clia Puic ting thang tha 6 lién ti€p 1én 51 diém thi chi s6 sadn xuéat
chung ctia khu vuc lai ndm dudi ngudng 50 diém, cho thay tinh trang kinh té chung cla
khu vuc van trong xu hudng co hep, dac biét & Hy Lap. Ty lé that nghiép trong thang
12/2011 cha khu vuc cling da tang [én muc ky luc 10,4%.
Kinh té Nhat Ban
Trong ndm 2011, kinh t& Nhat Ban chiu thuong tén kha I6n do cac tac dong tir thadm hoa
thién tai kép & Nhat Ban, tran lut lich s&r clia Thai Lan cting véi dién bién phc tap cta van
dé ng cong chau Au khién day chuyén cung ung san phdm coéng nghiép bi gian doan va
déng yén tang gia manh. Ca nam 2011, tham hut thuong mai ctia Nhat Ban udc khoang
3




RONGVIET

BCCURITICS

CHIEN LUOC PAU TU 01-02/2012

2.490 ty yén (~32 ty USD) — ndm tham hut dau tién ké t& ndm 1980. Chi s6 san xuat cong
nghiép nam 2011 gidm 3,5% xudng con 91,1%. Trong khi d6, thang du tai khoan véng lai
cla Nhat Ban tinh dén thang 11/2011 chi con 138,5 ty yén (~1,8 ty USD), giam 85,5% so
vGi cing ky nam trudc. Day la thang tha chin lién tiép thang du tai khoan vang lai cha
Nhat Ban giam.

Thi trudng chitng khoan thé gigi

Khiing hodng ng c6ng khu vuc chau Au tiép tuc boc 16 cang thang, dic biét & Y va Tay
Ban Nha, trong khi cac cudéc dam phan giai quyét ng céng cla Hy Lap ti€p tuc roi vao bé
tac la nhimng thong tin kém tich cuc nhat déi véi thi trudng tai chinh thé gidi trong thang
1/2012. Tuy nhién, & chiéu ngugc lai, cac s6 liéu théng ké kinh té thang 12/2011 va
1/2012 cho thdy linh vuc san xudt & hau hét cac nén kinh té I6n nhu My, Trung Qudc,
Nhat Ban... dang trong xu huéng mé rong da giup NBT lac quan hon trong thang giao
dich dau tién ctia nam 2012. Ngoai ra, két qua Igi nhuan cla cac doanh nghiép My, dac
biét trong linh vuc c6ng nghé va ngan hang kha kha quan, cung va6i cam két sé duy tri
muc 1ai sudt thap dé hé trg kinh té€ ca FED, va ky vong sé ¢ gdi ndi 1dng dinh lugng thi
3 (QE3) cang tang thém sy phan chan cho gidi dau tu. Nha vay, hau hét cac TTCK thé gidi
c6 thang dau nam mdi tang diém kha t6t.

Két thic thang, chi s6 cong nghiép Dow Jones tang 3,4% lén 12.632,9 diém, S&P 500 ting
4,36% lén 1.312,41 diém, Nasdaqg tang 8,1% lén 2.813,84 diém. Tai thi trudng chau Au,
FTSE100 clia Anh tang 1,96%, CAC 40 cla Phap tdng 4,39% va DAX cla Duc ting 9,5%.
Dién bién cung chiéu, hau hét TTCK chau A tang diém tich cuc trong thang 1/2012, trong
do, chi s6 Shanghai cia HongKong tdng manh nhat (+10,61%), ti€p dén la VNIndex cla
Viét Nam (+10,36%) va StraitTimes cla Singapore (+9,59%).

Ching khoan 31/12/11 31/01/12
Index +sv31/12/11

Chiing khoan My
Dow Jones 12.217,60 12.632,90 3,40%
S&P 500 1.257,60 1.312,41 4,36%
Nasdaqg 2.605,15 2.813,84 8,01%
Chiing khoan Chau Au
FTSE 100 5.572,28 5.681,61 1,96%
CAC40 3.159,81 3.298,55 4,39%
DAX 5.898,35 6.458,91 9,50%
Chiing khoan Chau A
Nikkei 225 8.455,35 8.802,51 4,11%
SSE (Shanghai) 2.199,42 2.292,61 4,24%
Hang Seng (Hongkong) 18.434,40 20.390,50 10,61%
TSEC (Taiwan) 7.072,08 7.517,08 6,29%
Kospi (Korean) 1.825,74 1.955,79 7,12%
Strait Times 2.652,36 2.906,69 9,59%
JKSE (Indonesia) 3.821,99 3.964,98 3,74%
KLSE (Malaysia) 1.530,73 1.521,29 -0,62%
VNIndex (Vietnam) 351,55 387,97 10,36%
HNX-Index (Vietnam) 58,74 60,59 3,15%
Gid vang 1.566,80 1.741,00 11,12%
Gia dau 98,83 98,74 -0,09%

Nguén: Téng hop tu Bloomberg, Yahoo finance
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Cac théng tin kinh té vi mé trong thang

v Téng mic hang hda badn 18 va doanh thu dich vu tiéu ding thang 01/2012 udc tinh
dat 191,1 nghin ty déng, tdng 22% so véi cung ky nam trudc. Néu loai trir yéu té gid thi
téng muc hang hoa bén 1é va doanh thu dich vy tiéu dung thang Mét tang 4%, thap hon
muc tdng 8,7% cula thang Tét nam trudc do nén kinh té nam 2011 gap nhiéu khé khan.

V' Kim ngach xuét - nhap khauthang 01/2012 gidam manh so vdi cling ky va so vGi thang
12 ndm 2011. Trong d6, kim ngach xuat khu gidam chl yéu do mot s mat hang xuat
kh&u chinh gidm nhu hang dét may, gé va cac san pham g6, cao su... Trong khi kim
ngach nhap khau giam chd yéu do su sut giam nhap khdu nhém hang nguyén liéu phuc
vu san xuat. Nhap siéu trong thang 1/2012 uéc tinh khoang 0,1 ty USD, muc thap nhat
ké tir thang 01/2007.

v Thu hit ddu tu truc tiép cda nudc ngoaithang 01/2012 dat 37,3 triéu USD, bdng 2,5%
cung ky ndm trudc. Von dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién thang 1-2012 udc dat 400
triéu USD, chi giam nhe (4,8%) so vGi cung ky nam 2011.

V' Lam phat Chi s gia tiéu dung thang 01/2012 tdng 1% so v&i thang trudc. Cac nhom
hang hoa va dich vu c6 chi sé gia tang cao la: may mac, mi nén, giay dép tang 1,97%;
nha & va vat liéu xay dung tang 1,71%; d6 udng va thuéc 1a tang 1,17%; nhém hang an
va dich vu dn uéng tang 1,01% (Lucong thuc giam 0,14%; thuc pham tang 1,41%). Cac
nhom hang héa va dich vu con lai cé chi s6 gia tang thdp hon muc tang chung hodc
giam la: Thiét bi va d6 dung gia dinh tang 0,96%; van hoa, giai tri va du lich tang 0,93%;
giao théng téng 0,66%; thudc va dich vy y té ting 0,25%; gido duc ting 0,02%; buu
chinh vién théng giam 0,01%. Chi sé gia tiéu dung thang 01/2012 ting 17,27% so vGi
cung ky nam 2011.

v’ Tai chinh, tién té. So véi cac nadm trudc, dip Tét Nguyén dan nam nay NHNN da st dung

nghiép vu thj trudng ma linh hoat nhiéu ky han hon (7 ngay, 14 ngay va 21 ngay) khi
cung Ung vén ra thi trudng nham hd trg thanh khodn cho cac té chuic tin dung. Tinh
chung trong thang 1 (khong bao gom ngay 30 va 31/01), NHNN da bom rong khoang
83.418 ty déng, cao gan gap ba so vai thang 1/2011. Tuy vay, ngay trong tuan sau tét
(30/01 - 03/02), NHNN da hut rong khodng 56.843 ty dong (Reuters, NDHMoney). Hién tugng
hiat rong manh ctia NHNN cho thdy thanh khoan clia céc NHTM dang trong xu huéng
kha t6t trong tudan sau tét.
NHNN ban hanh van ban ap dung ty 1& du trit bat buéc VND bang 1/5 muc dir trit bat
budc thong thudng trong 6 thang (tir thang 2/2012 dén 7/2012) déi véi 5 TCTD gbm
Agribank, Lienvietpostbank, MHB, MDB va Quy tin dung nhan dan trung uong. bay la
nhiing t6 chuc tin dung c6 ty 1é du ng cho vay phat trién néng nghiép néng thon trén
téng du ng binh quan cudi cac quy trong nam tai chinh lién ké tir 40-70%.

v Ty gid. Ty gia VND/USD bat dau c6 dau hiéu ha nhe trong thang 1/2012. Trong khoang
ba tuan dau thang 1/2012 - thai diém can Tét Nguyén dan, ty gia & cic NHTM phé bién
quanh mdrc 21.180 VND/USD va gidm dan trong tuan sau Tét (phd bién khoang 21.055 —
21.085 VND/USD). Ty gid giao dich trén thj truéng tu do cling cé xu huéng gidm tu
21.100 d6ng xudng 21.000 déng.
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Cac s6 lieu thong ké cho thay tinh hinh hoat déng san xuat kinh doanh, thuong mai va thu
hut dau tu trong thang 1/2012 dat dugc kha thap, va gidm dang ké so véi cung ky cac nam
trudc. Ky nghi Tét Nguyén dan kéo dai (hon moét tuan lam viéc) la nguyén nhan chinh dan
dén su sut gidm nay. Tuy vay, van dé dang luu y 1a tdng muc doanh thu hang héa ban 1é va
dich vu trong thang tét néu loai trir yéu t6 gia thi chi tang 4%, thap hon muc tang 4,7% cla
thang 12/2011 va thap hon dang ké so v6i muc tang 8,9% cla cung ky nam 2011. Diéu nay
cho thay tinh hinh kinh té van chua dugc cai thién.

Thanh khoan tién déng trong hé théng ngan hang kha én dinh va ty gia giao dich ngoai té di
vao xu hudng giam la nhimng yéu t6 dang lac quan trong thang 01/2012. Ngay ca trong
thang tét - thoi diém chi tiéu mua sdm va dién bién thdi tiét khong dugc thuan Igi - thi muc
tang chi s6 gia tiéu dung van chi dung lai & mic 1%. Lam phat theo thang gilt & mdc thap
thang thi sau lién ti€p 1a co s& quan trong d& NHNN thuc hién céc bién phap déi véi lai suat
& cac thang ti€p theo. Tuy nhién, do tinh hinh thé gigi chita dung nhiéu bt 8n, nguy co ting
gia déi v6i mat hang xang dau kha 16n, ching téi cho rang rai ro lam phat van chua thé xéa
bé. Bén canh dd, cac van dé cai t6 nganh tai chinh (ng xau, thanh khoan, dé an tai cau
trdc...) mdi chi trong giai doan dau thuc hién va chua béc 16 két qua. Do vay, ching téi cho
rang viéc ha lai suat va ndi léng hon d6i véi chinh sach tién té sé chua dugc xem xét trong
quy 1/2012.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Dién bién thi truéng thang 1/2012

Hau hét cac phién giao dich trong thang 1/2012 dién ra trong khong khi tram lang do thj
trudng thiéu vang thong tin kha quan hé trg va tam ly nghi Ié sém cta NDT. Mac du vay,
VNIndex ghi nhan dén 11/16 phién tang diém, ch yéu do su hé trg ctia nhém ¢é phiéu
tru cot trong khi HNIndex chi c6 9/16 phién tang diém. Chét phién cudi thang, VNIndex
dat 387,97 diém, ting 10,36% va HNIndex dat 60,59 diém, chi tang 3,15% so vdi phién
cu6i thang 12/2011. Thanh khoan binh quan trong thang 1/2012 giam khoang 60% so vdi
muc binh quan cta thang 12/2011. Binh quan mét phién trén san HSX cé khoang 19,7
triéu ¢ phiéu dugc chuyén nhugng qua san, tuang duong gia tri 259 ty déng. Con s6 nay
trén san HNX |a 19 triéu ¢é phiéu, tueng Uing gia tri xap xi 132,8 ty déng.

Trai véi NDT trong nudc, khéi NDT nuédc ngoai mua rong kha tich cuc trén ca hai san. Tuy
vay, néu bao gobm ca giao dich thda thuan, khéi ngoai da ban rong manh trén san HSX
(hon 2000 ty d6ng), chd yéu tap trung & 02 ma la STB va VIC. Cac ¢6 déng I6n clia STB 1a
BHS, REE va ANZ da thodi vén vdi téng khéi lugng hon 121 triéu ¢6 phiéu, tuong lng
khodng 1.951,5 ty déng. Ngoai ra, con ¢ khoadng 8 triéu c6 phiéu VIC (~824 ty dong) bi
khéi ngoai ban rong thong qua thoa thuan. Trai véi xu hudng trén, khéi ngoai da mua
rong thoéa thuan gan 3 triéu c6 phiéu FPT (~120 ty déng). Trén san Ha Noi, NBT nudc
ngoai mua rong xap xi 98 ty dong, tap trung chu yéu & cac ma ACB, DBC, PGS, PVC, VCG,
PVE, KLS va PVI.

Bién déng ctia chi s6 VN-Index trong nam 2011 Bién déng ctia chi s6 HNX-Index trong nam 2011
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Nguoén: RONGVIET SECURITIES database

Trién vong

Chi s6 VN30 va nhém c6 phiéu trong ré tinh chi s6 nay la tam diém cha y cla thi trudng
trong tuan giao dich dau tién cia nam Nham Thin. Do ky vong cac Quy dau tu chi sé néu
mo6 phdng theo VN30 sé phai mua vao cac ¢ phi€u thudc rd tinh chi s6 nay, tdm ly mua
dén dau xudt hién gitp hau hét c6 phi€u thudc nhém nay tang diém manh. Bén canh do,
lam phat theo thang gilt 8 muc thap thang tha sau lién ti€p (tham chi trong thang tét chi
tang 1%) da lam tang ky vong vé kha nang lai suat sé sém dugc giam, dac biét trudc tinh
hinh huy dong VND va USD kha kha quan trong tuan sau tét, va ty gia ngoai té di vao xu
huéng gidm da goi ma trién vong lac quan hon déi véi TTCK trong nam 2012. Su hung
phan da kéo dong tién dau tu d6 manh vao TTCK trong tuan sau tét.
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Chi sé P/E tai thai diém cudi thang 12

11.59

13.24

10.36

8.48

Mac du vay, ching téi cho rang tac dung tich cuc tir thdng tin chi s6 VN30 sé khéng thé
kéo dai bai 2 nguyén nhan (1) viéc thanh lap va huy déng vén cho cac Quy dau tu chi s6
van can thdi gian dé thuc hién; trong khi, (2) TTCK dién bién kém tiéu cuc trong nam 2011
€6 nguyén nhan ti bat 6n vi mé va cac dot hoi phuc cda thi trudng chi dién ra trong ngén
han do niém tin NBT bi x6i mon. Do d9, thi trudng chi c6 thé tang trudng bén ving khi
cac van dé vé vi mé nhu lai suat, tai cau trdc hé théng ngan hang, tai cau tric thi trudng
chiing khodn... boc 16 két qua kha quan va niém tin NDT tr4 lai.

Véi cac van dé dugc ching téi dé cap & trén chi co thé gidi quyét trong dai han thi ching
t6i cho rang xu hudng tang trudng bén viing cla thi trudng van chua thuc su dién ra. Bén
canh d6, su ra ddi ctia bo chi s6 VN30 c6 thé mang lai co hoi dau tu ngan han & mot s6 ¢
phiéu riéng 1&, song NDT dau tu can can nhac rui ro di kém kha I6n. Do d6, quan diém dau
tu than trong ti€p tuc dugc ching téi bdo luu. NPT dau tu da mao hiém gidi ngan theo
khuyén nghi clia ching t6i trong thang 01/2012 can Iya chon co hoi gidm ty trong cé
phiéu ndm gilr d€ bao toan muc Igi nhuan da dat dugc. Ngoai ra, chung t6i cho réng viing
giad hién tai khéng phu hgp cho muc dich dau tu dai han, NDT theo chién lugc nay can
kién nhan ding ngoai quan sat. NDT c6 thé can nhic gia nhap thi trudng khi VNIndex vé
muc 370 va HNIndex vé muc 59 diém.

Quy nha ddu tu ¢ thé tham khdo cdc c6 phiéu dugc ching téi ddnh gid c6 trién vong ddu tu
tét trong ndm 2011 trong bdo cdo cdp nhat “Cé phiéu trién vong 2011 duoc phdt hanh
vao thdng 11/2011.

Rui ro

Kich ban thi truong da dugc ching t6i can nhac kha ki dua trén nhiing yéu té hién cé.
NDT mao hiém gidi ngan trong giai doan nay can can nhac rdi ro xuéng gia manh han cla
céc c6 phiéu do niém tin chua quay lai vdi thi trudng. Dac biét trong béi cnh buc tranh vi
mb 6 thang dau nam dugc du bao chua thé hé 16 gam mau tich cuc thi ca hdi mua ¢
phiéu & gia hdp dan hon gia khuyén nghi ctia ching téi van c6 thé xay ra. Tuy nhién, kich
ban tiéu cuc chi c6 thé xay ra néu kinh t&€ 2012 dién bién xdu hon ndm 2011. X4c suat nay
theo chiing t6i la thap.

Chi s6 P/B tai théi diém cudi thang 12

30 266
10.64 2.5 220 2.19

247

1.95

8.54 64 20 173

1.5 1.07 114 1.23
3.47 1.0

0.5 0.16

0.0

Nguén: RONGVIET SECURITIES database
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Bang cap nhat hiéu qua khuyén nghi “C8 phiéu trién vong 2011”:

Ma CK

VNM
PGD
DPM
HPG
PGS
PHR
EIB
KLS
DIG

Gia muc tiéu

85.866
42.000
36.000
19.000
28.000
32.000
18.300
13.000
23.000

Gia @ thoi diém phat
hanh bao cdo cap
nhat (22/11/2011)

94.666
32.900
28.900
18.900
24.900
22.900
14.800
9.700

12.700

Gia @

06/02/2012

87.000
32.000
27.600
19.300
19.600
27.700
15.800
9.000
12.500

Gié cao nhat ké tur
thoi diém phat

hanh
94.666
33.000
30.000
20.600
25.000
29.500
15.800
10.800
13.100

Gia thap nhat ké tur
thoi diém phat

hanh
79.500
29.000
22.500
15.500
16.700
22.800
12.800
7.200
9.400

Thai han dau tu

Dai han
Trung han
Trung han
Trung han
Trung han
Ngan han

Trung - dai han
Trung han
Trung - dai han
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Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay
huéng dan mua bén ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cio dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng
tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y
thirc c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban béo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay
nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu clia
chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiju trach nhiém d6i vai toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hoac tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bdo cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém c& nhan cta ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mot
phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong
ban cdo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap tir nhitng nguén ma ching t6i cho la dang tin
cay. Tuy nhién, ching téi khéng dam béo rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc
tinh trong danh gia ca ching t6i c6 gia tri d&n ngay ra bao cao va co thé thay d8i ma khéng can bao cdo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sén cia RONGVIET SECURITIES. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i
trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé su déng y ctia RONGVIET SECURITIES déu tréi luat. Ban quyén thudéc RONGVIET
SECURITIES, 2011.

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Can Tho

S6 2C Thai Phién — Quan HaiBa 8 Phan Binh Phuing - TP. Can

RONGVIET Trung - Ha Noi e

SECURITIES Tel: (84 4) 6288 2006 Tel: (84 71) 3817578

Fax: (84 4) 6288 2008 Fax: (84 71) 381 7579

CTCP CHUNG KHOAN
RONG VIET

Tang 1-2-3-4, Toa nha Viet Dragon,

Chi nhanh Nha Trang Chi nhanh Pa Nang
141 Nguyén Du - Quan 1~ TP.HCM 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 48 Trén Phu - TP. Da Néng
Tel: (84 8) 6299 2006 Tel: (84 58) 382 0006 Tel: (840511) 386 7084
Fax: (84 8) 6291 7986 Fax: (84 58) 382 0008 Fax: (84 0511) 386 7085

Email: info@vdsc.com.vn

Website: www.vdsc.com.vn
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