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Noi dung chinh Chi thi 01/2012 CT-NHNN

Kiém sodt téc do tang tong phwong tién thanh
toan khoang 14-16% va tin dung khoang 15-17%;
Cdc ngdn hang thuéc nhém 1 ting trucng toi da
17%, nhém 2 tang truong toi da 15%, nhom 3
tang truong toi da 8% va nhém 4 khéng duwoc
tang truong.

Kiém sodt 1y trong dir no' cho vay doi véi cdc linh
viee khong khuyén khich so véi tong dw no cho
vay khong quad 16%.

Ap dung 1y 1é dw trit bat budc gdp hai (02) lan so
V6i ty 1¢ dir triv bat budc déi véi tién giri bang
dong Viét Nam va cdc bién phdp han ché pham vi
hoat déng kinh doanh doi véi cdc té chirc tin
dung co muc tang truong tin dung va/hodc ty
trong dw no cho vay déi véi linh viee khéong
khuyén khich vieot mirc quy dinh.
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1. Nhirng ndi dung chinh ciia “Chi thi 01/NHNN ngay 13/02/2012 vé to chirc thwe hién chinh sach tién té va
dam bao hoat dong ngin hang an toan, hiéu qua nam 2012”:

e Kiém soit toc do ting tong phuwong tién thanh toan khoing 14-16% va tin_dung khoing 15-17%:;
giam mit bang 1ai sut & mirc hop 1y pht hop vai dién bién kinh té vi mé va thi truong tién té.

e Trén co sé tinh hinh hoat dong va kha ning ting trudng tin dung cta cac t chirc tin dung, NHNN giao chi
tiéu toc do tang truong tin dung, cu thé: cAc ngin hang thudc nhém 1 ting trwdng t6i da 17%, nhém 2
ting truéng tdi da 15%, nhém 3 ting truéng tdi da 8% va nhém 4 khong dwoe ting truéng. Sau 6
thang thyc hién, NHNN Viét Nam xem xét diéu chinh chi tiéu ting truéng tin dung d6i véi cac t6 chirc tin
dung phu hop véi dién bién tién té, tin dung, hoat dong ngan hang dam bao dugc muc tiéu chinh sach tién
te.

e Kiém soat ty trong dw no' cho vay ddi véi cac linh vue khong khuyén khich so véi tong dw no' cho
vay khong qua 16%.

Du no cho vay d6i véi cac linh vuc khong khuyén khich bao gdom:

V' Du no cho vay d@é dau tw va kinh doanh chitng khodn, trong d6 loai trir du no cho vay déi voi nguoi
lao dong cua cong ty nha nudc dé mua cd phan phat hanh 1an dau khi chuyén cong ty nha
nude nay thanh cong ty c6 phan;

V' Dut ng' cho vay d@éi véi nhu cau von dé phuc vu doi song, cho vay thong qua nghiép vu phat hanh va sir
dung thé tin dung (goi 1a cho vay tiéu dung), trong d6 loai trir du ng cho vay d6i v6i nhu cau von dé
xdy dyng, sira chita nha va mua nha dé & ma ngudn tra ng bang tién luong, tién cong cta khach hang
vay;

V' Dur no' cho vay déi véi linh vuee dau tw, kinh doanh bat déng san, trong d6 loai trir du no cho vay déi
v6i mot sb nhu cau vén: (i) Xay dung nha dé ban, cho thué cho ngudi thu nhap thap, cong nhan lao
dong tai cac khu cong nghiép, khu ché xuét, khu kinh té; (ii) xdy dung nha & cho cong nhan khu cong
nghiép nhung khong thu tién thué nha hodc thu tién thué véi gia thué khong vuot qua muc gia cho
thué nha & do UBND cép tinh ban hanh ma chi phi x4y dung nha & hodc chi phi tién thué nha & dugc
tinh 1a chi phi hop 1y trong gia thanh san xudt khi tinh thué thu nhap doanh nghiép; (iii) xay dung cac
cong trinh, dy an phat trién nha ¢ sip hoan thién va s& dugc ban giao hodc dua vao sir dung trong nim
2012 theo ndi dung hop ddng trong hoat dong xay dung giita cht dau tu va nha thau, hop dong mua
ban tai san, hop ddng mua ban nha &, hgp dong thué tai san.

Trudng hop to chuc tin dung c6 mirc ting trudng tin dung va/hodc ty trong du no cho vay ddi voi linh vuc
khong khuyén khich vuot mirc quy dinh, NHNN Viét Nam ap dung ty 1& du trir bat budc gip hai (02) 1in so
v6i ty 18 du triv bat bude doi véi tién giri bang dong Viét Nam va cic bién phap han ché pham vi hoat dong
kinh doanh.

2. Panh gia tic dong cia chi thi trén do6i véi thi trudng tai chinh- bat dong san Viét Nam, BVSC cho ring
¢6 mot s6 diém dang lwu y nhw sau:

e D¢i véi TTCK, kho c6 thé ky vong vé sy dot bién dong tién khi chi truong chung cia NHNN van 1a thit
chit chinh sach tién t&. Ngoai ra, trong thoi gian gin ddy, cic phuong tién thong tin dai chung lién tuc dé
cap dén kha nang NHNN sg loai trir tin dung cho vay chimg khoan ra khoi linh vyc cho vay phi san xuét.
Tuy nhién, véi chi thi méi nay, NHNN di khang dinh: cho vay dau tu kinh doanh chimg khoan s& van
nam trong linh vic khong khuyén khich cho vay va cung v6i mot sé linh vuc khac chiu “room” ting
truong 16% nhu cudi nim 2011. Picu nay 1a di nguoc lai voi ky vong ciia thi truong va c6 thé s& anh
huéng tiéu cuc téi tim 1y nha du tu trong ngén han.

e DGi vdi thi truong bat dong san, cac diém loai trir vé cho vay phi san xudt d6i voi linh vuc bit dong san
thuc chat da dugc NHNN thyc hién tir cudi nam 2011, trong van ban s6 8844/NHNN-CSTT ngay
14/11/2011 vé hoat dong tin dung trong cac thang cudi nam 2011. Diém khac biét ctua Chi thi 01 1a cho
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phép hd tro von ddi voi viée xay dung cac cong trinh, dy an phat trién nha ¢ sap hoan thién va s& dugc ban
giao hodc dua vao sir dung trong nim 2012. Do vay, nhin chung, cic doanh nghiép bat dong san mudn
trién khai dy 4n méi s& van gdp rat nhiéu kho khin trong viée tiép can ngudn von trong nim nay. Trong
khi d6, tinh thanh khoan cua thi truong dau ra duge dy béo tiép tuc & muc thap khi 10 trinh didu chinh
gidm mit bang 1ai suit con gap nhiéu tro ngai.

e DGi véi nganh ngdn hang, viéc phan loai cac ngan hang va ap tran tang truong tin dung theo timg nhom la
mot budc di nam trong 1§ trinh tai cdu trac hé thdng ngan hang. Pdi voi cac ngan hang thudc nhom 4
khong duge phép tang truong tin dung trong nim nay ma chi tip trung gidi quyét vin dé thanh khoan.
Nhom nay s& gip nhidu bit loi, kho dam bao kha ning ting trudng loi nhudn, chua ké dén viée xur 1y cac
khoan ng xau ton dong tir cac nam trude. Day 1a sirc ép kha 16n dé cac ngan hang nay phai thyc hién hop
nhat, sap nhap hodc chép nhén thu hep hoat dong, pha san mot cach “tur tu”. Con ddi véi cac ngan hang
thuoc nhom 1 va nhom 2, kha nang dam bao loi nhuan trong nim nay van co6 thé dat duoc, tuy nhién s€

gap nhiéu kho khan hon khi trén tang trudng tin dung trong nam nay da dugc kéo xuéng mirc 17% thay vi
20% nhu trong nam 2011.
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Khuyén cao sir dung

T4t ca nhirng thong tin néu trong bao cao phan tich nay da duwoc xem xét can trong, tuy nhién bao
cao chi nham muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y khuyén cdo ngudi doc mua, ban hay ndm
gitr chixng khoan. Nguwoi doc chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham
khao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing c6 thé dwoc thay ddi ma
khéng can bao truéc.

BVSC c6 thé cé nhitng hoat ddng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong duoc dé cap dén trong bao
cdo. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhitng xung dét loi ich dbi véi cac nha dau tw khi
thwe hién bao cao phan tich nay.

B&o c&o nay c6 ban quyén va I3 tai san cta Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC). Moi
hanh vi sao chép, stra dbi, in &n ma khong cé sy ddng y clia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc
Cong ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét.

Phong Phan tich

Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Ts. Pham Thanh Thai Linh Ths. Nguyén Xuan Binh

Trwdng phong phan tich Pho phdng phéan tich
phamthanhthailinh@baoviet.com.vn nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn
Pham Tién Diing Tran Hai Yén

Chién lwoc thi truong Kinh té Vi mo
phamtiendung@baoviet.com.vn tranhaiyen@baoviet.com.vn

Pham Van Khoa
Chién lwoc thij trwong
phamvankhoa@baoviet.com.vn

Thoéng tin lién hé

Tru s& chinh Ha Néi Chi nhanh H6 Chi Minh

Sb 8 Lé Thai Té, Hoan Kiém, HN Sé 233 Béng Khéi, Quan |, HCM
Tel: (84-4)-3928 8080 Tel: (84-8)-3914 6888

Fax: (84-4)-3928 9888 Fax: (84-8)-3914 7999

Email: research@baoviet.com.vn

Website: www.bvsc.com.vn




