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BAO CAO CHUYEN DE

“Dw bao kha nang va thoi
diém ha nhiét I3i suat’

e Lam phét c6 thé sé giam nhanh trong
cac thang toi

e Tuy nhién, |4 suat sé chwa thé ha,
chaeng nao thanh khoan ngan hang con
khoé khan.

e CAc bién phdp dwoc khuyén nghi: Bom
vén mét cdch than trong cho hé théng
ngéan hang thwong mai, linh hoat diéu
hoa vén tr cdc ngan hang thira vén sang
cac ngan hang thiéu vén...



Chuyén dé I3i sudt:

“Dwr bao kha ning va thoi diém ha nhiét 13i suat”

Niam 2011 d khép lai song cau chuyén vé kha ning ha nhiét 13i suat
van dang bo ngo vai tat ca cac cau phan ctia nén kinh té nhu thi truong
chimg khoan, nha dau tu, cac ngan hang, cac doanh nghiép. Néu lam
phét vé 8-8,5% thi l4i suat huy dong s& giam vé 10% 1a thong diép
dugc dua ra ciia Théng déc NHNN, song 16 trinh giam I3 suat con phu
thugc nhiéu vn dé bén canh diéu kién can 1a kha nang ha nhiét ctia lam
phét. Cin cr trén co s thuc tién phan tich mang tinh dinh lugng cia
ching t6i, kha ning ha 14i suat c6 thé cin mot thoi gian dai hon do
nhitng vin dé vé thanh khoan ngan hang chua dugc giai quyét. No x4u
cao, va chu yéu 1a 1a ng xau cho vay bat dong bat dong san s& 1a thach
thirc 16n d6i véi NHNN trong nd luc giai quyét thanh khoan dé giam 14i
suit mot cach thuc su ty nhién. Néu trong thoi gian 1-2 thang téi chua
nhin thiy sy ha nhiét thuc sy cua 14i suat, khong loai trir kha ning cac
co quan chinh sach s& ding “y chi” dé ha, nham tao mét thong diép tich
cuc hon cho thi truong

1. Lam phat c6 thé sé giam nhanh trong cic thang t6i

Lam phat lap dinh vao thadng 8/2011 ¢ murc 23,02% tuy nhién d& ha nhiét nhanh
chéng va hién ¢ muc 17,27% (thang 1/2012). V&i tinh toan muc ting cua chi sb
CPI thang 2 1a 1,5% va s& giam xudng mtrc trung binh khoang 0,5% cac thang sau
d6, chung toi du bao lam phat s& xudng dudi 12% trong thang 4 va dudi 10% khi
két thuc quy 11/2012. V6i xu hudng lam phat nhu vay, 18i suat s& co co s twong

dbi vitng chic dé ha nhiét.
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2. LA&i suét sé chua thé ha, chirng nao thanh khoan ngan hang con kho khin

Thanh khoan tai cac ngan hang, dic biét tai cac ngan hang nho chua duoc giai quyét
thi kho ndi dén chuyén giam l4i suat. Dudi cac chinh séch siét chic ki cwong tai
chinh, cac ngan hang nho va yéu dang dimg truéc mot thyc trang rit cang thang vé
thanh khoan, c6 y nghia dé su ton tai hay khdng ton tai. Va khong it trong sé d6 co

thé van tiép tuc vi pham huy dong vuot tran i suat 14% dé tiép tuc duy tri thanh
khoan dé ton tai.

Tuy nhién, van dé giai quyét thanh khoan trong nim 2012 khong don gian la van dé
bom tién. Néu cac Ngan hang chi thiéu thanh khoan cuc b, thiéu thanh khoan do
chénh léch vé dong tién, thi viéc bom tién ciu thanh khoan s& khong gay chi phi
nhiéu. Song néu ban chat caa thanh khoan la do no xau thi van dé phuc tap hon
nhiéu, nhét lai 12 ng xau cho vay bat dong san. Ching t6i cho rang tinh hinh ng xau
nim nay trim trong hon so v&i giai doan 2008-2009 (khi ma lam phét va Iai suat
ciing ting cao ky luc) do thi truong Bat dong san hién nay gan nhu té liét. Cac
khoan cho vay Bét dong san chua thu hdi s& phai gia han, ddo han nhiéu lan, va do
vay €O rai ro ng xau rat cao. Nhu vay, chirng nao Bat dong san con kho khin va
chua tim dugc dau ra, thanh khoan ngan hang con gap kho, va do vay cé thé doan
dinh duogc viéc can mot khoang thoi gian nhiéu hon dé ha Iai suat mot cach ty
nhién, so v6i du doan ban dau cua da sb nha dau tu. Dy doan co thé hét ndm 2012
mai c6 thé ha duoc 14i suat vé co ban

So sanh quan hé lam phatva lai suadt nam 2008 va 2011
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3. Duw doan cac Giai phap tir cic co' quan chinh sach

Néu trong thoi gian 1-2 thang toi chua nhin thay sy ha nhiét thuc sy cua lai suit,
khong loai trir kha ning céc co quan chinh sach s& ding “y chi” dé ha, nham tao mot
thong diép tich cuc hon cho thi truong va nguoi dan. Cac chinh sach dua ra c6 thé la
ding cong cu hanh chinh ha tran 14i suat thém nira khoang 1% (hién nay 1a 14%).
Tac dong cua chinh séch nay cé thé s& khién ky vong vao giri tién Iai suat cao cua



nguoi dan giam xudng, va thé hién quyét tam ha I4i suat cia co quan chinh sach.
Mic du vay, tinh kha thi caa chinh sach nay khién ching tdi con ban khoan & chd,
ngudi dan liéu c6 rat bot tién khoi ngan hang, va thanh khoan do d6 lai cang kho
khin hon khong. Két qua 1a c6 thé 14i suat cho vay c6 thé sé lai ting, chir khong
giam.

Lam phat thuong xuyén ting cao trong nhitng nim gan day cling voi khung hoang
ngan hang trong quéa kha khién ki trc vé rui ro tién giri va Ky vong tién guri Iai suat
phai cao cia nguoi dan van rat lon. Néu I4i suat khong du lon dé bu dap rai ro thi
kh6 c6 thé bao dam nguoi giri khong rat tién khoi hé thong ngan hang. Dé thay doi
didu nay theo ching t6i ciing cin mot khoang thoi gian chir chua thé sét ruot lam
ngay.

Ngoai van dé ding céng cu hanh chinh dé thyc hién, cac bién phap sau c6 thé duoc
coi la “mém” hon trong viéc giai quyét thanh khoan ngan hang:

e Bom v6n mot cach than trong cho hé thong ngan hang thuong mai théng qua
hinh thiic tai cap von tir NHNN. Bién phap nay doi hoi 1 sy dinh huéng tét tir
NHNN nhim huéng dong tién chay vao nhitng khu vuc then chét nham khai
thdng dong tién va giam no xau.

e Linh hoat diéu hoa vén tir c4c ngan hang thira von sang cac ngan hang thiéu
vbn, 6 thé thuc hién bang viéc tang 14i suat tién giri du trir bat budc ddi vai cac
ngan hang thira von va giam li suat tién gui dy trir bat budc dbi véi cac ngan
hang thiéu von.

e D¢ giai quyét thanh khoan, nhidu ngan hang d tinh t&i viéc ban vang. Tuy vay,
giao dich vang hién nay ton rat nhiéu chi phi do giao dich qua tai khoan chwa
dugc khuyén khich. NHNN c6 thé mo rong co ché cho phép cac ngan hang kinh
doanh vang tai khoan dé sir dung ngudn vén tir vang bé sung cho thanh khoan
cua hé thong ngan hang.



CBSC Béo céo chuyén dé

08/12/2011

Céng ty C4 phan Chiing khoan
Ngan hang D3u tu va Phat trién Viét Nam

KHUYEN CAO SU’DUNG

_ bbbttt
Ban béo c&o nay cia Cong ty Co phan Chiing khodn Ngdn hang Pau twe va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung
cap nhiing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién thi truong chimg khoan
trong thang. Bdo cdo nay khéng duoc xay dung dé cung cap theo yéu cau cua bat ky té chic hay ca nhan riéng lé
nao hogc cac quyét dinh mua ban, nim gii chiing khodn. Nha dau ti chi nén sir dung céac thong tin, phan tich,
binh lugn ciia Ban bdo cdo nhu la nguon tham khdo trude khi duwa ra nhitg quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi
théng tin, nhdn dinh va di bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dya trén nhiing nguon di liéu déang tin cay
Tuy nhlen Céng ty CP Chung khodn Ngan hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khong dam bdo rang cac
nguon thang tin nay 1a hoan toan chinh xac va khong chiu bdt ky mét trach nhiém nao dol voi tinh chinh xac cua
nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cao nay, cing nhw khong chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai doi véi
viéc sir dung toan bg hay mét phan ngi dung cua ban b&o cao nay. Moi quan diém ciing nhiur nhén dinh dwoc dé
cdp trong bao cao nay dua trén s can nhac can trong, cong minh va hep Iy nhdt trong hién tgi. Tuy nhién nhiing
quan diém, nhédn dinh ndy c6 thé thay d6i ma khong can bdao truéc. Ban bao céo ndy ¢ ban quyén va la tai san
ciia Cong ty CP Chitng khodn Ngdn hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sia ddi, in
an ma khong c6 s dong ¥ ciia BSC deu tréi lugt
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THONG TIN LIEN HE
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Tang 10 - Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Trir
35 Hang voi — Hoan Kiém - Ha noi Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: 84 4 22206647 Tel: 84 8 38128885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 38128510

Website: www.bsc.com.vn

Ban quyén ciia Cong ty 6 phan chimg khodn Ngdn hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), 2009.

cong ty ¢b phéin Chitng khoan BIDV (BSC)

Bdt ky ngi dung nao Cua tai liéu nay ciing khong duoc (i) sao chup hay nhan ban o bat ky hinh thite hay phirong thire nao hogc diroc
cung cap néu khéng dioc su chdp thudn ciia Céng ty ¢é phan Chiing khodn BIDV



