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Hoat dong kinh doanh chinh:

Ché bién, bao quan thlly san va san pham ti thiy san

Mua béan ca va thuy san

Mua ban héa chét, dung cu diing trong san xuét va ché bién thly san
Nudi tréng thiy san.

Thi treong xuat khau: 40 nuédc va vung lanh thé trong do cac thi
trwong chi lwe gdm chau Au, chau A, Trung Bong, chau Uc. Trong
n&m 2010 CTCP XNK thly san Ctu Long An Giang xuét dwoc 24.173

tAn san pham, kim ngach 48.36 trigu USD dung tht 6 trong top 10
doanh nghiép xuét khau ca tra, ca basa I&n nhat ca nudc.

Hién nay ACL c6 2 nha may v&i tong cong sudt ché bién 250 tan
nguyén liéu/ngay, cung cap cho xuat khau khoang 22.100 tan ca/nam.

Nguén nguyén liéu chli yéu dwoc cong ty thu mua tir cac ho nudi ca
thudc dia ban céac tinh An Giang, Bong Thap, Vinh Long, Can Tho.

Co cau cb dong tai ngay 02/11/2010

C6 Pong S6CP Ty Lé (%)

Ca nhan trong nwéc 10.162.677 92,46
T4 chirc trong nwéc 395.601 3,60
Cé nhan nwéc ngoai 279.318 2,54
T6 chirc nwéc ngoai 154.290 1,40
Téng 11.000.000 100,00

Trong nhém cb dong ca nhan, chi tich HDQT (kiém TGD) va nhivng
nguwdi lién quan nam gilr 5,3888 triéu cb phiéu twong dwong 49% vén
diéu |é cla cong ty.

Nhirng nét chinh nganh ca tra ca basa

N&m 2011 dwoc xem nhu mdt n&m rat thanh céng véi nganh ca tra, ca
basa cla Viét Nam. Téng kim ngach xuét khau dat trén 1,8 ty usd, tang
400 triéu usd (+26,5%) so v&i nam 2010. Theo Téng cucThay San- (Bo
NN-PTNT) san lwong ca tra ving déng bang séng Clru Long trong
n&m 2011 dat 1,2 triéu tAn, san luong cac mét hang xuét khdu dat hon
600 nghin tAn. Theo k& hoach nam 2012 ctia B& NN-PTNT tdng dién
tich nuéi tlr 5.500 dén 6.000ha cho san lvong 1.2 dén 1,5 triéu tan.
Kim ngach xuét khau nam 2012 phat d4u dat 2 ty USD.

Hién nay ca nwéc co khoang 144 doanh nghiép tham gia xuét khdu ca
tra, trong d6 10 doanh nghiép d&n dau chiém thj phan khoang 40%. Thi
phan mét sé doanh nghiép da niém yét trén san HOSE nhw sau: VHC
(8,04%), HVG (6.89%), AGF (5.36%), AVF (3.81%), ACL (3.01%), IDI
(2.61%), ANV (2.51%)

Diém yéu I&n nhat clia nganh hién nay la san xuat con gidng. Theo
thong tin chidng t6i c6 duoc ca nwdc hién co khoang 220 co s& san
xuét ca giéng, nam 2011 cung cép ra thi truong xap xi 2,4 ti con co ban
dap (rng da nhu ciu cho nudi thwong pham Chét Iwong cé gibng gidm
|4 mét trong nhitng nguyén nhan dan dén hiéu qua nuéi chwa cao, tbc
do tang trwdng trong qua trinh nudi thwong pham cham, bénh xuét
hién nhiéu hon so véi nam 2010.

Ngoai ra ca doanh nghiép che blen xuat khau thiy san l1an nguwdi nubi
déu gap nhiéu khé khan vé ngudn von d4u tw. Viéc gidi ngan dwa vao
tai sdn dam bao va thoi han vay ngan hon thdi gian nudi dang gay cho
cac ho nudi va doanh nghiép gap khé. Do d6 Bd NN PTNT dang Ién ké
hoach d& nghi ngan hang nha nwéc can thiép d& g& kho cho doanh
nghiép.

Mac du con nhiéu khé khan nhung theo mét chuyén gia trong nganh
danh gia nam 2012 sé tiép tuc 1a nam thuan loi cho nganh thay san.
Cudc khing hoang no céng & chau Au sé khién chinh phu cac quéc
gia nay sé& giam hd tro cho doanh nghiép tai chau Au. Nh& d6 san
pham ca tir Viét Nam sé c6 kha nang canh tranh cao hon do ¢ loi thé
gia thanh thap.

GT vén héa TT (ty d) 319,44  Gia hién tai (d) 17.600
KLGD binh quan 10 phién 34.553 Gia cao nhat 52 tuan 18.500
SLCP dang LH (triéu CP) 18,15  Gia th4p nhat 52 tuan 10.600
Vén diéu I8 (ty d) 181,50  P/E 4 quy gan nhét 2,83
EPS 4 quy gan nhét (d)* 6,23 P/B 1,07
Ty 1& cb twc/Thi gia (%) 17,05 S& hiru NN (%) 4,28

* EPS da diéu chinh
Ké hoach kinh doanh 2011

Chi tidu Nam KH TH | TH/KH
2010 2011 | 2011 2011
Doanh thu thuan (ty d) 1078,4 | 1280.2 | 1.292 101%
LNST (ty d) 59,59 70,3 | 113,8 162%
Ty suat LNST/DTT (%) 5,53 519 8,8 170%
Ty suat LNST/Vén BL (%) 54,18 63,9 | 1034 162%
Ty trong gid vén/doanh thu 83,06 N/A | 81,03 N/A

Do thi gia cb phiéu

ACL
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So sanh vé&i doanh nghiép cung nganh

Chi tiéu HVG AVF ANV
Thi gia (d/cp) 23.600 8.900 8.200
EPS 4Q gan nhét (d) 6.630 4.100 1.210
P/E 4 quy gan nhét 3,56 2,17 6,80
P/B 0,74 0,52 0,37
C& tircithi gia (%)(*) 12,71 11,24 10,98
S6& hiru NN (%) 7,27 11,06 1,8
ROA (%)(*) 5,36 8,19 3,42
ROE (%)(*) 13,65 36,41 4,86
LN g6p bién (%)(*) 13,98 20,16 14,91
LN thuan bién (%)(*) 5,57 6,38 4,93
Kha nang TT ngén han(*) 1,28 1,17 2,68
Tbng no/VCSH 1,74 3,61 0,29

*34 lidu tai chinh 14y theo bao céo tai chinh ndm 2010

D@ liéu thj trwérng 4y tai ngay 16/02/2012

e Cac s kién gan day
Ngay 10/02/2012 vira qua ACL tién hanh chia cb tirc dot 2 bang tién vai ty 16
20%. Nhw vay ACL da c6 2 dot chi trad co tlrc bang tien cho nam 2011 véi tong ty
1& chi trd 1én dén 45%
Ngay 30/12/2011 Pai hdi cb déng bét thuong cla cong ty da thong qua chi

trwong sat nhap céng ty TNHH MTV ché bién thic &n thiy san Ctru Long An
Giang vao cong ty me la CTCP XNK thly san Ctru Long An Giang.

Ngay 19/10/2011 ACL da chét danh sach dé tién hanh phat hanh 7.399.675 c6
phieu thu"éng cho c6 déng hién hivu véi ty 1€ 10: 6,5. Ngay 20/12/2011 toan bd
sb ¢6 phiéu phat hanh thém dwoc giao dich tai S& GDCK H6 Chi Minh.



2008 2009 2010 9T2011

Doanh thu thuan 649.135 720.137 1.078.439 934.391
Gia vén 515.705 597.313 902.676 732.625
Lgi nhuan gop 133.430 122.824 175.763 201.765
Thu nhap tai chinh 15.511 13.784 39.237 36.580
Chi phi tai chinh 19.796 15.647 55.404 37.005
LN thuan HDKD 3.640 59.612 61.719 116.662
LN truéc thué 73.345 54.203 60.983 113.084
LN sau thué 70.564 50.290 59.597 100.981
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & TD tién 17.265 63.657 42.358 17.661
Dau tw TC ngén han - 35.878 1.530 -
Phai thu ngdn han 183.594 231.703 255.092 230.994
Hang tdn kho 62.032 112.694 217.293 226.221
TS ngén han khac 2.292 6.617 9.397 6.553
TSCB 87.325 147.944 192.599 198.709
Loi thé TM - 2.214 - 1.799
DAu tw TC dai han 12.108 12.000 3.600 3.600
Tai san dai han khac 8.838 1.237 2.239 4517
TONG TAI SAN 373.455 613.944 726.085 690.054
No ngén han 193.935 403.805 478.174 352.758
No dai han 40.069 32.386 19.599 19.580
Vén chl sé hivu 135.014 171.160 228.311 317.715
LN chua phan phéi 36.179 67.630 82.718 172.699
TONG NGUON VON 373.455 613.944 726.085 690.054
2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwéng y-o-y
DT thuén (%) 69,30 10,94 49,75 19,57
LN tir HDKD (%) 64,38 -19,05 3,53 117,16
LNST (%) 78,23 -28,73 8,51 109,86
Vén CSH (%) 4,57 26,77 33,39 30,41
Téng tai sén (%) 72,40 64,40 18,27 0,25
Co cau nguon von
Vén vay/ Vén CSH 1,68 2,45 2,18 1,17
Vay dai han/Téng NV 0,11 0,05 0,03 0,03
Kha nang thanh toan
Kha néng TT ngén han 1,37 1,12 1,10 1,36
Kha nang TT nhanh 1,05 0,84 0,64 0,72
Kha nang TT tirc thi 0,09 0,25 0,09 0,05
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 11,57 6,84 5,47 3,30
VQ khoén phai thu 4,19 3,47 4,43 3,84
VQ téng tai sén 2,20 1,46 1,61 1,32
Kha nang sinh loi
LN gép bién (%) 20,56 17,06 16,30 21,59
LN thuén bién (%) 10,87 6,98 5,53 10,81
ROA (%) 23,92 10,19 8,89 14,26
ROE (%) 53,43 32,85 29,84 36,99
EPS (d/cp) 7.840 5.588 5.848 9.181

Tang trwéng:

Chinh sach pha gia déng néi t&é dau nam 2011 da tao thuan lgi
Ién cho cac doanh nghiép kinh doanh xuét khdu. Do dé nidm
2011 dwgc xem nhw nam thanh céng cia ACL khi cac chi tiéu
kinh doanh @& ra tir dAu nam déu hoan thanh. Doanh thu (chwa
kiém toan) ndm 2011 dat 1.292 ty ddng, ting trwéng 19% so voi
nam 2011 va dat 101% ké hoach d& ra. Riéng loi nhuan sau thué
c6 dot bién véi con sb 113,8 ty ddng, tang 90% so véi ndm 2010
va dat 162% so v&i ké hoach dé ra.

Tbc d6 tang trwdng cla loi nhuan sau thué cao hon doanh thu do
cong ty da giam duwoc ty trong gia vén/doanh thu tlr mirc 83,60%
nam 2010 xubng 81,03% trong n&m 2011. Day co thé 1a két qua
cla viéc hop tac chat ché hon gitra cong ty véi cac hé nudi, giam
b6t sw bap bénh v& ngudn nguyén liéu, gidm chi phi mua hang.
Ngoai ra chi phi tai chinh va chi phi ban hang ciing gidm dang ké
so v&i nam trwée gitp hiéu qua kinh doanh tang cao.

Danh gia kha nang sinh i

Trong nhi*ng ndm gan day cac chi tiéu sinh I&i ctia ACL tuwong
dbi cao. Tuy nhién cac chi tiéu loi nhuan gop bién, lgi nhuan
thudn bién ROA, ROE gidm dan qua cac ndm tir 2008 dén nam
2010. Sang ndm 2011 hoat dong kinh doanh dién ra khd quan
hon va xu hwéng xu gidm ndi trén két thic. Theo bao cao tai
chinh chwa kiém toan cac chi tiéu lgi nhuan g0p bién, loi nhuan
thuén bién ROA, ROE cho ndm 2011 & muc Ian luot 18,64%,
8,74, 14,84 va 38,14%.

Chi tieu EPS trong nhitng ndm gan day bién déng that thuong
khong theo mot xu hwéng cu thé nhwng EPS qua cac nam kha
cao. Cu thé I3i co ban trén méi ¢ phiéu sau 9 thang hoat dong
dat 9.181 d/cp va cad nam 2011 wéc dat 10.345 d/cp (tinh trén 11
triéu cd phiéu). So v&i mot sd doanh nghiép trong nganh da niém
yét chi tieu EPS ctia ACL c6 phan vuot trdi hon. Tuy nhién nha
dau tw cn lwu y sau su kién phat hanh cb phiéu thuéng cubi
nam 2011 thi duy tri dwoc chi tiéu EPS cho nam 2012 sé tre
thanh thach thirc ctia doanh nghiép.

Panh gia kha nang thanh toan

So véi dau ndm 2011 no phai tra cudi quy 3 da gidm manh Giam
manh nhét trong co' cAu no thudc vé chi tiéu vay no ngén han
ngan hang giam tir 397,3 ty xudng con 269,2 ty. Do do chi tiéu
thanh toan tai ngay 30/09/2011 duwoc cai thién dang ké& so véi
thoi diém cudi nam 2010. Theo danh gia clia chung toi ACL c6 it
rdi ro thanh khoan trong ngén han.

Ngoai ra viéc han ché st dung vén vay ngan hang con gilp
doanh nghiép han ché dwoc da tang cao cla chi phi lai vay trong
bbi canh lai suat cho vay duy tri & mrc rét cao trong suét ndm
qua. Theo bao c4o tai chinh chwa kiém toan téng chi phi lai vay
n&m 2011 ting khoang 6 ty ddng so v&i nam 2010.

Nhan dinh cé phiéu ACL ctGa FPTS

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cap trang web Ezsearch
cla chung téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi giéi niém yét, Céng ty Cé phdn Chirng khodn FPT
Phé6 Phong Tran Quang Vinh Email: vinhtq@fpts.com.vn

Trong cac doanh nghiép nganh thdy san da niém yét cd phiéu
ACL c6 cac chi tieu co ban twong dbi tot va cé thi gia kha cao so
véi mat bang cac cb phiéu trong nganh. Cac chi tiéu P/E, P/B cho
thay ¢ phiéu nay dang duwoc thi trwong dinh gia cao hon cac cb
phiéu cung nganh. Tuy nhién thanh khoan & cb phiéu nay twong
ddi thap. Theo thdng ké chung t6i khéi lwgng giao dich binh quan
mdi phién trong khoang 10 phién gan day chi & mic 35 nghin cb
phiéu. Dac diém nay co thé xuét phat tir co' cu ¢ déng tap trung
vao cac thanh vién trong gia dinh sang lap cong ty va moét sb cb
dong I6n khac.

Trén co s& dw bao trién vong 2012 clia cac chuyén gia trong
nganh cung v&i dinh huwéng khai thac manh hon thi treong My,
dau tw mé rong vung nudi ca, chung t6i dw bao két qua kinh
doanh ndm 2012 tiép tuc kha quan. Nha dau tw gia tri c6 thé dwa
ACL vao danh muc c6 phiéu dau tw.



Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 san va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chiing t6i khdng ddm bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha du tw sir dung bao céo nay can luu y réing cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chiju trach nhiém vé quyét dinh cdia minh.

FPTS c6 thé duwa vao céc thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cta minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang bugc
nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich khéng ndm gitr bat ki cd phiéu nao ciia doanh nghiép nay.
Ngoai trir, cac cb phiéu clia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cd phiéu 16 1€ véi s6 lwong tai thdi diém thwe hién bao cao 1a 1 ¢ phiéu

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://lezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwgc cung cap khi c6 yéu cau chinh thivc.
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