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~ KINH TE VI MO VIZT NAM
TRIEN VONG THI TRUONG VIET NAM

Trién vong nidm 2012: C6 mot so tién trién, nhung van ean s kién nhan

» Lam phat dang giam déan va duwoc dir béo sé vé mike mgt con 56 vao cuoi niam 2012,
tao co hdi cho Nedn hing Nha nudc (NHINN) cdt giam Idi sudt

% Nhu cau nhdp khdu giam va 1y gid hoi dodi suy giam trong kiém séat ciia NHNN
nham givip én dinh dong Viét Nam

»  Nhumg du trong mgt moi trieomg vi mo thugn loi how, tang trieong trong nam 2012
cting sé cham lai do chi tiéu than trong hon va xuat khau giam

Tang truwong ¢ dudi mire trung binh dai han

Niim 2011 khéng phai 1 mét ndm thudn loi ddi véi hiu hét cae nén kinh té. Trién vong vé
mot sy phyc héi manh m@ trén toan cau bi x6a bo boi dong dat tai Nhat Ban, S&P ha bic tinh
nhiém cua tri phiéu Chinh phu My khuing hoang ng cong tai chiu Au, suy thodi & Trung
Quoc Téng truong cham lai va cac nha dau tu da phai dicu chinh lai ky vong cua minh dé
chuin bi tinh than cho mdt twong lai hira hen nhiéu bat 6n.

Viét Nam cung khong nam ngoai 1& dii 13 mét trong nhimg qudc gia ¢ tée do tang truong
nhanh nhit thé gioi trong thap nién vira qua. Ty 1¢ tang truong cua Viét Nam trong ndm
2011du dat mirc kha 4n tuong 13 5,9%, nhung van con thap so voi giai doan nhimg nim sau
nam 2000 (n‘gc-al trir ty 1€ 5,3% cua nim 2009 trong thot ky khung hoang tai chinh). Trong
khi diéu nay mot phan phan 4nh méi trudng toan cau dang suy yéu, nhimg diéu kién trong
nude ciing gép phan khong it. Ty 1é lam phit ting cao, 18,6% trong ndm 2011 so véi cing ky
nim trude, cung voi gia ca leo thang va cac bién phap kiém ché gia ca dd anh huong xau lén
nén kinh té trong ngdn han lén dai han.

Tuy nhién, céc diéu kién kinh té vi m6 ciing d 6n dinh déng ké so voi thoi ky bit 6n diu
nam 2011. Lam phat glam con 17,3% trc-ng thangg Giéng so vai cung ky ndm ngoal va chi '-.0
nay duoc ky vong s€ v€ mirc mdt con sO vao cudi nam 2012, Ngay ca -:ic-ng ndi t¢ cling da o on
dinh hon va viéc giam gia dong Viét Nam theo timg dot ciing khong con duoc tinh dén. Diéu
nay 1 do nhimg nd luc ciia NHNN nhim lam yéu dan dong Viét Nam va han ché bét nhu cau
nhép khau. E)ang mumg hon la sau nhjeu cudc tranh ludn, cong cudce ti cau tric nganh ngdn
hang dang dién ra: ba ngan hang vira tién hanh hop nhat va thi truong trong chd nhiéu cude
hop nhét va sap nhip nita trong nim 2012.

Bat chap tinh hinh da kha kha quan hon nhung da phan cac nha dau tur 1an ngtrm dan Viét
Nam van to ra thin trong. Diéu nay du bo nhu cau noi dia va xudt khau s& giam bot trong
nam 2012. Tham chi du dwoc du béo cac miic 1ai suat s& duge diéu chinh tha long hon trong
nim 2012, ngudi tiéu ding va nha déau tr ciing khéng min ma 1am trong viée ting chi tiéu do
ho da diéu chinh lai ky vong cua minh sau lam phat cao nim ngoai. Tang m;n:mg duoc du bao
s€ giam tir mire 5,9% trong ndm 2011 xuong con 5,7% trong nam 2012. Nhu vay, mic du
nam 2012 c6 ve sé mang » dén mét nén kinh té vi mé 6n dinh hon, cac diéu kién kinh té toan
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cau suy yéu cting v6i tim 1y than trong tai Viét Nam van s& giit ting truong dudi mic trung
binh trong dai han.

Cic diéu kién kinh té vi mé di dwec cii thién
Lam phit dang din suy gidm

Chart 1. Prices roze significantly in early 2011 I | Chart 2. But inflation has now decelerated
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Biéu dé 1: Chi sé gid tang ddng ké trong giai Biéu db 2: Nhung hign tai, lam phat di
doan dau nim 2011 suy gidam

Lam phit cao trong nim 2011 Ia thach thirc chinh khién cho ngudi dan Viét Nam va céc nha
dau tur nude ngodi to ra thin lrong trong ndm 2012. Tham chi khi gla cada suy Llam dan va
lam phat dioc du bao s& vé mirc mét con s6 vio cuol nam 2012, moi ngudi van ¢ vé dé
chl_mg khong biét xu hudng nay sé bén vimg va 6n dinh nhu thé nao. Trong thang 1.2012, chi
sO gia ca da giam con 17,3% so voi cung ky ndm ngoai trong khi cua thang 122011 la 18,1%
(xem Biéu do 1). Chi 50 lam phat cta thang 1.2012 danh dau lan sut gidgm thir nim llen tiép
s0 voi thoi diém cham dinh 23% vao tllang 8. 2011 dya trén muic so sanh cing ky mdi nam.
Theo quan diém cua ching t6i, van con mot vai rui ro c6 nguy co cao, dac bigt 1a khi gia dién
co kha nang s¢ tang va thu¢ nhap khau dau da tang (tir 0% lén 4% trong thang 12.2011). Méac
di quy dao di xudng 14 rat cin thiét nhung ching t6i tin ring vin chua du dé thay déi duoc
tAm 1y tiéu dung thin trong ctia ngudi dan. Nhig ky tre vé nam 2011 vén con ngay trudc
mit.

Trai nguoc véi mét su suy giam duge du béo trong nam 2012, chi s6 lam phat da ting trung
binh 2% méi thang (dugc diéu chinh theo n‘mg thoi ky) trong ndm thang dau ciia nim 2011.
Viét Nam da timg trai qua thot ky nrcmg tw vao nam 2008, khi ma ty I¢ lam phat trung binh
cho ca nam Ién t&i 23,1%, va sy nguy cap cua van dé lam phal cao da hudng su cha v vao
nhu'ng thach thirc kinh té 1au dai cua Viét Nam. Chinh dleu nay tao ra sy chuyen hudng trong
cac cude thao luan voi chu de Vi¢t Nam, tir tranh luan vé ty 16 ting truong an tuong cua Viét
Nam ngugc me van dé Vigt Nam can phai lam gi dé khic phuc nhimg su thiéu hiéu qua mang
tinh co ciu. D61 phd véi van dé nay, Chinh phu ap dung thét chit tin dung nhim kiém ché
lam phat trong ngin han va dua ra ké hoach ting cudng hiéu qua dau tir thong qua viéc tai
cau tric nganh ngan hang trong théi gian trung han.

Hiu qua ctia lam phét cao va thanh khoan bi xiét chit 12 cic doanh nghiép phai déi mit véi

tinh trang thit chit tin dung din dén viée phai dong cura hodc tam dumg san xuiit. Nguoi tiéu
ding phai di mat véi gia sinh hoat leo thang, 13i sudt cho vay cao, gia tri nha ¢ giam xudng
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va diéu kién tim viéc khic nghiét hon. Van dé nay cang tro nén cyc ky nghiém trong déi voi
nguoi dan thuge nhom co thu nhap thap, nhlmgnglrm ¢o ty 1€ chi tiéu cho thuc pham chiém
phan l6m trong tong chi tiéu (lam phat gia thue pham da tang 26,6% trong nam 2011 so véi
cung Ky nam trudc). Cac doanh nghiép san xuét, dic biét 1a cac doanh nghiép nude ngoai dén
Viét Nam tim kiém loi thé canh tranh 1a chi phi nhan cong thap, da phai chiu nhiéu ap luc
trude nhimg phan déi cua nguoi lao dong phé thong doi téng luong y dé trang trai chi ph] sinh
hoat trong tinh hinh gia ca leo thang. Céc doanh nghiép da déi mat véi 857 cude dinh cong
trong 11 thang déu ndm 2011, ting hon gip déi so v6i nam 2010.

B¢ Lao dong Thuong binh va Xa hgi cho biét, theo két qua khao sét tién hanh trén 3% doanh

nghiép tai Vi¢t Nam, mirc tién luong trung binh hing thang da tang 19,6% lén muic 3,84 tri¢u
dong trong nim 201 1. Diéu niy cho thiy trung binh, tién lrong thue té da tang 1%. Bao cio
nay ciing cho thay cac doanh nghi¢p nha nude ap dung mirc tang hmng cao nhat, véi mirc
lwong trung binh la 4,41 tri¢u déng so v6i murc 3,88 triéu dong cua cac doanh nghiép co von
dau tu truc tiép nudc ngoai (F Dl) va 3,32 tri¢u dong cua khéi doanh nghlep tu nhan. Trong
khi do, khéi doanh nghi¢p FDI c6 muic chénh 1¢ch tién II.ICITIL da:ng ké, voi muc luong cao
nhat gap 20 lin mitc thap nhit tra cho ngucn lao dong. Déi véi khéi doanh nghiép nha nude,
muc chénh léch ndy la gap 8 lan va d6i v6i doanh nghiép tu nhan 1a 5.5 lan. Chua cé phan
loai chinh thirc vé& miic ting tién lrong cho cong : nhén lanh nghé va chua lanh nghe nhung
theo nhimg bdng chimg quan sat cho thay mire ting tién lucmg niy khéng dong déu, va tién
lrong thyc té cua nguoi lao dong pho thong bi sut giam va doi khi ho bichim tra luong trong
mot sO truong hop.

Dui ¢6 ve sé diu bot trong nam nay do lam phat suy L]Em‘l, nhiing thach thirc néu trén da dé lai
anh huong 1au dai dén nguoi din va cac nha déu tu quoc t€. Ket qua la, cac nha dau tu s&
cang than trong hon ndm ngc—al va s¢ hoat dong theo kiéu cho thoi, cho ‘chaj.r ca sy hoai nghi
lan tin h,rcrng ctia ho vé viée cai cach co cdu kinh té s& con phai mét nhiéu thoi gian dé phat
huy hi¢u qua. Chung t6i dy bao tiéu dung ca nhén s¢ giam tir muc 4,3% trong ndm 2011
xuong con 4,2% trong nam 2012.

Nhu cdu ngodi nwdc suy giam

Xuit nhap khau cua Viét Nam dugce dy bao s€ suy giam trong nim nay. Nguyen nhén chu yéu
la do nhu cau ngoai nude glam sut cung voi sy tri tré & Hoa Ky, Trung Quoc va suy thoai &
chau Au, ciing nhur nhu ciu nhép khau trong nude cling chimg lai. Giam gia hang hoa cling
lam giam gia tri cac nganh hang xuét khau chinh cua Viét Nam. Gia tri cac mit hang xuat
khau du kién s& gldm tir 34,2% trong nam 2011 xuong con 24,0%., so cung ky, trong nim
2012. Tuong tu, gid tri hang nhiip khau, cling c6 thé s& giam tir 25,9% trong nim 2011 xudng
con 22,0% trong nam 2012.

Theo wdc tinh so bo trong thang 1.2012 (dua trén di liéu thong ké cua 15 ngiy diu thang 1),
thuong mai Viét Nam da suy giam; tham hut can can thuong mai du kién 1a 100 triéu dé-la
My trong ndm 2012 (so voi mure 876,7 trigu do-la My trong nam 2011). Tr-:mg thang 1.2012,
gia tri hop dong xudt khiu udc tinh giam 11,1% so véi cung ky nam ngoai con nhap khau
giam 18,7%. Nhap khau giam manh nhat trong thang 1.2012 ¢6 the la nho vao no hue cua
Chinh phu nham giam bat nhu cau hang hoa nhap khau dé kiém ché lam phat trong suét dip
Tét Am Lich, ciing nhur nhu ciu niy bi chung lai do ky vong tang truong giam bot. NHNN da
gay kho khin cho céc nsc,an hang trong viéc vay tién dé thanh toan hing nhép khau cung nhur
khuyen khich ngurdi dan giam bat chi tiéu cho nhitng mat hang nay. Dong thai do gitp giam
ap lue 1én dong Viét Nam, nhung lai kim him ting truong noi dia. Mac du héu hét sur suy
giam trong thang 1 nay la do higu u tng cua dip Tet Am Lich hon 14 trong thang 2 nhur da timg
xay ra trong nam 2011, xudt khau va nhap khiu vin dugc du bao s& giam trong ndm 2012,

Thong cio bao chi miy duge phat hanh boi: Ngein hdng TNHH mgi thank vien HSBC Viet Nam

Ngﬁl'l hﬁﬂg TNHH m,":'t tllﬁﬂh \"i'éll HSBC Viét Nam Tod nha Metropolitan, 235 Bldng Khat, qudn |, TPHOM

Ericn thogi: 84-8-3420 2288 Fax 84-8-3823 0530



Kinh té vi mé Viét Nam — Trién vong thi trudmg Viét Nam

[ Chart 3. The trade deficit narrowed in 2011 . Chart 4. And it also narrowed for the first month of 2012
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Dé cung cap tin dung cho xuét khiu trong linh vuc ndng nghiép, diéu von da duoc thye hign
t6t tmng nam 2011, ngay 2.2.2012, NHNN da glam ty 1é dur trir bit budc (RRR) xuong con
1/5 muac thong thlI-::mg (3% cho dong Viét Nam va 8% cho do-la My doi voi ky han ngan hon
mét nim) cho nam t6 chie tin dung ¢6 ty trong cho vay phét trién nong nghi€p va nong thon
cao (Quy tin dung nhan dan Trung uong, Ngan hang Nong nghi¢p va Phat trién Nong thon,
Ngan hang Thucmg mai ¢d phan Mé Kong, Ngén hang Thuong mai ¢6 phan Phat trién nha
Dong bang qong Ciru Long, Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Buu dién Lién Vlet) Diéu nay
cho thay phan nao nd luc ctia Chinh phit trong vic hé tro nganh néng nghiép va cic viing
néng thén, cling nhir nhitng nganh kinh té chién lroc.

Dong Viét Nam én dinh hon

Trai ngugc voi nam 2011 véi déng tién suy giam manh, lam phat cao va vi¢c Nha nude ap.
dung nhiéu Cong cu thdt chit chinh séch, ching t6i tin rang 2012 s& 1 mét nim tuong déi 6n
dinh hon. M6t s6 yeu tc— gOp phan tao nén xu hucmg nay la: lam phat tang cham, chinh sach
quan li kinh té vi mo tot hon do Thong dbe méi cua NHNN (C)ng Nguyen Vin Bmh} dé ra, vi
thé thuong mai vé tai chinh da duoc cai thién. Tham hyt thwong mai du kién s& 6n dinh &
mute 10,1 ty d6-la My trong nidm 2012 (so véi 9.8 ty d6 la My niam 201 1), cin ddi ngan sach
cua Chinh phu udce tinh sé giém xubng 3,8% trong nim 2012 tir mie 3,9% cua nim 201 1.

Cu thé, dong Viét Nam da 6n dinh trong vai thang gin day Tron&, s lich str, dong Viét Nam
thuong chiu nhiéu dp Iyc 16n trong dip Tét Nguyén Dan vi nhu cau dong do-la My thuong
cao. Diéu nay phan anh mét cuée chdy nude rat vao cudi nim dé thanh toan nhiing khoan ng
bing ddng dd-la My, ciing nhur nhu cau cao hon déi véi hang hoa nhéip khau trong dip Tét.

Diéu niy di khéng didn ra trong nim 2011 (xem Biéu d6 5) vi vai nguyén do:

- Thir nhét, nhap khau ting cham hon xuat khau, 20p phan lam giam tham hut thuong
mai. Thém véo d6 1a nhiing yéu t6 nhur lwong kiéu héi ting manh (ude tinh khoang 10
ty d6-la My, tang so v&i 8,4 ty d6 la My ndm 2010) va déu tu trye tiép nude ngoai.
Nhitng yéu t6 nay di cting c¢d thém cho can cin thanh toan.

- Thir hai, NHNN di timg budre ting ty gia tham chiéu hing ngay, cho phép ddng Viét
Nam tir tir trurgt gia cling nhu can thiép vao khi bién d¢ chénh 1éch gia mo rong. Vao
thang 10.2011, d6 chénh léch gia giita ty gia tham chiéu va ty gia khong chinh thirc da
tang do lugng cau d6 la My ting manh dé mua vang. NHNN di can thiép bang cach
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cho phép nhap khiu thém vang. Thém vao do, mét s6 ngan hang va cac cong ty vang
bac da quy 16n ciing duoc phép tham gia vio hoat dong mua ban vang quoc té. Két
qua 1a thi treong ngoai hdi da dwoc 6n dinh.

- Thir ba, nhiéu doanh nghiép da diy nhanh téc d6 thanh toan nhimg khoan vay bing doé
la My vi ho dy doan s€ co su ting gia vao cudi ndm. Cau d6 la My ting cao vao thang
10.2011 da khién ho phai tu chuan bi trude. Chinh vi vay, nhu cau dé la My trong
sudt thang 12.2011 va thang 1.2012 thip hon so véi cung ky nhimg nim trude dé.

- Tht tu, nhu ciu ddng ndi té ting lén trong dip Tét Nguyén Dén do nhitng véu t6 thoi
vu va do hé qua ctia viéc hop nhat ba ngén hang nho. Nhiéu ngan hang nho di khéng
thé vay duoc dong Viét Nam trén thi truong qua dém vao thoi diém nay, va ho phai
dung tai san thé chap dé vay von. NHNN di can thiép b'fmg cach bom vén trén thi
trudng mé voi ky han 14 ngay, ciing nhur ky han 21 ngay vio théng 1 (xem biéu do 6).
Diéu nay di dap tmg duoc nhu cau dong Viét Nam, nhung van khéng du dé thoa man
tat ca nhu chu. Biéu db 5 cho thay, ty gia USD/VND khéng chinh thirc di ting nhe v
van duy tri mite 6n dinh twong déi tir thang 11.2011. Thuc vy, ty gia khéng chinh
thirc da thu hep lai va gﬁn bang ty gia lién ngin hang qua dém ciing nhu ty gia tham
chiéu,

Chart 5. The VND showed stabllity, even during the Lunar New Year
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Biéu do 5: dong Viét Nam én dinh ngay cd trong théi diem Tét Neuyén Din
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Chart 6. The SBV Increased lending for the 21-day window and 14-day window
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Biéu dd 6: NHNN tiang mirc cho vay ky han 21 ngay va kp han 14 ngay.

Diéu dang khich ¢ cho chinh sich tién t¢ cua Viét Nam trong nam 2012 1a Thong doc
NHNN, Ong Nguyén Vin Binh, dang truyén tai nhiimg dy dinh cua minh mét cach rd rang va
thue su thue hién nhitng 1&1 hira cua minh., f)ng da tuyén b rang ddng noi té s& khong pha
gla hon 1% tir thang 9.2011 dén hét nam 2011, va thue té di dién ra nhu vay. Ong cling dé
cap viée dong Viét Nam s& phai d6i mit véi ap lyc giam gia, nhung ong s€ cO gang dé tranh
e trugt gla cao nhu da xay ra vao thang 2.2011, khi c’[ung noi té glam 8.5%. Vi vay, dong
Vi¢t Nam co thé s& giam gla tur tir trong nam 2012 Thong doc Nguyen Vin Binh di noi rang,
néu khong c6 thém bat cir yeu_tu tac dong khach quan thi dong Viét Nam c6 18 s& giam gia
khodng 3% trén gia tri vao cudi nim 2012.

Trong ngan han, NHNN co kha nang s€ tang cuong chinh sach quan ly thit chat thi truo*ng
ngoai hoi va thi truong vang. Da c6 mot ké hoach dé khuyen khich nguoi dan ban vang cho
Chinh phu; nhung diu tién doi hoi ho phai gui vang vao cac ngan hang. Théng doc Nguyen
Vin Binh ctling cho biét ¢6 khoang 300 dén 500 tan vang dang luu thong trc-ng, nén kinh te.
DPay la mét phan né luc ctia NHNN nhim quan 1y ca cung va ciu vang cta nén kinh té. Nhur
chiing ta da noi trude do (xem Vietnam at a Glance: A little less conversation, ngay
2.12.2011), NHNN nuoc da sur dung Cong ty ‘«’dng bac Pa quy Sai Gon (SJC) nhu mét phan
ké hoach duy tri thé doc quyen trén thi truong vang trong nudc. Dnng thol, NHNN con ban
hanh thong tw hudéng dan kiém soat thi trudng ngoai hoi.

Van can phai kién nhan

Vi tinh hinh thé gi¢i nhu hién nay, ching to1 van giir du bao tang truong cua Viét Nam ndm
2012 s& dat 5,7%, nh¢ vao tinh hinh xuét khéu Viét Nam van tang manh du chdm hon so voi
nam 2011; nguon dau tur manh dwoc hd tro bang dong von FDI 6n dinh; va nhu cau trong
nugce (tuy con thép hon so vi 2011). Hon nira, Viét Nam con dugc ky vong ¢ mot méi
trucrng kinh té vi md 6n dinh nho lam phat dang trén da suy glam, tham hut thucmg mai va
ngan sach dugce kiém ché va cic chinh sach quan Iy tién té tot hon. Dua vio céc khuynh
hudng gan déy, ro rang Viét Nam duong nhu dang di dang huong trong ndm 2012 bat chap
ludng gi6 nguge cua kinh té thé gioi.

Tuy nhién, nhlmg diéu d6 vin chua du dé khéi phuc ton that tinh than do lam phat cao anh
huong dén nguoi dan cling cac nha dau tu; ca hai s& déu can co nhiéu thue té mang tinh
thuyet phuc hon dé quay lai mire chi tiéu nhu trude ndm 2009. Nhimg ai bi anh huong bot sy
bat 6n dinh cua kinh té vi mé trong nim 2011, ciing nhu vio nim 2008, s& thin trong hon

Thong cio bao chi niy duge phat hanh bon: Naiin bang TNHHE moi thank vien HSBC Viet Nam

Ngﬁ.l'l hﬁﬂg TNHH m@t ﬂlﬁﬂh \"iéﬂ HSBC Vi'ét Nam Tod nha Metropolitan, 235 Bldng Khat, qudn |, TPHOM

Ericn thogi: 84-8-3420 2288 Fax 84-8-3823 0530



Kinh té vi mé Viét Nam — Trién vong thi trudmg Viét Nam

trong khoan thoi gian téi nay. Hién tai, cai cach 1a diéu can thiét dé ngudi dan thay doi ky
vong cua minh, khi nhitng bién phap sira d6i ngan han gi¢ day da khong con du tac dung.

K& tir ban bao céo trudc cia chang t6i, NHNN da thac dd}’ qua trinh cai to trong linh vuc
ngan hang nhu mét phan chién luge dai han cia quuc gia nhim gia tang hi¢u qua dau tur von
da khlen mét s6 nguon lure phin bo khéng hiéu qua gay ra nhiéu nat thit c6 chai trong nén
kinh té. Mic di cac ng,an hang nho chi chiém ty 1¢ thap trong hé thong ngan hang, chung lai
chira du'n}: nhitng rui ro déng ké mang tinh h¢ th-::-ng Nhiing ngan hang nay thLIG‘]l}:, ¢6 khéi
luong giao dich cao trong linh vuc bat dong san va doanh nghiép Nha nude - von dang la
nhimg linh vuc dang lam in khong tot trong thoi diém hién tai. Ngoai ra, nhimg ngan hang
nay con co xu hudng pha v cac quy dinh cua NHNN va bop méo thi trurdomg tai chinh. Lo
ngai vé nhimg rui ro trén, NHNN d3 thit chit thanh khoan va bt dau thic diy qua trinh hop
nhat.

Tuy nhién, ching t6i van lac quan rang Viét Nam s€ thye hién nhiing cai cach can thiét dé
khai théng nhimg tiém nﬁng mic du diéu dé doi hoi s kién nhan nhiéu hon ching ta nghi.
Trong nam 2011, héu hét cdc nha quan sat déu ling ting boi cac phuong phap dugre su dung
dé kiém ché ap Iu’c lam phat vi chung da vuot ra khoi nhimg kién thirc kinh té truyén thong.
Dui vy, NHNN ciing di thanh céng trong viéc han ché ting trrong tin dung (ting 10,9% nim
2011 so voi 27,7% nam 2010). Han mirc tang truong tin dung ban dau duoc dé ra cho nguyén
nim 2012 13 20% da khién nhiéu nguoi e ngai di vay vi lai suat cao. Tuy vay, lam phat da
giam trong ndm thang qua va chung to1 tin rang xu huong nay sé tlep tuc cho dén cubi nim
2012. Trong nim nay, NHNN da dé ra murc ting truéng tin dung t6i da tir 15-17%

Vi ty 1é lam phat dang giam xudng, ching t6i tin NHNN c¢6 thé s& ha lai sudt vao cudi quy 1
niam 2012. Thyc té, NHNN da bét diu chu ky néi long véi viée giam ty ¢ dy trit bat bude cho
vai nganh kinh té cu thé. Viéce giam lai suat trong tuong lai dé thoe day tiéu dung s phy
thudc phan 16m véao viéc Chinh pht ¢6 thé thuyét phuc duge nguoi dan vé nhimg cam két cai
cach con gio day hau hét moi ngwdi déu chon chién luoce cim chu’n‘g Véi Viét Nam, dé o
lai toc d¢ tang trueong dai han trén 7% thi trude tién can mét nd lye phéi hcrp cdi cach nén
kinh té nham muc dich tang hiéu qua dau tur va tai thiét 1ap ky vong ciia cac nha dau tu trong
Vi ngoai nuoc.

HSBC: Dw bdo chinh vé Viét Nam

Q1 Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q4 ' S
2011 2011 2011 2011 2012f 20121 2012¢ 2012f L 263
GDP (% nam) 54 57 6.1 6.1 6.1 5.6 57 5.4 59 5.7
CPL, cudi quy (% nam) 13.9 208 208 18.1 152 10.5 8.4 92 18.1 9.2
Can cin thurong mai ;
g = b ! _5 i i 2 e 1 g8* | -10.1*

(%GDP) 15.9 99 3.7 5.8 113 8.3 8.4 7.0 9.8 10.1
Dur tnr quoc té (ty USD) 12.7 12.7 12.7 127 12.7 12.7 12.7 12.7 11.5 12.0
Ty zia OMO, cudi quy

50 LAY 1 0 | 150 | 140 | o | 3o | 1o | w0 | 90 | 140 | 90
("5 nam)
VND/USD, cudi quy 20880 20600 | 20830 21500 21500 N/A MN/A N/A NIA N/A
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