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Fpt Scurities

¢ Hoat dong kinh doanh chinh:

- Nubi tréng, danh bét, ché bién va bao quén thily hai san va cac san

pham ttr thdy hai sdn. Mua ban thay hai san.

- San xuét va mua ban thirc an gia stc va thire an thay san, thubc thu

y thdy san. San xuat bao bi.

- Xay xat théc IGa, danh béng gao, mua ban, xuét nhap khau gao

¢ Co cau cb dong: Chi tiét tai thoi diém chbt danh sach cé dong
10/03/2011 nhw sau:

€4 déng St miny > o o8

1- Cb dong la tb chirc 17.492.585 37,10 35

- Trong nwéc 6.775.894 14,37 12

- Nwée ngoai 10.716.691 22,73 23
2- Cb dong ca nhan

- Trong nuwéc 29.658.688 62,90 492

- Nwéc ngoai 43.644 0,09 20

Trong dé dang chu y 1a Ba Trwong Thi Lé Khanh c6 s ¢ phan
chiém 49,57%, Red River Holdinh chiém khoang 15,15% va Qui dau
tw Viét Nam chiém khoang 8,22% téng sb6 cb phan.

e Téng quan nganh ca tra:

Ca tra la nganh xuét khau chd luc cla thly san Viét Nam va nam
nay la moét ndm thanh céng véi nganh xuét khau ca tra — cé da tron.
Xuét khdu nam 2011 1a 1.805 ty dé, tang 26.5% so véi ndm 2010.
Trong sb trén 130 qudc gia va vung lanh thé nhap khau ca tra cla Viét
Nam, My la nwéc cé gia tri NK hang philé déng lanh 16n nhét, trong
khi Ha Lan Ia thj trwéng don 18 co gia tri nhap khdu hang ché bién
nhiéu nhét dat trén 5,4 triéu USD, chiém 38,81% thi phan cta téng gia
tri xuat khdu hang ca tra ché bién. Xuét khau ca tra philé déng lanh
sang Ai Cap trong nam 2011 cé xu hwéng gidm so véi nam trwéc
nhung hang ché bién lai c6 xu hwéng ting gan 350%, mac du gia tri
xuét khdu van con rét khiém tén so vé&i céc thi trwéng nhap khau hang
ché bién cla Viét Nam.

Céa tra dwoc nudi tap trung tai vung BBSCL (Dong Thap, An Giang,
Bén Tre, Can The), nam 2003 dién tich nudi tréng 1a 2.792 ha, nam
2010 |a 5.400 ha. Xuét khdu ca tra hién nay c6 144 DN, trong d6 co
10 DN da chiém 40% gia tri xuat khdu nam 2011. Cac DN da niém
yét: VHC (8.04%), HVG (6.89%), AGF (5.36%), AVF (3.81%), ACL
(3.01%) IDI (2.61%), ANV (2.51%). Séan luvong xuét khau vai nam gan
day cla toan nganh dat khoang 600.000 tdn/nam va nam 2011 dv
kién khoang 600.000 tan. Nganh néng nghiép ky vong xuét khdu ca
tra sé dat 2 ti USD trong ndm 2012 v&i san lwgng nudi trong dat tiv
1,2 dén 1,5 tridu tAn ca nguyén liéu, trén dién tich khodng 5.500 —
6000 ha.

Nganh hang ca tra trong ndm 2012 s& phai d6i mat véi nhidu khd
khan hon 1a co hdi, thach thirc I&n nhat trong nam 2012 clia ngudi
nudi va DN ca tra van la vén. Tinh hinh khan hiém vén va chi phi dau
vao ting cao s& anh hwéng nhidu dén cac hd nudi va DN. Dy bao, XK
céa tra ndm nay van dat gia tri khoang 1,7 - 1,8 ty USD, nhwng ty trong
XK ca tra sang EU sé& gidm trong khi thi phan tai My sé& tang. Tuy
nhién, cudc khing hoadng ng cong cua thj trwong EU sé kho co tac
doéng lau dai dén xuat khau ca tra cia Viét Nam nho co gia ban canh
tranh so v&i nhiéu loai thuy san khac, bén canh d6 do viéc EU hé tro
cho céc cong ty thuy séan Chéu Au giadm xuong va nguwoi tiéu dung
that lwng budc bung, tim ngudn cung thay san gia thap. Day la thoi co
cho viéc tiéu thu ca tra tang Ién, la thoi co cho san pham ca tra Viét
Nam.

GT vbn héa TT (ty VND)
KLGD binh quan 10 ngay
SLCP dang LH (triéu CP)
Vén didu 1é (ty VND)
EPS diéu chinh (VND)
Ty 1& cb tic/Thi gia (%)

1.447,50
5.094
45,952
459,52
7.600
4,76

Gia hién tai (VND)
Gia cao nhét 52 tudn

Gia th&p nhét 52 tuan

P/E 4 quy gan nhat
P/B

% s& hiru nwéc ngoai

31.500
35.000
21.500
4,15
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25,32
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- Nha may collagen: s dung phu pham tlr ca tra, cu thé: da ca tra san
xuét ra colagen st dung lam san phdm dinh duédng, dwoc phdm hay
my phadm. Day sé la san pham gia tang loi nhuan 25% trong twong lai.
Téng vbn dau tw 12 12 triéu USD. Da hoan thién giai doan 1 1a trong
phong thi nghiém. Dw kién sé di vao hoat ddng nam 2013.

- Du an nha may dam thdy phan (dam thdy phan la dam cao cap phuc
vu cho chan nubi).

- Ngoai ra, VHC con nudi ca chém trén dién tich 68ha tai Bén Tre, hira
hen gia tang Igi nhuan tir 10 - 15%.

GT vbn hoa TT (ty VND) 1,599.02 312.18 544.52
Thi Gia (d/cp) 24.700 17.200 8.300
EPS 4 quy gan nhat (d/cp) 6.630 6.230 1.210
P/E 4 quy gan nhat 3,60 2,01 6,68
P/B 0,74 1,10 0,36
Cb T&c/Thi Gia (%) 8,09 20,34 11,20
S& Hru NN (%) 7,07 4,28 1,80
ROA (%) 4,56 8,21 3,65
ROE (%) 13,65 29,35 4,86
LN gop Bién (%) 13,98 16,30 14,91
LN thuan Bién (%) 5,57 5,53 4,93
Kha n&ng TT Ngén Han 1,28 1,10 2,68
Tbng Ng/VCSH 1,74 2,45 0,29
STT Tén cong ty VDL Gia trj vbn Ty 1& vén
(ty ddng) | 99P (ty dong) | gop (%)
CTCP thtrc an thay
1 san Vinh Hoan 1 74,50 52,00 69,80
CT TNHH Vinh
2 Hoan (Hoa Ky) 8,65 8,65 100,00
CT TNHH Iwong
3 thirc Vinh Hoan 3 80,00 72,00 90,00
CT TNHH Iwong
4 thurc Vinh Hoan 2 50,00 72,00 99,00
Coéng ty TNHH
5 MTV Vinh Hoan 4 50,00 50,00 100,00
6 CTCP Vinh Hoan 80,00 68,00 85,00
Collagen 5
Cong ty TNHH
7 MTV  Vinh Hoan 30,00 30,00 100,00
Green Farm




2008 2009 2010 9T/2011
Doanh thu thuan 2.442.360 2.771.003 3.009.175 2.990.892
Gia vén 2.153.443 2.318.806 2.421.857 2.453.686
Loi nhuan gop 288.917 452,197 587.317 537.206
Thu nhap tai chinh 42.031 54.951 67.838 78.783
Chi phi tai chinh 113.508 71.730 88.143 78.316
LN thuan HBKD 84.755 241.167 269.171 366.314
Loi nhuan trwéc thué 84.658 240.323 272.881 364.719
Loi nhuan sau thué 80.043 193.229 214.035 288.303

2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & TD tién 20.826 209.968 126.419 126.835
Dau tw TC ngén han 410 15.300 37.563 29.253
Phai thu ngan han 321.161 333.781 345.314 650.105
Hang tén kho 333.750 334.240 642.317 683.417
TS ngén han khac 21.487 21.540 29.213 40.033
TSCB 499.579 569.140 588.798 583.088
Loi thé T™M - - - -
PAu tw TC dai han 10 10 - -
Tai s&n dai han khac 17.946 32.278 52.461 77.200
TONG TAI SAN 1.215.170 1.516.257 1.822.086 2.189.931
No ngén han 586.911 619.706 746.457 867.351
No dai han 212.988 210.851 90.515 64.587
Vén chi s& hivu 388.819 642.319 936.001 1.200.348
LN chwa phan phdi 88.223 223.193 303.469 571.551
TONG NGUON VON 1.215.170 1.516.257 1.822.086 2.189.931

2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwéng
DT thuén (%) 71,34 13,46 8,60 39,31
LN tir HPKD (%) -23,64 184,55 11,61 77,62
LNST (%) -16,75 141,41 10,77 69,33
Vén CSH (%) -0,17 65,20 45,72 30,73
Téng tai san (%) 79,63 24,78 20,17 29,37
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 2,04 1,28 0,89 0,78
Vay dai han/Téng NV 0,18 0,14 0,05 0,03
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 1,19 1,48 1,58 1,76
Khé ndng TT nhanh 0,62 0,94 0,72 0,98
Khé nang TT tuc thi 0,04 0,36 0,22 0,18
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 10,11 6,94 4,96 3,70
VQ khoan phai thu 8,52 8,46 8,86 6,01
VQ téng tai sén 2,58 2,03 1,80 1,49
Kha nang sinh 1&i
LN gép bién (%) 11,83 16,32 19,52 17,96
LN thuén bién (%) 3,28 6,97 7,11 9,64
ROA (%) 8,46 14,15 12,82 14,37
ROE (%) 20,57 37,48 27,12 26,99
EPS (d/cp) 2.668 6.427 4.573 6.274

Tang trwéng kha nang sinh I&i

« Doanh nghiép tang trudng tét trong cac ndm gan day. Doanh
thu thuan va lgi nhuan déu ting qua cac nam. Theo sé liéu bao
céo chwa chinh thirc, Ity ké ca nam 2011 VHC lai 337 ty déng,
tang gan 81% so vai cung ky.

« 9 thang dau nam 2011, doanh thu thudn cda céng ty ting
trwdng 39,31%, lgi nhuan tr hoat dong kinh doanh tang
77,62% va lgi nhuan sau thué tang 69,33% so véi cung ky.

Kha nang sinh loi

« Chi sb sinh I&i ctia doanh nghiép la twong dbi cao so véi trung
binh nganh. Loi nhuan gop bién giam nhwng loi nhuan thuan
bién ting déu qua cac nam. Chi tiéu ROA tang tir 12,82 nam
2010 va 14,37 tinh dén hét thoi diém 9 thang dAu nam 2011.

« EPS ctia VHC c6 nhiéu bién déng nhung quan trong la tinh
theo sé liéu 9 thang nam 2011, EPS d& dat 6.274 d/cp. Day la
két qua rét kha quan trong tinh hinh kinh t& khé khan.

Panh gia chét lwong tai san va co cdu no

« Lwong hang ton kho tdng manh tr nam 2009 sang 2010, va
tiép tuc ting trong ndm 2011 la mét trong nhing nguyén nhan
chinh ctia chi s6 vong quay hang tén kho giam. Véi dién bién
gia nguyén liéu phic tap nam 2011,viéc doanh nghiép dw tri
dwoc mét lwgng nguyén liéu nam 2010 phuc vu cho san xuat 1a
moét loi thé trong két qua kinh doanh nam 2011.

« Khoan phai thu 6n dinh trong cac nam truéc nhung ting vot
vao ndm 2011 khién cho vong quay khoan phai thu giam manh.
C6 thé ly gidi diéu nay, do ndm 2011 la mdt ndm day kho khan,
viéc cho khach hang no' nhidu hon 1a mét trong nhirng chién
lwoc mai dé van dam bao hoat dong san xuét kinh doanh va thi
phan clia doanh nghiép.

« Chi s6 vén vay trén vén chd s& hiru giam, dac biét chi sb vay
dai han trén téng vén nhd 1& mot loi thé trong tinh hinh Iai suét
cao nhw hién nay. Mat khac chi sé nay ctia VHC ciing nhé hon
mét sb doanh nghiép hang dau cung nganh cé thé coi 1a mat tin
hiéu tét ddi v&i tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép.

Kha nang thanh toan

« Kha nang thanh toan ctia VHC c6 thé goi 1a an toan, ty sé thanh
toan ngan han Ién hon 1 va ting déu dan qua ca nam. Tuy
nhién kha nidng thanh toan ttc thi lai giam do lwong tién mat
khong ddi va no' ngén han lai tang.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui Iong truy cép trang web Ezsearch

cla chung t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gi6i niém yét, Céng ty C6 phan Chieng khodn FPT

Chuyén vién Lé Diéu Linh- Email: linhld@fpts.com.vn

Diém nhén dau tw

Hién tai, VHC c6 dién tich nuéi trdng I&n (trong d6 90ha duoc
chirng nhan Global) va kha nang tw chi ngudn cung khoang 70%
cbng suét, cé nha may san xuét con gibng dwoc xay dung ndm
2010 va doanh nghiép dang cé ké hoach ty nudi trdng dap tng
duwoc 80% cong suét (70.000 tAn/ndm), ty san xuét bao bi PP dé
gidm chi phi bao bi, hoan thién nha may san xuét thirc &n, di vao
qui trinh san xuét khép kin. Day 1a mét loi thé rét I6n cho doanh
nghiép trong thoi gian t&i khi ma nhiéu doanh nghiép ciing nganh
chwa thé dam bao nguén cung vé nguyén liéu.

Ngoai ra, VHC dang cb géng t6i wu hda gia tri san phdm, da
dang héa mat hang dwa ra thj trwong, véi cac dw an da néu trén
cac san phdm mai sé 1a ngudn dem lai lgi nhuan khdng nhé cho
doanh nghiép.

V&i DN san xuét ca tra, basa c6 doanh thu xuét khdu chiém
khoang hon 2/3 tdng doanh thu thi ndm 2012 la ndm vira thach
thire, vira la co héi. Tuy nhién mic gia hién nay cta VHC la
twong ddi cao so v&i DN ciing nganh, ching toi khuyén nghi nha
dau tw mua vao & muc gia khoang 26.000 dén 27.000 d/cp.


http://ezsearch.fpts.com.vn/
mailto:linhld@fpts.com.vn

Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap b&i FPTS dya vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cao nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao co nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bi phu thude vao bat ki rang budc
nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich khéng ndm git bat ki cb phiéu nao ciia doanh nghiép nay.

Ngoai trir, cac cb phiéu ctia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cd phiéu 16 1é v&i s6 lwong tai thdi diém thuwe hién bao cao la 3 cb phiéu

Céc théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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