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Fpt Surities

e Hoat dong kinh doanh chinh:

- Nudi tréng, ché bién c4 tra file dong lanh xuét khau.

- Kinh doanh bét déng san.

e Pinh hwéng phat trién:

- Nganh ché bién va xuét khau ca tra tiép tuc 1a mét trong nhitng
nganh kinh doanh mdii nhon. Bé &n dinh san xuét kinh doanh, khai
thac hét tiém nang, tang hiéu qua hoat déng, IDI sé& phat trién thém
nganh phuy tro' di theo nhw ché bién thire &n cho ca, nubi ca tra, san

xuét bao bi, ché bién phu phdm ti c4, ché bién tinh dau c4, collagen
tr da ca...

- Bén canh d6, muc tiéu dén nam 2015, cb phiéu IDI s& duoc biét
dén nhw mét co phiéu bat ddong san.

e Téng quan nganh ca tra:

Ca tra la nganh xuét khau cha lyc cha thdy san Viét Nam va ndm
nay la mét ndm thanh coéng vo&i nganh xuét khau ca tra — ca da tron.
Xuét khdu nam 2011 |a 1.805 ty d6, tdng 26.5% so v&i ndm 2010.
Trong s6 trén 130 qudc gia va viing lanh thd nhap khau ca tra cla
Viét Nam, My 1a nuwéc cé gia tri NK hang philé dong lanh I&n nhét,
trong khi Ha Lan Ia thj trwdng don 1& co gia tri nhap khdu hang ché
bién nhiéu nhat dat trén 5,4 triéu USD, chiém 38,81% thi phan cua
tdng gia tri xuat khdu hang ca tra ché bién. Xuét kh3u ca tra philé
dong lanh sang Ai Cap trong nam 2011 c6 xu hwéng glam SO Voi
nam treéc nhung hang che bién lai c6 xu hwéng tang gan 350%,
mac du gia tri xuat khau van con rat khiém tén so véi cac thi trwdng
nhap khau hang ché bién cta Viét Nam.

Ca tra dwoc nudi tap trung tai vung DBSCL (BPdng Thap, An
Giang, Bén Tre, Can Tho), ndm 2003 dién tich nudi tréng 1a 2.792
ha, ndm 2010 la 5.400 ha. Xu4t khdu ca tra hién nay c6 144 DN,
trong d6 c6 10 DN da chiém 40% gia tri xuat khau ndm 2011. Céac
DN da niém yét: VHC (8.04%), HVG (6.89%), AGF (5.36%), AVF
(3. 81%) ACL (3.01%), IDI (2.61%), ANV (2.51%). San luvong xuét
kh&u vai nam gan day cta toan nganh dat khoang 600.000 tAn/nam
va nam 2011 dy kién khoang 600.000 tAn. Nganh néng nghiép ky
vong xuét khau ca tra s& dat 2 t USD trong ndm 2012 véi san luong
nudi trong dat twr 1,2 dén 1,5 triéu tan ca nguyén liéu, trén dién tich
khoang 5.500 — 6000 ha.

Nganh hang ca tra trong ném 2012 sé pha| d6i mat véi nhidu kho
khan, thach thirc I6n nhét trong n&m 2012 cla ngwoi nudi va DN ca
tra van la vén. Tinh hinh khan hiém vén va chi phi dau vao téng cao
s& anh hwéng nhiéu dén cac ho nudi va DN. Dy bao, XK ca tra ndm
nay van dat gia tri khoang 1,7 - 1,8 ty USD, nhung ty trong XK cé tra
sang EU sé& gidm trong khi thj phan tai My sé& tang. Tuy nhién, cudc
khing hoang ng cong cua thj trwong EU sé khé co tac dong lau dai
dén xuét khau ca tra clia Viét Nam nho c6 gia ban canh tranh so véi
nhiéu loai thuy san khac, bén canh dé do viéc EU hd tro cho céac
cong ty thuy san Chau Au giam xudng va ngudi tiéu dung that lwng
budc bung, tim ngudn cung thly san gia thdp. Pay la thoi co cho
viéc tidu thy ca tra ting 1én, 13 thdi co cho san pham ca tra Viét
Nam.

¢ Co ciu cb dong: theo danh sach chét ngay 21/01/2011

STT Ho va tén Sé cd phan Ty 1& (%)

C6 déng ndi bd

1 (HDQT va BGD) 7.154.005 18

2 Co ddng trong cong 755.220 2
ty (nhén vién)
C6 déng ngoai

3 cong ty 30.537.649 80

Téng 17.909.796 47,13

Trong d6, ¢ ddng nam gitk trén 5% cb phan 1a: L& Thanh Thuan
(Chu tich HDDTQT) c6 4.927.117 cp (12,97%), Cong ty CPDT va XD
Sao Mai c6 8.566.479 cp (22,54%), Cong ty CP Chirng khoan Thang
Long c6 2.000.000 cp (5,26%), Nguyén Bang Thuwong c6 2.416.200
(6,36%).

GT vén héa TT (ty VND)
KLGD binh quén 10 phién
SLCP dang LH (triéu CP)
Vén didu & (ty VND)
EPS diéu chinh (VND)
Ty lé cb tire /Thi gia (%)

334,40
211.979
38,00
380,00
1.610 P/B
11,36

Gia hién tai (VND)
Gia cao nhét 52 tuan
Gia thap nhét 52 tuan
P/E 4 quy gan nhét

% s& hlru nwéc ngoai

8.800
14,400
6,000
5,46
0.59
0,00
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GT vén hoa TT (ty VND) 1,599.02 312.18  544.52
Thi Gia (d/cp) 24.700 17.200 8.300
EPS 4 quy gan nhat (d/cp) 6.630 6.230 1.210
P/E 4 quy gAn nhét 3,60 2,01 6,68
P/B 0,74 1,10 0,36
Cb Twc/Thi Gia (%) 8,09 20,34 11,20
S& Hivu NN (%) 7,07 4,28 1,80
ROA (%) 4,56 8,21 3,65
ROE (%) 13,65 29,35 4,86
LN gop Bién (%) 13,98 16,30 14,91
LN thuan Bién (%) 5,57 5,53 4,93
Kha ning TT Ngén Han 1,28 1,10 2,68
Doanh nghiép IDI ndm quyén kiém soat:
Ten doanh nghiep " ding) | caa DI (5 dong) | ()
CTCP PAu tw du lich va Phat 150,00 60,00 40,00

trién thay san — Trisedco

Doanh nghiép nam quyén kiém soat déi véi IDI:

Cong ty cb phan dau tw va xay dwng Sao Mai (An Giang) dang ndm gitr sb cb
phan nhu trén. Bén canh Sao Mai An Giang, da so thanh vién HPQT va ngucyl co
lign quan ctia Sao Mai An Giang ciing dang ndm git cd phan cua IDI, tdng s cb

phén virot qua 51% tong sb vén diéu 18 cda IDI, vi vay ma cé thé xem Sao Mai
An Giang la doanh nghiép chi phdi IDI.

Dw an:

- Dw an Khu Trung tam thvong mai LAp Vo: dang trong giai doan bdi thwéng giai
phdéng mat bang va bat tay vao xay dwng.

- Nha may qhé bién thay san dong Iaph: da di vao ’hoat g@ng tr nam 2010, hién
nay dang dau tw thém may moc thiet bi cong suat thiet ke la 600 tan nguyén
lidu/ngay. Ngoai ra, kho déng lanh strc chiva 13.000 tAn dang cho thi diém thich

hop dé dau tw.

- Dy &n tinh luyén dau ca: bt dau tri&n khai vao nam 2011.




2009 2010 2011
Doanh thu thuan 703.967 946.692  1.097.473 Tang trwéng
Gia vén 601.490 744.423 878.971 Doanh thu cla IDI nhitng nam gan day déu cé ting trudng. Téng trudng
Loi nhuan gop 102.477 202.268 218.502 doanh thL{thu‘én nam 2010 la 34,48%, ndm 2011 1a 15,93%. Diéu nay thé
Thu nhap tai chinh 13.393 24596 41.240 hién sy no lyc ctia cong ty tro’ng viéc tang trwdng doanh th’u.
Chi phi tai chinh 25.242 51.975 110.632 tT“yt”hi?” "~|’i f‘h‘:]ér] sau tthDéI Ia[giég):qogg nam 2011, T'étz(z)i gé‘t?h‘fhi tiéhL{
R ang trwdng loi nhuan cta IDI nam éu giam so voi , tham chi
LN. thua? HDK'D . 33.164 101.524 64.451 tang trwéng loi nhuan thuan con -36,52% va tang trwéng loi nhuan sau
Loi nhuén trwéce thué 34.943 104.548 66.045 thué 1a -33,17%. Déc biét, qui 4 ndm 2011 IDI 16 17,13 ty ddng, giam 41 ty
Loi nhuan sau thué 33.137 91.642 61.240 S0 v&i cung ky ndm ngodi. Cong ty da gidi trinh van dé nay v&i cac nguyén
2009 2010 2011 nhan sau: do khiing hoang kinh t& nén thj trwong tiéu thu ca bj thu hep,
— — doanh nghiép khéng dat doanh thu k& hoach, do gia nguyén vat liéu ca tra
Bautw TC r!gén han 28 - 53.169 Chét lwong tai san va co ciu ng
Phai thu ngan han 219.852 550.774  486.978 Hang t&n kho nam 2011 khang c6 sw bién dong dang k& so véi nam 2010
Hang ton kho 124.614 237.553 225.715 sau khi tang gap d6i so v&i 2009. Trong dd, chi phi san xuét kinh doanh d&
TS ngén han khac 26.900 8.238 13.871 dang c6 thé dwoc hidu 1a bat dong san chwa ban dwoc chiém khoang hon
30% trén téng gia tri hang ton kho va con lai chd yéu la thanh phdm (san
TSCb 387.404 389.384 442.691 X X . )

o pham tw ca tra). Nhw vay co thé thay tinh hinh kinh té kho khan cung véi
Loithe TM - - " thi truong bét dong san dong bang anh hudng khong nhd i vige kinh
Pau tv tai chinh dai han 60.000 60.000 114.220 doanh bat dong san ctia IDI.

Tai san dai han khac 2.770 2.629 2.020 Téng no c6 xu hwéng tang dac biét 1a no ngdn han nam 2010 tang 1.4
TONG TAI SAN 865.939  1.299.649 1.491.300  Ian so v&i 2009 va nam 2011 téng 1.2 1&n so v&i 2010. No' dai han ¢6 xu
No nain han 490.279 704.762 857.396 hwéng gidm dan qua Qéc nam. Ty |é vay n¢ dai hgn trén toéng r)guén von
) g ) giam, nam 2011 chi bang 1/3 nam 2009. Ty 1& von vay trén von chl s&
No dai han 106.996 86.524 66.345 U 5 y . y s . iy 5
; L hiru 14 twong doi cao, nam 2011 1a 1,63 lan. Ty I1&€ ng cao cdng v&i sw bién
Von chi s& hiru ) 268.664 508.362 567.560 dong lai suat ngan hang 1am cho chi phi lai vay tang 1a nguyé&n nhan anh
Lgi nhuan chwa phéan phdi 34.763 101.441 148.934 hwéng 1&n t&i lgi nhuan cta doanh nghiép.
TONG NGUON VON 865.939  1.299.649  1.491.300 Kha ning thanh toan va hiéu qua hoat déng
2009 2010 2011 Hé sb thanh toan ngan han va hé sb thanh toan nhanh cta IDI giam tuy
Téng trwéng nhién hé sé thanh toan ttc thi lai tang tlr ndm 2010 sang 2011. Lwong tién
s o mat nam 2011 téng dot bién gap 3 14n nam 2010 la mot phan ly do 1am cho
DT thu?n (%) 34,48 15,93 hé sb kha ning thanh toan tirc thi ctia doanh nghiép ting gap 3 1an.
A o, - 2 2
LN thuan (%) 206,12 36,52 Vong quay hang ton kho, vong quay khoén phai thu, vong quay tong tai
LNST (%) 176,55 -33,17 san déu co xu hwéng giam. Cu thé vong quay hang tén kho nam 2009 1a
Vén CSH (%) 89,22 11,64 9,65, giam manh vao nam 2010 con 4,11 va nam 2011 la 3,79. Vong quay
Téng tai san (%) 50,09 14,75 khoan phai thu va vong quay tbng tai san ndm 2010 va 2011 bién dong
Co cAu ngudn vén khong nhieu.
J J Kha nang sinh loi
Von vay/ Von CSH 2,22 1,56 1,63 . .
.. 2 Loi nhuan gop bién va Igi nhuan thuan bién nam nay cta IDI gidm lan
Vv han/Tong NV 12 7 4 s
ay dai han/Tong N\ 0, 0.0 0.0 ot 14 19,91 % va 5,58%. Mot phan nguyén nhan & day I3 loi nhuan giam
Kha rlang th,anh toan manh do viéc kinh doanh ¢4 tra kém hiéu qua hon, thi trwdng bat dong san
Hé sO TT ngan han 0,85 1,20 1,09 dang rét x4u lam &nh hudng téi viéc kinh doanh clia doanh nghiép.
Hé sO TT nhanh 0,59 0,87 0,82 ROA va ROE clia doanh nghiép ciing c6 xu hwéng gidm ching té IDI
Kha nang TT tdc thi 0,09 0,07 0,24 dang hoat dong kém hiéu qua hon. EPS nam nay cling chi dat 1.612
Hiéu qua hoat déng dong/cp.
VQ hang tén kho 9,65 4,11 3,79 Khuyén nghj dau tw
VQ khoan phai thu 6,40 2,46 2,12 Nganh thiy san néi chung va xuét khAu cé tra néi riéng dang 1a nganh cé
VQ tdng tai san 1,63 0,87 0,79 nhiéu tiém néng. Bén canh d6, IDI tw cung cép dwoc 55% lwong ca cho
Kha nang sinh 1&i nha may san xuat nén IDI chi déng trong ké hoach san xuat va chat lwgng
an pham.
LN gép bién (%) 14,56 21,37 19,91 SZ” pram D1 dant o thi&n 8t <6 dos 41 Fhs nbh gy domc o o
A iAo goai ra, ang hoan thién mét s6 dy an nhw nha may déng lanh, nha
LN thuan bién (%) 4,71 9,68 5,58 may phu phdm,... d& phuc vu cho hoat déng san xuét kinh doanh chinh
ROA (%) 7,65 8,46 4,39 clia doanh nghiép, day sé la co s& dé& doanh nghiép hoat dong hiéu qua
ROE (%) 24,67 23,59 11,38 hon trong twong lai.
EPS (d/cp) 1.453 3.233 1.612 Tuy nhién, ngoai nhitng thuan lgi thi hoat déng kinh doanh cla IDI co

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web
Ezsearch cua ching téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Moi giéi niém yét, Céng ty C6 phan Chierng khodn FPT

Chuyén vién Lé Diéu Linh- Email: linhld@fpts.com.vn

nhitng khé khdn nhuw: chi phi kinh doanh xuét khau ca tra con phu thudc
vao ty gia USD, Iai suat ngan hang dang & murc cao, Iinh v bét dong san
dang gap kho khan chwa thao g& dwoc.

IDI cé thanh khoan twong déi on dinh, khop lénh khoang vai trdm nghin
c6 moét phién, tuy nhién thoi gian qua da ting khodng 50% thi gia. Nha
dAu tw co thé che doi mire gia hop ly khoang 7000 d/cp dé& mua vao.


http://ezsearch.fpts.com.vn/
mailto:linhld@fpts.com.vn

Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap b&i FPTS dya vao cac ngudén théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong dadm bao tinh chinh xac hay day du cltia cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cdo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khéng ndm git bat ki ¢ phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thire.
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