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I- Kinh Té Thé Gigi

Cudc khing hoang tai chinh-kinh t& 2008-2009 chua kip hdi phuc trong nam 2010 thi sang nim
2011, nén kinh té thé giai tiép tuc “chao dao” v6i khung hoang no cong nghiém trong tai khu vuc
ddng tién chung chau Au (Eurozone), stc phuc hdi “i ach” cua kinh t& My, da ting cham lai cta
cac nén kinh t& phat trién méi ndi, ty 18 that nghiép, lam phat cao, tinh hinh bt én chinh trj va
thién tai...

My Niam 2011 tiép tuc chimg kién nhiing thach thirc 16n ma nén kinh t& My phai duong dau dic
biét 9 thang dau nam. Ting trudng yéu, that nghiép cao trén 9%, thi truong bat dong san dong
bang, san xuit giam vé day trong thang 8, tham hut ngan sach va ng cong khong 16. Mirc ng cong
cia My da dat dén muc trin va budc Chinh pha phai nang han muc 1én 14,300 ty USD cung véi
ké hoach cat giam chi tiéu 2,100 ty USD trong 10 nam. S&P d4 ha bac xép hang ctia My tir AAA
xudng AA+, sau quyét dinh nay va khién niém tin nguoi tiéu dung giam manh vé muc thap nhit
ké tir thang 5/2009, murc 39,8.

Tinh hinh c6 phan d& tiéu cuc hon khi sang quy 4, san xuit hdi phuc, xuit khiu ting cing voi
mirc 6n dinh cua gia ddu. GDP quy 3 ting trudng 1,8% vuot du bao va cao hon murc ting trudng
1,3% trong quy 2. Tinh hinh that nghiép giam, thang 12 con s nay vé 8,5%. Thi truong bat dong
san c6 phan chuyén bién tich cuc hon. Doanh s ban nha cii dugc nang cao cliing v6i doanh s
ban nha méi ting manh 1én mirc cao nhit trong 6 thang. Doanh sé ban nha dang chd ciing ting
manh trong 2 thang cudi 1an luot 13 10,6% va 7,3%. B6 Thuong mai My ciing cong bd chi tiéu
xdy dung da ting 1,2% trong thang 11. Ngoai ra, tin hiéu lac quan ciing thé hién qua chi s6 hang
ton kho khi tiép tuc giam manh tr mirc 48,3 diém xuéng 47,1 diém trong hai thang cudi nam
2011.

Ty I¢ tang trwong GDP cia My qua cdc thang
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Nam 2012 duoc dy bio 13 van s& 12 mot nam kho khian dbi v6i nén kinh té 16n nhét thé gidi, khi
tang truong van & muc thip va do tic dong ciia cac nén kinh té 16n khac trén thé gisi.

Dé nghi quy nha dau tr xem khuyén céo str dung & phan cudi ban tin



http://www.tradingeconomics.com/

BAO CAO KINH TE VI MO 2011

Securities

Chau &u Nbi troi v6i van dé no cong, cude khung hoang nay bit dau tir 2009, bit ngudn tir su
chi tiéu thiéu kiém soat cua Hy Lap, sau do6 lan sang Ireland, Bd Pao Nha, tién dan vao khu vuc
trung tim nhu Y, Tay Ban Nha. Lii sut trai phiéu dai han cua cic nude ndy dang & mirc cao va
khong bén viing, Hy Lap vuot 20%, Y va Tay Ban Nha da ting 1én muc cao ky luc lan luot 1a
6,18% va 6,45%, B6 Dao Nha ciing di tién gan 12%. Cac ngan hang ciing roi vao khing hoang
tin dung. Trong thdng 10, Moody's da ha muc tin nhi€ém cta 12 tdp doan tai chinh Anh, S&P ha
bac tin nhiém cda 10 ngan hang Tay Ban Nha...Tuy vay, giéi chuyén gia nhan dinh cudc khung
hoang hién van chua t6i day va n6 c6 thé bung nd vao nam 2012. Cac nudc chau Au, dung dau la
Pric, déu y thuc rang su sup d6 ciia dong Euro dong nghia véi sy tan ri cta Eurozone.

Thoi gian qua, gidi lanh dao chau Au, cing véi su tro giup ciia IMF, di dua ra cac giai phap
nham giai quyét van dé no cta khu vyc, nhu ning Quy Binh 6n Tai chinh chau Au 1én 1.000 ty
USD, x04 50% ng cho Hy Lap va cap thém cho nudc nay goi gidi ciru thir hai tri gid 230 ty USD,
cung véi nhitng quyét dinh quan trong khac trong cac cudc hop cip cao méi day...

Chau A Hg luy tir con bdo ng cong chau Au khong nhimng can da hoi phuc cia My ma con lam
diéu ding cac nudc thude nén kinh té chau A nhu Nhat Ban, Trung Quéc , An Do...

No cong ciia chau Au dang thu hep thi truong xuat khau cta Trung Qudc. Ting trudng xuat khau
ciia Trung Qudc sang chau Au giam tir 7,5% xudng con 5% trong thang 11/2011. Nhim ngin
chin da suy giam nay, Trung Qudc di giam 0,5% ty 1& dy trir bit budc vé mirc 21% cho 6 ngan
hang dé diy manh san xuat trong nudc. Ngay 5/12, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBoC)
tuyén bd ha ty 1& du trit bat budc ddi voi cac ngan hang lan dau tién sau 3 nam. Viéc ndi long
chinh sach nay danh diu mot su thay ddi sau hai nam lién tuc tang ty 1€ du trir bt bude va mot
nam ting l3i suat. Tuy vay, Trung Qudc lai dang phai d6i mat voi kho khan rat 16n cia viée kich
thich tang trudng va kiém soat lam phat.

Tai Nhat Ban, ngoai anh hudng tir suy thoai ctia kinh té thé gidi, noi tai cling gap nhiéu kho khan.
Thang 3/2011 Nhat Ban gip phai tham hoa dong dt, song than va sau d6 13 vu ro ri phong xa da
giang mot don manh vao nén kinh té, véi tong thiét hai khoang 309 ty USD. Sau tham hoa, kinh
té Nhat Ban da suy giam kha manh, dic biét xuit khau giam 12% trong thang 4. Chinh phii nudc
nay lién tiép can thiép kip thoi dé khoi phuc nén kinh té. Thang 3 va thang 8 tong hai dot da bom
23 ngan ty Yén dé 6n dinh thi truong tién té. Va thang 10, Chinh phii Nhat can thiép véi mirc
bom ky luc 10 ngan ty Yen vao thang 10 dé day manh xuat khau nham phuc hoi kinh té. Ngoai ra,
Nhat sé tiép tuc ndi long chinh sach tién té bang cach giit nguyén 1i suat chu chdt 0-0,1% va cé
thé tang thém 5,000 ty Yen vio quy binh 6n dong noi té. Nhiing dong thai trén hira hen sé& giup
kinh té nudc nay phuc hoi tot hon trong nam 2012.

Tai An D9, cudc khung hoang no cua chau Au, cing véi da phuc hdi yéu cua kinh té€ My, da
khién New Delhi ha dy béo ting truong kinh té clia nudc nay xubng con 7,5% trong tai khoa két
thac vao cubi thang 3/2012, tir mirc du doan 9% duogc dua ra trudce do.
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Theo gidi phan tich, 2012 sé tiép tuc la nam khé khdn doi véi nén kinh té thé gidi, khi ma cdc gidi
phép dd dwa ra cho cudc khing hodng no chau Au la chiea di. That nghiép cao & cdc nén kinh té
phat trién va lam phdt leo thang & cdc nwée dang phdt trién van chwa thé gidi quyét ngay "mét
sém mét chiéu”. Kich ban xdu nhat la Eurozone dé vo sé anh huong nghiém trong dén toan bo
nén kinh té thé giéi.

No' chinh phii so véi GDP ciia mét so quéc gia
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I1- Kinh Té Vi M6 Trong nudéc

1. Tiang truwong kinh té

Cac chi sb kinh té vi mo co ban nam 2011
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Nim 2011 duge déanh gia 1 nim ting truong thdp cua Viét Nam do chinh sach dai han ctia vi mo
Ia han ché ting truong dé kiém ché lam phat. Tuy vay, mic du muc ting truong da & mirc thip
nhung lam phat van & muc cao do chinh sach tién té thit chit chua phat huy hét tac dung va tam
1y ki vong lam phat chua duoc 6n dinh.

Tang truong GDP ctia nam 2011 13 5,89%, thap hon mirc 6,78% ctia nam 2010 va thap hon nhiéu
muc tiéu 7,5% ma chinh phu dit ra tir ddu nim ciing nhu mirc ting trudng 7,9% cla cac nudc
dang phat trién & chdu A trong ndm 2011. Tang truéng & mirc thip chu yéu do giam sat cua khu
vuc cong nghiép & xay dung va dich vu, nhét 1a céac nganh chiu anh hudng cua chinh sach that
chdt tin dung nhu tai chinh — tin dung, xay dung, chiing khoan kinh doanh tai san & dich vu tu
van...

Mirc ting truong cu thé cho ting nganh nhu sau:

Néng, Lam nghigp va Thiy sdn Tdc d6 tang truong cta khu vie ndng, 1am nghiép va thiy san
niam 2011 14 4%, cao hon nhiéu mirc 2,78% cua nim 2010 va xap xi muc ting trudng trudc cia
thoi ki trude khung hoang. Nguyén nhén 1a do dién bién thuan lgi vé thoi tiét va gia hang hoa thé
giéi ting kha (ting 11% khong ké gia dau).

Céng nghigp va Xdy dung Tdc d6 ting truong ciia khu vuc cong nghiép va xay dung nim 2011
1a 5,53%, thap hon mirc 7,7% ctia nim 2010 va thap hon nhiéu murc ting truéng trén 10% trung
binh giai doan 2000 - 2007. Su sut giam cua nganh nay la do giam sut cia nganh xay dung khi
nganh nay chi dat toc do ting truéng &m 0,97% (nim 2010 khu vyuc ndy ting truong dén 10,06%).
Nhung nganh nay vin c6 duge da ting truong 1a nhd vao nganh cong nghiép ché bién khi nganh
nay (chiém 57,3% toan nganh cong nghiép) duy tri dugc do tang trudng xap xi nam 2010 .

Dich vu Tbc do tang truéng cta khu vuc dich vu nam 2011 13 6,99%, thip hon mirc 7,52% cua
nam 2010. Dich vu giam sit ting truong 1a do giam sut cia hau hét cac nganh dich vy, nhat 1a
nganh kinh doanh bét dong san chi & mirc 1.8% thip hon nhiéu so v6i con sé 2.6% trong nim
2012. Nganh khach san va nha hang ciing giam téc do ting trudng tir 8,7% (2010) xubng 7,1%
(2011) khi s6 khach qudc té dén Viét Nam trong nim 2011 chi ting 19,1% trong khi con s nay
cta nam 2010 1a 34.8%.

Ddu tw So véi nam 2010, ty 1¢ trén GDP ciia tong von dau tu toan xa hoi nim 2011 giam tir
41,9% xudng 34,6%. Nguyén nhan vira do chu trwong thit chit tai khoa anh huéng dén dau tu
khu vic Nha nudc va l3i suét ting cao khién du tu tu nhan syt giam.

Trong khi dau tu trong nudc sut giam thi vén FDI lai ting 1én trong ndm 2011, ty 1& trén GDP cia
vbén FDI da tang tr 7,9% 1én 9%. Tuy nhién, tbc d6 ting von FDI c6 xu hudng giam, vén
FDI thire hién trong nam chi ting 1%, thdp hon con sd 10% cia nim 2010. Vén FDI ding
ki trong nam 2011 tham chi giam 24% so v6i nim 2010. Xu hudng trén cho thiy strc hip dan cia
Viét Nam dbi v6i nha dau tu nude ngoai dang ¢ dau hiéu giam.
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Cdn cdn thwong mai

Dién bién kim ngach xudt nhdp khau 2011
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Nhu vay, tinh chung ca ndm 2011 ca nudc nhdp siéu
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Budc sang nam 2011, lam phat da lién tuc gia tang trong ntra
dau nam, giy nguy co mat 6n dinh kinh té vi mo. Dén hét quy
I, mic tang CPI da dat 6.12%, sat nut con s6 7% cua ca nim
ma chinh phu dé ra tir ddu nam. Sang quy I, v6i quyét dinh
diéu chinh ty gi4 t6i 9,3% cong thém véi 2 1an diéu chinh gia
xang (30%) va diéu chinh gia dién (+15,28%) da dy lam phat
tang cao, dén hét thang 6 CPI da tang 13,29%, tirc gan gép 2
lan muc tiéu ca nam. Trudc tinh hinh trén, Chinh pha d3 co
Nghi quyét s6 11/NQ-CP (ngay 24/02/2011), dé ra 6 nhom giai
phap nham 6n dinh kinh té vi mo, trong d6 tap trung vao kiém
ché lam phat. Nho thyc hién quyét liét nhitng giai phap trén,
tinh hinh lam phat da dugc céi thién sau khi 1ap dinh vao thang
4/2011 da c6 dau hiéu ha nhiét dan va duy tri & muc dudi 1%
tu thang 8/2011. Tinh chung cd nam 2011, CPI tang 18.58% so
v6i nam 2010. Trong d6, mit hang thyc pham la ting manh
nhit véi muc ting 26.49%. Do ddy la mat hang chiém ty trong
16n trong rd hang hoa ciia ngudi dan Viét Nam nén da lam ting
manh chi sé CPI. Tiép theo 1a linh vuc gido duc ting 23.18%
so voi nim ngoai. Nhu vy, voi ty 1é lam phat 18,53%, néu
khong tinh ndm 2008, nam 2011 1a ndm c6 muic lam phat cao
nhat ké tir ndm 1992.

Vang mic di khong ndm trong gi6 tinh CPI nhung bién dong
manh trong ndm vira qua (ting 39%) da tac dong gian tiép
1én tam 1y ti€u dung va gia cua cac hang hoa khac.
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Nguyén nhan cua tinh trang lam phat cao trong nam 2011

"R vé co ban 1a do tién té da duoc néi léng trong mot thoi
S | gian dai. So véi cac nude trong khu vuc, toc do ting cung
e tién M2 cuia Viét Nam kha cao. Tinh trung binh giai doan
2000-2010, téc d6 ting cung tién M2 cua Viét Nam dan
dau véi mirc ting 31,4%. Riéng nam 2010, toc do ting
cung tién cua Viét Nam tham chi 1én toi 33,3%. Bén canh

d6, tinh thiéu tinh nhat quan cua chinh sach tién té di phan

nao tac dong ti€u cyc dén tam 1y cia nguoi dan veé lam
95

Nimzoos 021 | a4m1 | em | e o1 vz phat. Thém vao d6, viéc thyc hién di€u chinh ting luong,

=100%

Chi sé gia tiéu dung

gia dién, xang dau theo dinh ky hang nam ciing khién gia
tang muc lam phat ki vong, gop phan lam ting lam phat
thuc té.

Nguon GSO

Du bao chi s6 CPI & mirc 12%-13% trong nim 2012. Mic du gia luong thuc trong ndm 2012 ca
trong nudc va thé gisi déu c6 xu hudng ha nhiét. Theo quan diém cua chung t6i dé giir dugc con
sO s& 1a mot bai toan kho dbi véi chinh phi boi co nhiéu rui ro khién cho lam phéat 2012 van tiép
tuc & mirc cao. Tht nhit, ty gid co thé bién dong manh trong ndm 2012. Thir hai, tac dong cua
viéc gia dién tang tiép 10% trong 2012 1a chuwa rd rang. Trong khi kha nang diéu chinh giam
manh gia xang 14 kho xay ra vi van con nhiéu tranh cii quanh viéc 18 13i ciia cac doanh nghiép
xang dau. Vao ngay 1.5.2012, du kién ciing tang lwong t6i thiéu thém 220,000 dong, tirc 26.5%.
Diéu nay ciing s& tac dong nhat dinh 1én lam phat.

3. Thi truong tién té

Lai suat co xu hudng ting cao trong ndm 2011 do ap luc tir lam phat. Trong quy I, 14i suit ting
manh sau dé giam nhe trong hai quy tiép theo va dot ngot ting cao vao thoi diém cudi nam 2011,
nhidu ngan hang van vuot tran 13i suat huy dong, c6 luc 13i sut huy dong dong ngim thoa thuan
1én t6i 19 — 20%.

Trude tinh trang d6, NHNN d3 phai can thiép va manh tay xt phat dbi véi cic ngan hang vi
pham, budc cac ngan hang thuc hién nghiém chinh quy dinh vé tran 13i suat 14%, ban hanh théng
tu 30/2011/TT-NHNN, quy dinh 13i suét t6i da véi tién giri khong ky han va ¢ ky han duéi 1
thang 12 6%/nam va thanh 1ap nhom 12 ngén hang 16n dé 6n dinh thi truong. Piéu nay khién cac
ngan nho gip kho khin trong viée huy dong von va dam bao ty 16 an toan vén nén da phai di vay
trén thi trudng lién ngan hang day 14i suat lién ngan hang tang dot bién 1én 30%-40%/nim tai mot
s6 thoi diém nhét dinh. Lai suat qua dém da cham mirc 20%. Dén giita thang 12 13i suét lién ngan
hang c6 phan diu di va khéng bién dong so véi cudi thang 11, 13i sudt VND qua dém phd bién tir
13-15%; 1 tudn 15%-17%; 2 tudn 16%-18%; 1 thang 18%-19% cao hon nhiéu so v&i huy dong tir
dan cu (14%).
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Lai suét lién ngan hang tang cao, ciing mdt phan do tac dong diéu chinh cia Ngan hang Nha nudc
tang 13i suét tai cip von tir 14% mot nam 1én 15%, 13i sut cho vay qua dém trong thanh toan dién
ttr lién ngan hang tir 14% 1én 16% mdi nim, 4p dung tir ngay 10/10.

Vé tinh hinh n¢ x4u, 13i suat huy dong ting nén ldi suat cho vay cua cac ngan hang ciing ting
manh phd bién trén mirc 20% tham chi voi nhiéu linh vie con 1én tdi 26%. Trudc tinh trang 13
suét duy tri & mirc cao va tham chi kho vay thi cac doanh nghiép budc phai thu hep hodc khong
mé rong san xuat. Nhiéu doanh nghiép von da kho khan chuyén sang thua 15, khong tra duge ng
vay ngan hang va két qua 12 no x4u cua hé thong ngan hang ting tir 2,11% (2010) 1én 3,39% tong
du no, twong duong véi khoang 93 nghin ty dong.

4. Thi trudng ngoai hdi
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Mic du trong nim 2011 c6 nhiéu bién dong nhu lam phat ting cao, dong tién ndi mat gia, con sdt
ctia gia vang nhung nhin chung ty gia van duy tri 6n dinh hon so v6i nam 2010. Sau khi pha gia
vao thang 2/2011 véi mirc ting 9.3% tir 18.932 ddng 1én 20.900 dong thi dén cubi nam 2011 ty
gi4 lién ngan hang chi ting 0,7%, thip hon so vdi ting 5,5% cta nam 2010 va tiép tuc giit 6n dinh
sang thang 2/2012. Tinh chung ca nam, chi s6 d6 la M binh quéin 12 thang ting 8.47%. C6 duoc
sy 6n dinh nay NHNN d3 rit tich cuc trong viéc dé ra cac giai phap 6n dinh nhu ap trdn 13i suat
tién giri USD, két hdi va mé rong ddi tugng bi két hdi, kiém tra xir 1y nghiém tham chi tich thu
toan bd ngoai t& mua ban trai phép da giup cho ty gia niém yét va “chg den” xich lai gin nhau
giup NHNN mua dugc lugng ngoai t¢ kha 16n.

Tuy nhién, do lam phat cao trong nim 2011 nén mic du ty gia danh nghia dd dwgc didu chinh
tang dong Viét Nam van ting gia thuc 3,2% trong nim 2011. Xu huéng ting gia thuc 1am ting ki
vong vé giam gia danh nghia cta déng Viét Nam, khién tinh trang gam giit ngoai té vin phd bién
va du trit ngoai hbi giam sit.

5. Thi truwdng chirng khoan
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Dién bién thi truong ching khoan nam 2011 véi
xu huéng chu dao 13 giam diém ca vé diém s6 va
thanh khoan. Ca 3 chi s6 déu giam manh trong dé
HNX-Index giam manh nhit voi mic giam 49%
(tir 112.35 diém ngay 31/12/2010 xudng con 58.75
diém ngay 30/12/2011 sat véi mic day thiét lap
trude d6 3 ngay. VN-Index ciing c6 mirc giam dén
29% tir 485.97 diém xubng 351.55 diém vao ngay
doéng ctra cua nam.

Céc nhom nganh trong ndm 2011 cling gidm manh,
trung binh khoidng 30% so v&i nam ngodi. Gidm
manh nhat 14 nganh Céng nghiép va nganh Bit
dong san & Xy dung, voi muc giam lan luot dat
45,3 va 42,8%. Nguyén nhan cla sy syt gidam manh
nay la sy trim lang cla thi truong bat dong san
trong nam vira qua, dan dén ty 18 no x4u va nhimng
vu v no gia tang khi tin dung dugc thé chép boi
bat dong san. Cac c6 phiéu trong nganh nay niém
yét theo d6 sut giam manh, c6 c6 phiéu giam dén
80 — 90%.

Nhom nganh duy nhét ting diém trong nim qua la
nganh Hang tiéu dung (tang 3,2%).
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6. Chinh sach Tin dung va Tién t&

Véi tinh hinh vi mé nhiéu bét 6n, ddc biét 1a lam phat thi ciing d c6 nhiéu chinh sach va bién
phap duoc chinh phu dua ra v6i chi truong xuyén sudt 14 chip nhan hy sinh ting truong dé 6n
dinh vi md, kiém ché lam phat trong d6 tim diém van 1a Nghi quyét s6 11/NQ-CP (ngay
24/02/2011) v6i cac ndi dung chinh:

- Kiém soat toc d¢ ting truéng tin dung nam 2011 dudi 20%, tong phuong tién thanh toan
khoang 15 — 16%; giam tdc do va ty trong vay von tin dung ctia khu vuc phi san xuét, nhét 1a
linh vuc bat dong san, chimg khoan.

- Tang cudng quan ly ngoai hdi, thue hién cac bién phap can thiét dé cac td chuc, ca nhan trude
hét 1a cac tap doan kinh té, tong cong ty nha nudc ban ngoai té cho ngan hang.

- Tang thu NSNN 7-8% so v&i du toan, tiét kiém chi thuong xuyén, giam boi chi ngan sach nha
nuée nam 2011 xudng dudi 5% GDP.

- Khong mo rong ddi tuong pham vi bao 1anh ctia Chinh pht, bdo ddm du ng Chinh phu, du ng
cong, du ng nudc ngodi trong gidi han an toan va an toan tai chinh qudc gia, giam tbi thiéu
10% ké hoach tin dung dau tu tir ngudn von tin dung nha nudc, cit giam cac du an dau tu
ngoai linh vire san xut cua cac tap doan kinh té, tong cong ty nha nudc

- Kiém soat nhép khau dé han ché nhap siéu.

I11- Du bao hinh tinh hinh kinh t& 2012
Lam phat nim 2012 dy béo s& giam so voi 2011 vao khoang 10% duya vao cac yéu t sau:

- Anh hudng cua chinh sach tién té va tai khoa chit ché trong nam 2011.
- Gia dau trong nam 2012 theo du bao ctia IMF chi ting 0,3%, so voi muc 13,4% clia nam
2011.

Tuy viy, ciing nhu di noéi ¢ trén, theo chiing t6i lam phat ndm 2012 s& chua thé giam manh so voi
nam 2011 do ap luc cia 19 trinh diéu chinh ting gia dién, gia gas, diéu hanh gia xing dau theo thi
truong va ty gia tang cling nhu yéu té tim li cia ngudi dan. Theo B Tai chinh, da c6 ké hoach
tang gia dién khoang 10-15%; ting luong tbi thiéu theo 16 trinh; ty gi tiép tuc c6 xu hudng ting
1a khé tranh khoi. Néu giir dugc lam phat & mirc 12 — 13% trong nam nay thi ciing da danh gia la
mdt thanh cong cuia Chinh Phu.

Ting truwong kinh t& Véi stic ép lam phat vin & mirc cao va muc tiéu kiém ché lam phat van
dugc Chinh pht wu tién hon nén ting truéng kinh té trong nam 2012 dy bao van gip nhiéu kho
khin. Ngoai ra, dién bién tinh hinh kinh té thé gi6i ciing con nhiéu béat 6n anh huong dén tinh
hinh kinh té trong nudc:

- Thu nhat, gia hang hoa thé gii khong ké dau dugc IMF (2012) du bao s& giam 5,6% trong
nam 2012. Khi xuét khau trong nam 2011 ting chii yéu do yéu té gia thi xu thé trén c6 thé
anh huéng manh dén xuat khau trong nam 2012.

Dé nghi quy nha dau tr xem khuyén céo str dung & phan cudi ban tin




“YXT4 BAO CAO KINH TE Vi MO 2011

Securities

Thir hai, van d& no cong ciia Chau Au chua duoc giai quyét c6 thé anh huong tiéu cuc dén
nhu ciu cua thi truong Chau Au va My d6i v6i hang xudt khau cua Viét Nam trong nim
2012.

Xac dinh dugc nhitng kho khan trudc mit nén muc tiéu tang truong kinh té cho nam 2012 duoc

dé ra kha khiém tén v6i muac 6.5%, cao hon chat it so voi mitc 6% du kién dat duoc trong ndm
2011.

Ngoai ra mot s6 chi tiéu quan trong dugc chinh phu dé ra thuc hién trong nim 2012 nhu sau:

Tdéng kim ngach xuat khau nam 2012 du kién dat khoang 99,7 ty USD, ting khoang 12% so
v6i nam 2011, trong khi nhép siéu s& giam xubng dudi muc 16%.

Vén dau tu phat trién sé tiép tuc & muc cao so véi GDP, du kién 1a khoang 1.090 nghin ty
dong, bang 36,9% GDP. Tuy nhién, trong s6 ndy, dang cha ¥ 1a muc tiéu huy dong khoang
500 ngan ty dong von dau tu tir khu vire dan cu va doanh nghiép tu nhén, chiém t&i 45,9%.
Cén cn vang lai du béo 14 s& tiép tuc tham hut khoang gan 6 ty USD do can cin thuong mai
tiép tuc xu hudng tham hut cao, nhung bu lai can can von lai ¢ thang du dang Kké, khoang
trén 10 ty USD nén can can tong thé c6 thé thang du khoang 1,7 ty USD.

Dé c6 dugc nén kinh té 2012 di theo dinh hudng tét thi can ¢ su phdi hop dong bo cuia cac ban

nganh. Pac biét, linh vuc tai chinh ngin hang can thuc hién tot nhitng viéc sau:

Ther nhdt: Chinh séch tién té tiép tuc duy tri, nhat quan theo tinh than Nghi quyét 11, Théng
tu 30/2011/TT-NHNN va Nghi dinh 95/2011/Nb-CP.

Thit hai: Téc d6 ting cung tién nam 2012 can giit & mirc hop 1y nham dam bao toc do ting
truong tin dung tir 15 dén 17% nhu muc tiéu cia NHNN dé ra.

Thit ba: Chinh pht, NHNN can giam sat chit ch& cac ngan hang cé ty 1é no x4u ¢ mirc cao va
dong thoi giam sat chit ché cac du an 13 nguyén nhan ciia ng xau.

KHUYEN CAO SU DUNG

Tdt ca nhing thdng tin va nhén dinh néu trong ban tin nay da dwgc Cong ty Cé phan Chirng khoan Navibank (NVS) xem xét cdn
trong. Quan diém nhén dinh va di bao thy trirong, xu hwéng thi truong chimg khodn la quan diém riéng ciia Phong phén tich va dau
fr cia NVS. Bdn tin ch/ mang tich chdt tham khao. Moi thong fin va quan diém dir bao trong ban tin c6 thé duwoc thay déi ma khong
can béo trude cho nha dau tir.
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