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Viéc tang gia x&ng dau la kho tranh khéi, gitip Viét Nam thoat
khéi tinh trang “6¢c dao” trong viéc st dung xang dau khéng
hiéu qua, phu hop véi tinh hinh gia thé gidi.

Tuy c6 thé gay mot sé tac dong tiéu cwc trong ngan han do
tao tam ly “sdc”, viéc tang gia xang dau sé khién nén kinh té
van hanh theo quy luat thj trvdng hon.

Tang gia xang hay mét vai mat hang khéng phai 1a yéu tb
chinh anh hwéng dén xu thé lam phat dai han & Viét Nam.

Néu khong co cac yéu to dot bién khac, lam phat thang 8 dw
bao c6 thé sé dat t&i con sb hon 3% do anh hwéng cua dot
tang gia xang dau nay. Song lam phéat sé& dan én dinh tré lai,
vao cac thang cudi ndm lam phat & mic trung binh 1-1,5%
hang thang. Lam phéat ca nam dw bao van duy tri & mic dudi
30%.

Tac déng thi trwong

*
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L X4

Trong ngén han, viéc téng gia xang dau sé tao cu “sé¢” tam ly,
khién thi truorng sé gidm trong mot vai phién téi. Trong dai han,
viéc tdng gia xdng dau tuy c6 anh huwéng nhung khéng qua
nghiém trong dén chi phi dau vao cla cac nganh. Do vay,
doanh nghiép nao cé két qua kinh doanh thuan loi trong quy Il
van cé thé duy tri dwoc két qua thuan loi trong cac quy tiép
theo.

Tuy nhién sé& c6 mot sb yéu td cé thé hd tro thj truéng trong
thdi gian ti, d6 la két qua kinh doanh thuan lgi ctia quy Il, lam
phat thang 7 kha quan, ngan hang gidm lai suét, tham hut
thwong mai gidm sé 1a nhitng yéu t6 gép phan kéo thi truong
tré lai da héi phuc khi tinh hinh én dinh hon.

Tham khao mét sb nwédc trong khu vue, chi sb lam phat va cac
chi sb thj trwong khong phan (ing qué tiéu cwe khi gia xang
dau tang.



NHAN DINH VE VIEC TANG GIA XANG DAU NGAY 21/07/2008

Ngay 21/07/2008 vira qua Bo Tai chinh da quyét dinh ting gia xang 1én thém
4.500VND/lit va dau diezen 1én thém 2.000VND/lit. Gan nhu ngay lap tirc da
¢6 nhitng phan tng ciia nén kinh té lién quan dén viéc tang gia nay. Ching
khoan ca 2 san cung déng loat gidam manh. Thi truong ngoai t¢, thi truong
vang dot ngdt nong 1én do tdm Iy mua gom tai san du trit ting cao. Mot s6 nha
dau tu d3 to ra lo lang vé dién bién nay, cho rang tinh hinh s& x4u trong trudc
mét va bao hiéu mot xu thé giam sau ctia thi truong chimg khoan (TTCK). Vé
dién bién nay, chung t6i xin dua ra mot vai quan sat va nhan dinh mang tinh
chat bao quat hon, nham phac hoa mot buic tranh 16 rang vé tac dong cua viée
tang gia xang dau.

Chung t6i cho rang viéc ting gia xang dau trudc hét 1a xu thé tat yéu, va
khong anh hudng cin ban dén tinh hinh lam phat ciing nhu sy hdi phuc cta thi
truong chimg khoan. Co thé véi muc ting c6 phan gay soc (30% dbi voi xing)
d3 gay nén nhitng x40 tron nhét dinh trong tdm 1y, song tac dong chi 14 ngin
han. Ngoai ra, mot co ché va xu huéng quan 1y gia ca mang tinh thi truong
x6a bd tro gid ludn la diéu duoc trong doi vé dai han, giup cho nén kinh té
phat trién lanh manh. Chung t6i xin dua ra mot vai y kién va nhan dinh sau:

Tac dong vi mo
Vé miit hrgng tic dong

Tang gia xidng dau hay mot vai mit hang khong phai 1a nguyén nhan chinh
anh huong dén mac lam phat vé dai han ¢ Viét Nam. Tién té van 1a yéu tb
chinh quyét dinh bai toan lam | phat tai Viét Nam . Co thé thay tir trudc dén
nay viéc tang gia xang dau van xdy ra déu din hang nim cing véi su leo
thang cua gia dau thé gidi, tuy nhién trong nhu‘ng nam nay lam phat cua Viét
khong ting cao (xem phu luc II, dién bién ting gi xang va chi s6 CPI).

Murc ting gia xang dau s& khong anh huong dén muc ting CPI thang 7. Dua
trén phan tich cta chiing t61, mirc lam phat thang 7 sé vao khoang 1,2%.

D6i v6i CPI thang 8, dya trén co cau ré6 CPI va md hinh phan tich gia xing
dau, thi anh hudng 1én lam phat ciia riéng viéc ting gia xang dau (tinh ca truc
tiép va anh hudng gian tiép) s& khién CPI tang khoang 5% trong thang 8. Tuy
nhién, anh hudng ctia chinh sach tién té that chit sé trung hoa anh hudng nay
va c6 thé 1am giam muc ting CPI xudng murc trén 3%. Day 1a mic lam phat
16n trong mot thang, song c6 thé chap nhan dugc do anh hudng nay chi 1a
ngan han. Chiing t6i du bao chi s6 CPI s& dan on dinh tir thang 9 va cac thang
tiép theo s& thap trd lai & mirc dudi 2%/thang.

Tam ly cta nhiéu nha dau tu lo ngai rang, viéc ting gia xang dau s& 1a tin hiéu
khong lanh manh va tam ly nay da khién nhiéu nha dau tu chuyén von sang
USD nhiam duy tri gia tri cua von, khién gia USD trén thi truong ty do ngay
lap tire tang manh. Tuy nhién, ty gia dugc quyet dinh boi yéu tb cung cau
USD trén thi truong. Hién nay von dau tu tryc tiép FDI dang c6 chiéu hudng
t6t vé ca luong von cam két va giai ngan, nhap siéu giam s& khién USD kho
tang trong dai han.



Cac tac dong tiéu cuc

Viéc tang gia xang dau 1a kho tranh khéi va gan nhu da duoc dy béo tir trudc,
cho nén tac dong s€ khong qua lon néu Chinh phu thue hién viée tang gia qua
nhiéu 1an va tién dan vé mirc 19.000VND/lit (d6i voi xdng). Theo chung toi,
tac dong tiéu cuc nam cha yéu ¢ chd mirc tang gia 1an nay 16n, giy sdc tam ly.
Tham chi ¢6 thé giy nén nhiing lo ngai vé tham hut ngan sach 16n din dén
viéc budc phai tang gia manh nhu vay. Tuy nhién chung t61 danh gia phuong
thirc tang gia xing dau lan nay mang tinh tich cyc nhiéu hon vi viéc ting dan
gia xing dau co thé din t&i tm 1y va dong co dau co. Viée ndy da xay ra hoi
dau nam ddi v6i cac mat hang nhu than, sit thép.

Mrc ting gia 16n ¢ thé dan dén viéc cac doanh nghiép va ngudi dan chua co
thoi gian chudn bi va diéu chinh lai hanh vi str dung xing dau, do viy s& anh
huong bat loi dén ké hoach san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép va doi séng
nguoi dan. Tuy nhién, theo tim hiéu cua ching t6i ddi voi viée tang gia xang
dau gan day tai mot s6 nudc trong khu vyce, viée tang gia xang dau khong giy
x40 tron qua 16n dbi voi hoat dong kinh té va doi sdng tai cac nude nay.

Yéu t6 tam 1y ciing co thé gdy ra ky vong vé lam phat trong twong lai ting
cao, dan dén hanh vi phong ngtra trude va ting gia cac mat hang khac, dic
biét 1a gia luong thyc, thuc phidm. Thi trudng ngoai té va vang ciing s& co muc
cau 16n hon binh thuong gy mat 6n dinh tam thoi.

Nhirng y nghia tich cuc

Mirc ting 16n (30% véi xang) cho thay Chinh pht gan nhu da loai bo hoan
toan dwoc nhiém vu phai trg gia, giam ap lyc rat dang ké 1én ngan sach. Ddi
vO1 viée chéng lam phat vé dai han, day 1a mdt tin hi¢u rat tich cuc vi mot
trong nhitng nguyén nhan sau xa nhit cua lam phat tai cic nudc dang phat
trién 13 thAm hut ngan sach 16n.

Gi4 xing dau trong nudc ting theo sat gia dau thé gidi s& gitp tranh dugc viée
str dung nhién liéu phi hidu qua khi tin hi¢u gia bi bop méo do trg cap. Két
qua 16n nhét thu duoc 13 cac hanh vi kinh té ciia doanh nghiép s& dugc diéu
chinh theo tin hi¢u thi truong theo hudng tiét kiém va su dung nguén Iuc hiéu
qua hon.

C6 thé thiy, thoi gian qua murc chénh léch gitra gia xang dau tai Viét Nam va
thé gidi 43 & mirc qua 10n, giy sai 1éch tin hiéu thi trudong rat dang ké. Theo
thong ké lugng tiéu thy xang dau tai Viét Nam da ting hon so véi ndm trude
mic du nén kinh té dang c6 diu hiéu di vao giai doan giam tang truong. Diéu
nay cho thdy viéc sir dung ning luong xang dau tai Viét nam chua thuc sy
hiéu qua va con nhiéu lang phi. Viéc ting gia 1an nay 1a can thiét dé hanh vi
sir dung xing dau dugc didu chinh lai mét cach hop 1y.

Tang gia xing dau sé loai bo dugc viéc xuét 1au xing qua cac nudc sat bién
gidi do gia xang dau ciia Viét Nam thudc hang thap nhét so véi cac nudc
xung quanh. Trudc day, ngan sach chinh phu da trg cép cho khong chi Viét
Nam ma con ca mot phan cac nuéc lang giéng bao gém Campuchia va Trung
Quoc do viée xuat lau xang dau gdy thét thoat ngan sach rat 16n. Hién nay c6
thé cho rang mbi lo ngai vé xuét lau xing dau di cham dut.



Gan day, mot sé nudc ciing da diéu chinh gia xang dau theo xu hudng bo trg
cap dé phu hop véi gia dau thé giéi. Ching t6i d tham khao anh hudng cua
viéc diéu chinh gia xing dau dén CPI ctia mot sé nude va nhan thdy CPI cta
cac nude nay khong bi anh huéng nhiéu béi viée diéu chinh gia xang dau.

Ngay Gia xdng tang (%) Quéc gia CPI thang 6 (%)
20/06/2008 18 Trung Quoc -0.2
23/05/2008 30 Indonesia 2.46
04/06/2008 40 An dd 0.2

Thi trudng ching khoan ciing cho thdy phan tmg khong qua tiéu cuc dbi véi
viéc ting gia xang dau, vi du nhu TTCK Thugng Hai (chi s6 Shanghai SE
Com IX) da giam diém tir 2821 xudng 2760 ngay sau khi gia xang ting (giam
2,5%), nhung ngay sau d6 da hoi phuc tré' vé mirc 2861, qua ca mirc trude khi
tang gia.

Anh hwéng cia viéc ting gia xing dau téi thi trudong

Tang gia xang dau
Tang chi s6 CPI clia thang

Anh huéng toi tam 1y

Dai han Ngén han

Lo ngai két qua kinh doanh Gay nén cu shock tam 1y
cua cac DN kém

Trong ngan han: Viéc ting gid xdng dau s& gy ra cu shock tam Iy, khién
luong cung ting manh, cau giam khién thi truong roi vao tinh trang tranh ban
va c6 kha ning tiép tuc giam trong mot vai phién t4i.

Trong dai han: Theo tinh toan cua ching t6i, viéc tang gia xang dau sé khong
c6 anh huéng qua lon dén chi phi dau vao ctia 20 doanh nghi¢p c6 murc von
hoa 16n nhét thi trudng. Mirc d6 anh huong truc tiép cua viée ting gia xing
dau téi chi phi vén déu vao dugc danh gia chi tiét & phy luc dinh kém. Do cac
doanh nghiép c6 tinh din dit thi truong ndy khong bi anh huéng, ching toi
cho rang viéc ting gia xang dau khong anh hudng qua 16n dén VnIndex va
Hastc Index.

Mot s6 yéu t6 c6 thé hd tro thi trudng trong thoi gian téi

Theo mo hinh phan tich cua ching t61 chi 5O CPI thang 7 s& ¢ vao khoang
1,2%. Ciing trong thang 7, tinh hinh xuat nhap khau dién bién kha tich cuc do



do6 tham hut thuong mai s€ & muc tuong ddi thép. Chung t61 nhan dinh thi
trurong s€ phan g tich cyc khi nhitng thong tin trén dugc cong bo.

Néu cac ngan hang 16n tiép tuc gay sirc ép lén cac ngan hang thuong mai co
phan nho qua viéc giam lai suat cho vay trong giai doan td1, cac ngan hang
nhd s€ budc phai gidm lai suét huy dong. Viéc nay s€ la mot d4u hiéu tich cuc
doi véi TTCK vi diéu nay s€ gidm chi phi co hi dau tu vao TTCK.

Céc mirc hd trg — Duya trén phén tich cung cau clia cac ma ¢ phiéu chu chét,
chung t6i cho rang stic cau ¢ muc 440 va 410 rat manh. Ngoai ra, dua trén
phan tich ky thuat ngudng ho trg tiép theo cua Vnlndex & murc 436 diém.
Chung t61 nhan dinh thi truong s€ c6 cac phan ung tich cyc ¢ cac mirc trén.
Céc diu hiéu dau tién cia sy phuc hoi s& duogc thé hién khi VnIndex giam
chm dan, trung binh Iénh tang dan, cic NDTNN bat ddu mua manh vao cac
ma cO phi€u chu chdt va gia tri giao dich tang.

Du bao

Vimé

Lam phat thang 7 du bao dat khoang 1.2%

Lam phat thang 8 vao khoang trén 3%

Céc thang 9-12, lam phat dan trd lai 6n dinh va trong khoang 1-1,5%

Thi truong USD va vang s€ tam thoi tang nhiét do cau vé tai san duy trix tang
Ién trong ngan han, nhung s& nhanh chong binh on tro lai do khong co6 méat
can d6i 16n vé cung cau trén cac thi truong nay.

Thi truong:

Chung t6i nhdn dinh dot syt gidm nay bi anh hudng 16n boi yéu t6 tam ly.
Trén thuc té, mic d6 anh huong truc tlep cua viéc tang gia xang dau 1én chi
phi dau vao ciia cac doanh nghiép niém yet trén san 1a trong ddi nho. Do d6
chung t6i danh gia dot sut giam s& c6 du hiéu dung lai chi khi tinh hinh tam
Iy duoc cai thién. Tuy nhién, viéc xac dinh chinh xac thoi diém tam ly dugc
cai thién gan nhu khong kha thi, do vy theo quan diém cua chung t6i nha dau
tu c6 the ra quyét dinh dau tu cua minh dya trén céc tin hi¢u sau:

Kich bdn 1 Kich bdn 2
Tam ly Tich cuc Ti€u cuc
A Luong cau khong can cao nhung phai Luong ciu giam dan, dic biét doi
Cau
¢6 diu hiéu ting dan v6i cac mi cd phiéu bluechips
Cung Luong ban ra han ché Luong ban ra manh
KL giao Khéi lugng giao dich c6 dau hiéu 6n O
dich dinh va cii thién Gilr 6 mue thap
Trung TBL mua c6 xu huéng bat dau ting va TBL bén c6 dau hiéu giam va luong
binh 1énh  16n hon 1énh ban ban tang
NDTNN Co dap hiéu ting mua vao cic ma Co dqu hiéu tang ban cac ma
bluechips bluechips
Xk Tang tro lai khi ¢6 cac dau hiéu kinh t€  S€ giam sau cho dén khi xuat hién
Dién bién

vi mo tich cuc nhu da néu trén

cac tin hi€u cua kich ban 1



Phu luc I: Anh hwéng cua viéc ting gia xang dau déi véi 20 doanh nghiép ¢6 mirc von héa I&n nhat

Vén héa thi trwong

(ty dong)

Hoat dong chiu anh hwéng truc tiép  Mirc doé anh hwéng

do gia xiang dau

Ghi chu

1 DPM 21,246 |Van tai Khong dang ké Do da phan sén phdm dwoc giao tai nha may
2 VNM 21,033 |Van tai Khong dang ké Df) chi Phl rlay ch;|9m .ty trong thap trong tong chi phi va théng thwong do
cac nha phan phoi chiu
3 PVD 13,085 |Khoéng co Khéng anh huéng truc tiép  [PVD khoan gian khoan nén ngudi mua chiu cac chi phi van hanh
4 VIC 12,598 |Khong co Khoéng &nh huéng tric tiép  |Khéng st dung nguyén liéu dau vao Ia xéng dau
5 STB 12,101 |Khbéng co Khéng anh huéng truc tiép  [Doanh nghiép trong linh vuc tai chinh
Khoang 10% nguyén liéu dau vao cta VPL lién quan dén xaéng dau, néu
Nguyén liéu dau vao chiu anh hwéng | ; R £ gia x&ng dau téng 30%, gia vén hang ban ting twong tng 3%. Ty Ié gia
6 VPL 11,300 tr tdng gia xang dau Anh huong thap vbn hang ban/doanh thu téng tlr 66% lén khoang 69%, twong trng voi loi
nhuan sau thué giam khoang 7 dén 8 ty déng
7 ITA 11,270 |Khéng ¢ Khéng anh huéng truc tiép  [Khong st dung nguyén liéu dau vao la xang dau
Van chuvan than Do gia ban dién cho EVN dworc tinh theo cong thirc c6 kha nang didu
8 PPC 9790 3 ot gun trona qua trinh san xuat |<hong dang ké chinh anh hwéng cta gia dau vao (gia nguyén liéu dau vao tang thi gia
g 94 ban dién cho EVN téng twong trng vao thang tiép theo)
- Dau diesel diing van hanh may ‘ ,
- Dau FO dung dét néng thung trung . Trong trwong hop gia dau tang 30%, gia thanh san xuat thép tang thém
9 HPG 9,445 |gian tro'ng qua trinh luyén thép va Anh hwéng thap 0,6% (Chi phi téng 100.Q00 dong/ Tan thép; Gia thép hién tai khoang
dung dot néng phadi (Ién trén 1000 dj) trén 17.000.000 dong/ Tan)
dung trong qua trinh can thép
10 SSI 5,808 [Khdéng cé Khoéng anh huéng trc tiép  [Hoat dong trong linh viee tai chinh
11 FPT 5,778 |Khdéng co Khoéng anh hudng tryc tiép  |Hoat dong trong linh virc cong nghé, vién théng
12 [ VSH 4,276 |Khong co Khoéng anh huéng tric tiép  [Khong st dung nguyén liéu dau vao 14 xéng diu
13 KDC 3.864 |Van tai Khong dang ké Do chl phl‘vanAtal ch:gm .ty trong thap trong tong chi phi va théng thwéong
do cac nha phan phdi chiu
ANV khoéng chiu tac dong truc tiép tir tang gia xdng dau, tuy nhién gia
14 | ANV 3,477 [Nguyén liéu ddu vao (Ca) Khoéng dang ké nguyén liéu dau vao cé thé tang nhe do chi phi xang dau s dung trong
hoat dong nudi ca chiém khoang 1% gia thanh.
15 | DHG 2,899 |Khoéng cé Khéng anh huéng truc tiép  [Khong st dung nguyén liéu dau vao la xang dau
. Do 95% chi phi gia vén khong bi anh huéng béi xang dé‘\u, chi con 5%
16 DPR 2,680 |n/a Khoéng dang ké chi phi gia von c6 kha nang chiu anh hwéng ctia xang dau (thuéc nhém
chi phi khac, khong xac dinh chinh xac la chi phi gi)
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Phu luc I: Anh hwéng cua viéc ting gia xang dau déi véi 20 doanh nghiép ¢6 mirc von héa I&n nhat

Vén héa thi trwong

(ty dong)

2,286

Hoat dong chiu anh hwéng trwc tiép  Mrc d6 anh hwéng truc

do gia xang dau

Khéng cé

tiép

Khéng anh hwéng truc tiép

Ghi chu

Khoéng str dung nguyén liéu dau vao la xang dau

18

TRC

2,265

n/a

Khéng dang ké

Do 95% chi phi gia vén khéng bi anh huéng béi xang déu, chi con 5%
chi phi gia von cé kha nang chju dnh hwéng clia xang dau (thudéc nhom
chi phi khac, khéng xac dinh chinh xac la chi phi gi)

19

REE

1,953

Khéng cé

Khéng anh huéng truc tiép

C6 thé chiu anh hwéng gian tiép

20

GMD

1,877

Chi phi nguyén liéu van hanh may

Anh huéng manh trong ngén
han

Anh hwéng manh trong ngén han: Gia vén hang ban tang manh. Néu
gia xang dau tang khoang 30%, chi phi gia vén hang ban tang twong
trng khoang 20%. Hién nay cac doanh nghiép trong cung linh vyc da ap
dung moét sb bién phap phong ngira trwéc (thu thém céc loai phi) tuy
nhién viéc thu thém phi nay chwa du bu cho sw tang gia cla nguyén liéu
dau vao. Trong thdi gian t6i GMD c6 ké& hoach diéu chinh gia dich vu
ting twong trng nhadm dam bao ty suét loi nhuan bién. Tinh dén 6 thang
2008, lgi nhuan cia GMD tang so v&i cung ky nam 2007 khoang 16%.
Theo théng tin tir phia GMD, dw kién lgi nhuan tir hoat ddng kinh doanh
nam nay sé tang khoang 12%-18% so v&i ndm 2007 (két qua nay chua
tinh dén hoat déng dau tw tai chinh).




Phu luc Il

Bang tong hop gia ban Ié xing tai cac thei diém

03/07/2005 49,50 8.800
17/08/2005 63,25 10.000
22/11/2005 58,84 9.500
27/04/2006 70,97 11.000
09/08/2006 76,35 12.000
12/09/2006 63,76 11.000
06/10/2006 60,00 10.500
13/01/2007 52,00 10.100
06/03/2007 60,07 11.000
07/05/2007 66,46 11.800
16/08/2007 75,00 11.300
22/11/2007 99,00 13.000
25/02/2008 99,50 14.500

Dién bién gia xang va chi s6 CPI gan day tai Viét Nam
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Gerdel sticcess

Khuyén cao str dung

Ban b&o cao Phan tich nhan dinh ctia Céng ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét chi cung
cép nhirng thdng tin chung va phan tich chung vé tinh hinh kinh t& vi mé ciing nhw dién
bién thi trwéng dang cap nhat. Bao cao khdng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu
cau cla bét ky td chirc hay ca nhan riéng |1& nao. Nha dau tw chi nén st dung cac théng
tin, phan tich, binh luan cGa ban bao cdo nhw la ngudn tham khao trwdc khi dua ra
nhirng quyét dinh dau tw cho riéng minh. B4o cao chi nham muc tiéu cung cap thoéng tin
ma khéng ham y khuyén céo nguoi doc mua, ban hay ndm gi® chirng khoan. Nha dau
tw cling nén tim sy ho tro tir cac tw van clia minh trwéc khi dwa ra quyét dinh.

T4t c& nhirng s6 liéu, thong tin néu trong bao cdo nay da dwoc xem xét can trong va
khach quan. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) khéng béo
dam rang cac ngudén thong tin nay la chinh xac, va khéng chiu bat ky moét trach nhiém
nao déi vai tinh chinh xac ctia nhirng théng tin dwoc d& cap dén trong bao cao nay. Moi
quan diém cling nhw nhan dinh phan tich trong ban bao céo ciing sé cé thé dwoc thay
déi ma khong can bao trwéc.

Ban bao cdo nay cé ban quyén va I3 tai sadn cta Coéng ty Cé phan Chirng khoan Bao
Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in &n ma khoéng cé sy ddng y cta BVSC
déu trai luat. Ban quyén thudéc Coéng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét, 2008.

Coéng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

B6 phan Kinh té vi mé & Chién lworc thj trwong
Phong Phan tich

Ths. Nguyén Xuan Nam Ts. Pham Thanh Thai Linh  Cn. Hoang Anh Tuan
Pho trwéng phong Chién lwgec thi trwong Phéan tich ky thuat
Trwdng bd phan linhptt@bvsc.com.vn tuanhoang@bvsc.com.vn

namnx@bvsc.com.vn

Ths. Téng Minh Tuén Ths. Pham Tién Diing Ths. Nguyén Xuan Binh

Phan tich kinh té Chién lwgc thi trwong Phan tich ky thuat

tuantm@bvsc.com.vn dungpt@bvsc.com.vn binhnx@bvsc.com.vn
Lién hé
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