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Nganh nghé kinh doanh chinh:

v Céng nghiép san xuat duwong, con, dién.

v Cong nghiép nwoc udng c6 con va khdng con; ché bién cac san
phan sau dwong, ndng, 1&m san, thirc an gia sdc. San xuat kinh
doanh CO2 (khi, ldng, ran).

v Dich vy van tai, co khi, cung ¢ng vat tw nguyen liéu; San xuét
va oung ung glong cay, con, tiéu thy san pham Xuét nhap
khau cac san phadm , dich vu trén va tai san c6 dinh, may mac,
thiét bi, vat tw phuc vu cho hoat ddng s&n xuét kinh doanh.

v" Kinh doanh thwong mai, du lich, khach san an ubng. Kinh doanh
bat dong san va&i quyén sé hivu hodc di thué.

 Nang lwc san xuat:

v Hoat dong san xuét kinh doanh chinh cla Lasuco & san xuét
duwong va cbn. San pham chinh cda cong ty la cac loai dwong
va cbn tinh ché. V&i san lwgng dwdng san xuét chiém 7,9%
tdng san lwong can nuwéc trong vu 2010/2011 thi Lasuco hién
dang gilr vi thé 1a cong ty san xuét dwong Ion nhat Viét Nam,
chiém thj phan Ion.

v Lasucos® hiru hai day chuyén san xuét duwong véi tbng cong
suét thiét k& kha lon. Trong thang 2/2012, nha may sb 2 cla
lasuco da hoan thanh nang cap cong suét tir 4.000 tan/ngay Ién
8.000 tAn/ngay. Theo d6, tbng céng suét hai nha may cla
Lasuco da duoc nang 1én 10.500 tAn/ngay.

v Dién tich viing nguyén liéu cta Lasuco tinh dén hét vu 2011 vao
khodng 12.640 ha, v&i nang suét 60 tAn/ha. Dén dau 2012, dién
tich nay da dwoc nang lén 17.000 ha nho dy an “Lam mdi lai
cay mia va hat dwong Lam Son”. Véi cong suét ché bién da
dwoec mé rdng, dién tich viing nguyén liéu ting 1&n sé& gop phan
cai thién ngudn cung nguyén liéu cho vu ép 2011/2012.

e Cong ty con va cong ty lién két:

GT vén héa TT (ty VND)
KLGD binh quéan 30 ngay
SLCP dang LH (triéu CP)
Vén didu 1& (ty VND)
EPS diéu chinh (VND)
Ty lé cb tiec/Thi gia (%)

1.390
174.372
50,00
500,00
10.870
7,19

Gia hién tai (VND)
Gia cao nhét 52 tuan
Gia th&p nhét 52 tuan

P/E 4 quy gan
P/B

% s& hiru nwéc ngoai

27.800
34.000
18.000
2.56
1.01
17,44

nhét

Hinh thirc sé& hiru

S6 CP nam giiv

TL sé& hivu (%)

S& hitu nha nuéc 4.555.000 9,11
S& hivu nwdc ngoai 8.720.000 17,44
S& hivu khac 36.725.000 73,45
Téng 50.000.000 100,00

(nguén:FPTS téng hop)
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CTCP co gi¢i nong nghiép Lam Son 78,00
CT TNHH Lam Son — Sao Vang 90,98
CTCP phan bén Lam Son 58,06 Chi tiéu BHS SBT NHS
CT TNHH thwong mai dau tw va du lich Lam Son 100,00 Thi Gia (d/cp) 18.600 15.200 22.800
Trwdng cao dang nghé Lam Kinh 100,00 EPS 4 Quy (d/cp) 4.908 2.860 9.928
Cong ty lién ket P/E 4 Quy 3,79 5,32 2,63
CTCP du lich Thanh Hoa 39,01 P/B 102 1.08 0.85
CTCP dau tw thwong mai Lam Son 28,57 Cb Twre/Thi Gia (%) 18,82 11,84 13,16
CTCP giay Lam Son 49,67 S& Hiru NN (%) 4,07 7,77 1,39
CTCP rugu Viét Nam — Thuy dién 3839 | Roa (%) 11.49 2357 1346
e Trién vong nganh mia dwong: ROE (%) 28,17 30,52 31,68
Trong vu ép 2011/2012, nganh mia dwéng clha Viét Nam lai phai déi LN g6p Bién (%
mét voi nguy co du thtra do san luong ché bién dy bao dat trén g'{ .A( ) 10.51 177,00 181,52
1.450.000 t&n. V6i lugng dudng nhap khau va duong tén kho cii thidy LN thuan Bién (%) 5,74 26,61 10,28
bao lwgng duong tdn kho 2012 cta Viét Nam sé 1én mirc ky luc Kha ning TT Ngén Han 1,20 2,00 0,94
500.000 tan. Diéu nay s& ga tinh trang & don vén cho cac doanh 2
y S€ gay 9 9 Téng No/VCSH 1,40 0,30 1,28

nghiép mia dwong. Nhu cau vén lwu dong tang trong béi canh'chlnh
sach tién té that chat sé gay tadc dong xau dén hoat dong san xuat kinh
doanh cla cac doanh nghiép trong nganh.

Dé giam thiéu tac dong tlr viec ngudn cungtang manh, B NN&PTNT
cung Bo Cong Thwong d& chd trvong cho xuat khau duong véi sb
lwong 100-150 nghin tan. Ngoai ra, Bd cling d& nghi Chinh Phi cho
tam trir 200.000 tAn dwdng véi thoi han 6 thang theo co ché cho doanh
nghiép tang han muc tin dung twong tng véi s6 dwong tam trik.

Theo d6, nhitng khé khan cla nganh mia dwdng trong nién vu
2011/2012 da phan nao dwoc giam thiéu. Cac doanh nghiép cé ngudn
cung nguyén ligu dn dinh cung dau ra dwoc dam bao cé thé sé tranh
tha tinh hinh d& mé rong thi trwdng xuét khau va déng thdi duy tri duwoc
tbc do tang trwdng cao.

(Chi tiéu tai chinh tinh theo BCTC chuwa kiém toan 2011 va sé liéu thi truong tinh

tai ngay 03/04/2012 )
Chi tiéu KH 2011 Thwchién % Hoan thanh
Doanh thu (ty déng) 1.650 2.038 123,51
LN trwdc thué (ty dong) 450 517 114.88
Cb tirc (%) 20 - -




2008 2009 2010 2011
Doanh thu thuan 1.131.769 1.099.579 1.338.243 2.038.595
Gia vén 922.581 872.162 860.215 1.418.903
Loi nhuan gop 209.188 227.417 478.028 619.692
Thu nhap tai chinh 27.998 40.420 52.144 50.171
Chi phi tai chinh 98.631 -15.108 28.285 58.866
LN thuadn HBKD 89.973 212.069 394.645 469.225
Loi nhuan trwéc thué 93.698 211.982 394.084 517.050
Loi nhuan sau thué 70.166 158.341 299.537 414.883
2008 2009 2010 2011
Tién & TD tién 30.071 160.158 463.299 126.274
Dau tv TC ngén han 29.808 124.449 60.777 16.245
Phai thu ngan han 174.463 159.197 418.018 720.143
Hang tén kho 118.579 124.490 149.241 199.846
TS ngén han khac 15.877 16.765 94.191 147.648
TSCB 262.177 196.826 233.869 875.306
Loi thé TM - - 1.087 2.415
DAu tw TC dai han 227.302 205.385 113.045 72.341
Tai san dai han khac 4.487 3.364 8.814 13.307
TONG TAI SAN 867.306 997.928 1.549.880 2.184.326
No' ngén han 200.001 265.452 292.734 500.564
No dai han 76.052 24.220 66.618 286.548
Vén cha s& hiru 544.996 671.638 1.170.855 1.378.468
LN chwa phan phdi 15.867 135.100 335.205 404.382
TONG NGUON VON 867.306 997.928 1.549.880 2.184.326
2008 2009 2010 2011
Tang trwéng y-0-y
DT thuén (%) 18,90 2,84 21,71 52,33
LN tir HBKD (%) -28,09 135,70 86,09 18,90
LNST (%) -15,96 125,67 89,17 38,51
Vén CSH (%) -8,50 23,24 74,33 17,73
Téng tai sén (%) -12,33 15,06 55,31 40,94
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 0,48 0,41 0,31 0,57
Vay dai han/Téng NV 0,09 0,02 0,04 0,13
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 1,84 2,20 4,05 2,42
Kha nang TTUnhanh 1,25 1,74 3,54 2,02
Khé nang TT tirc thoi 0,30 1,07 1,79 0,28
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 8,32 7,18 6,29 8,13
VQ khoan phai thu 6,92 6,59 4,64 3,58
VQ téng tai sén 1,22 1,18 1,05 1,09
Kha nang sinh 1&i
LN gép bién (%) 18,48 20,68 35,72 30,40
LN thuén bién (%) 6,20 14,40 22,38 20,35
ROA (%) 7,56 16,98 23,51 22,22
ROE (%) 12,30 26,03 32,51 32,55
EPS (d/cp) 2.456 5.534 9.647 10.870

Tang trwéng:

Két thic n&m 2011, Lasuco dat doanh thu 2.038 ty dong va loi
nhuan sau thué dat 414,8 ty déng. Trong d6, doanh thu chd yéu
van dén tlr mia dwong, cac san phadm sau dwéng, séan pham phu
chi chiém ty trong kha nhd. So véi cuing ky nam trwéc, doanh thu
clia LSS tang kha manh voi ty 1é€ tang trwdng hang nam dat
52,33%. Diéu nay dat dwoc nhd san lwong va gia ban tang tét
trong ndm 2011. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué cta LSS chi tang
38,5% so vo&i ndm 2010 do gia vbn va chi phi tai chinh ting.

Nhin chung, ké tir ndm 2009 dén nay thi Lasuco d& duy tri dwoc
tdc do ting trwdng cao va 6n dinh nhd huwdng loi tir dién bién gia
duwdng thé gidi. Tuy nhién, kha nang ting trudng trong dai han
clia LSS van chira dwng nhiéu rdi ro bdi cong ty chua ty chd
hoan toan vé& ving nguyén liéu, trong khi d6 cac san pham phu
c6 gia tri cao nhw dién, cdn van chi chiém ty & kha nhd trong co
cAu doanh thu. Ngoai ra, LSS ciing dang chju ap lyc I&n tir cac
khoan dau tw tai chinh do phan Ién cac khoan dau tw nay déu
dang trong tinh trang thua 16.

Kha nang sinh l&i:

Nam 2011, nh& xu thé tdng manh cla gia ban, cac chi tiéu sinh
I&i cha LSS déu tiép tuc duy tri & mirc kha cao. Ty suat lgi nhuan
gop dat trén 30% trong khi ty suét lgi nhuan thuan ciing trén 20%.
Ngoai ra, nh& nha xwéng, may méc cii da dwoc khau hao gan
hét nén cac chi tiéu sinh |oi trén tdng tai san va loi nhuan trén vén
cht s& hibu cla LSS ciing & mirc kha hap dan. Néu so véi cac
doanh nghiép cung nganh mia dwéng dang niém yét, kha néng
sinh |&i clia LSS chi thdp hon mét chit so véi cong ty mia dwdng
Bourbon Tay Ninh (SBT).

Co céu tai san — ngudn vén:

Trong co' cAu tai san lwu ddng cta LSS thi hang ton kho va cac
khoan phai thu chiém ty trong kha Ién. Trong d6, cac khoan phai
thu ngén han c6 xu hwéng tdng manh trong ndm 2011 do chd yéu
la khoan tra trwdc cho nguwoi ban tdng manh. Nguyén nhan la do
LSS da cha dong chi tra trwdc cho ngwoi néng dan trong ké
hoach &n dinh va nang cao hiéu qua ving nguyén liéu dé dap
ng cho nhu cau nguyén liéu trong nién vu mai.

Ciing trong ndm 2011, tai san cé dinh clia LSS d4 ting hon 3 Ian
so v&i nam 2010. Tai san c¢b dinh tang manh 1a do trong nam
2011 cong ty da trién khai cac dw an nang cap I&n nhdm nang
cao hiéu qua hoat déng trong bdi cdnh may méc nha xwéng ci
da kh&u hao gan hét. Trong dé, trong tam 1a dy an dau tw mé
réng cdng suat nha may dwéng sé 2 tir 4.000 lén 8.000 tan/ngay
va dw an Lam mdi lai cdy mia va hat duong Lam Son véi tbng
vén dau tw 1&n téi gan 1.000 ty ddng.

Nhu cdu vén lwu dong va dau tw tai san dai han tdng manh khién
cho cac khoan no ngén han va dai han ctia LSS ciing tang dang
ké trong ndm 2011. Tuy nhién, néu xét ciu tric vén cda LSS thi
ty 1&én ng/ vbn chd s& hiru clia LSS chi & mirc viva phai, tham chi
thdp hon muc binh quan nganh. Ty 1& vay no it gip LSS gidm
thiéu dwoc ap lwc cha bién dong lai suét. Ngoai ra, cac chi tiéu
thanh toan cia LSS van dwoc duy tri & mic kha tét véi kha nang
thanh toan ngan han va kha nang thanh toan nhanh déu trén 2,0.

(Nguén: FPTS téng hop theo bao céo tai chinh kiém toan va chuwa kiém toan céac nam)

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cb phiéu nay. vui long truy cép trang web Ezsearch

clia chung téi tai dja chihttp://ezsearch.fpts.com.vn

Phéng Méi gi6i niém yét, Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Chuyén vién Nguyén Ngoc Tuan- Email: tuannn@fpts.com.vn

Khuyén nghi dau tw:

LSS Ia doanh nghiép hang dau trong sé cac doanh nghiép mia —
dwong hién dang niém yét trén thj trwong ching khoan Viét
Nam. V6&i thé manh chd déng vé ngudn nguyén liéu, tan dung
dwoc cdng sut san xuét clia day chuyén va wu thé gia thanh do
chi phi khau hao thap, LSS hién dang dirng dau vé quy md va thj
phan trong nganh mia — dwéng Viét Nam.

Hoat ddng san xuét kinh doanh clia LSS dat téc dé tang truwdng
cao qua cac nadm, cac chi tiéu co ban kha tét va co cau vén an
toan. Ngoai ra, thanh khoan ctia ¢ phiéu LSS ciing & mirc kha
tét. Tuy nhién, do tinh &n dinh cao nén cb phiéu LSS khéng thich
hop dbi v&i danh muc dau tw lwdt séng ngan han. Theo do, nha
d4u tw chi nén ndm git cd phiéu LSS cho myc dich dai han.


http://ezsearch.fpts.com.vn/

Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap b&i FPTS dya vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cua cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cdo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bj phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khéng ndm gilr bat ki cd phiéu nao ctia doanh nghiép nay.
Ngoai trlv, cac c¢b phiéu clia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cd phiéu 16 18 v&i sé lwong tai thdi diém thuc hién bao céo 1a: 15 ¢b phiéu.

Cac thong tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoe xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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