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VCBS CONG TY CH'NG KHOAN VIETCOMBANK TOM TAT BHCD THUONG NIEN NB 2011-2012
NGANH VAT LIEU CO BAN TOM TAT NQI DUNG BHCD TN ND 2011-2012
Linh vwec: St Thép CONG TY CP TAP BDOAN HOA SEN (HSG)

Ma nganh ICB: 1000 (Subsector 4: 1757)
Bloomberg Ticker: HSG VN

Ngay DPHCD TN ND 2011-2012; 22/3/2012

Bang: Két qua kinh doanh ND 2010-2011 va ké hoach ND 2011-2012

Chi tiéu YoY KH TH/KH KH % YoY

(Ty dong) (%)  10-11 (%) 11-12  wéc tinh

Théng tin co’ ban vé céng t

Cong ty CP Tap doan Hoa Sen (HSG) tién than la
cong ty CP Hoa Sen dwoc thanh lap vao 8/2001. Lgi nhuén sau thué 210 160 | -24% 150 | 107% 240 50%
Thang 12/2007, Céng ty CP Hoa Sen da chuyén

Doanh thu thuan 4.898 | 8.166 67% | 5.994 136% | 10.126 24%

ddi thanh Céng ty CP Tap doan Hoa Sen va tién | Vondieulé 1.008 ] 1.008 | 0%

hanh s?p nhap cac cong ty conAIé cénqty t)éln Hoa EPS (Dbng) 2041 | 1.622 | -28%

Sen, cong ty VLXD Hoa Sen, cong ty van tai va co

khi Hoa Sen. Thang 12/2008, HSG niém yét co (Nguén HSG, VCBS téng hop)

phiu trén HOSE. Nganh nghe kinh doanh chinh 1.,y NP 2010-2011, HSG da dat duoc san lvong tiéu thu 381.999 tan (ting 45%
cua HSG la nhap khau, san xuat, phan phoi cac o Y « o o N
san pham tAm lop kim loai, xa gb thép, tam tran yoy, vuot 19/3KH),‘ doanh thu dat 8.166 ty dong (tang 67% yoy, vuot 36@KH), va
nhua, va cac |Oéi VLXD ki’]éC... Hién tai. HSG c6 LNST dat 160 t)’/ dong (giém 24% yoy, vuot 7%KH). S& di LNST hop nhat chi dat
vén didu 1& 1.008 ty ddng, bao gdm 3 cong ty con,  dwoc phuwong an 1 (phwong an c6 ké hoach kinh doanh thap nhét) 1a do tac dong
1 cong ty lién doanh, 1 chi nhanh nha may ton, va tiéu cwc cla cac yéu tb khach quan nhuw gia nguyén nhién phu liéu dau vao, ty gia
hé thong 106 chi nhanh phén phdi-ban lé bao phi  ngoai t&, Iai suét cho vay... tdng, 1dm cho chi phi san xuét va chi phi 1ai vay tiang

toan quoc. manh. Nhém san phadm t6n ma tiép tuc Ia nhém san pham chu lwc, déng gép 63%
T — - tdng doanh thu, con lai 1 nhém san phdm thép déng gop 31% doanh thu. V& cb
tirc con lai (10% ménh gia) ctia ND 2009-2010 va c¢b tirc chwa thyc hién (10%
Gia ngay 30/3/2012 (déng) 11.900 ménh gia) cia ND 2010-2011, cong ty s& gop lai dé tra cho cb déng vai ty 1é khong
Khoang gia 52 tuan (ddng) 7.900-14.500 qua 20% trong ND 2011-2012.
Tang/Giam 1T qua (%) 5,3 Trong ky hop DPHCD TN ND 2011-2012, céng ty déat ra ké hoach kinh doanh cho ND
Tang/Giam 3T qua (%) 434 2011-2012 véi sy tang trwdng manh vé doanh thu va lgi nhuén. Cu thé, chi tiéu san
KLGDBQ 3T 448.892 lwong tiéu thu 1a 460.000 tan (tdng 20% so v&i TH ND trwéc), doanh thu thuan dyw
KLCPBLH 98.770.000 kién la 10.126 ty dong (tang 24% so voi TH ND trwdc), va LNST dy kién 240 ty
Vén hoa (& Gong) 1.175.4 dong (tang 50% so v&i TH ND trwéc). Ly do HSG ky vong vao sw tang truwdng

manh vé doanh thu va lgi nhuan trong ND 2011-2012 1& vi vi thé s6 1 vé thi phan
tén ma v&i 37,2% thi phan trong nam 2011 (t&ng 3,5% yoy), uy tin thwong hiéu va
chét lwong san pham, cling véi hé thdng phan phéi truc thudc khép kin sé gitp

Beta 1,16
Co céu cb dong

. Nha nuoc (%) 0,00 cong ty ddy manh san lwong tiéu thu qua viéc tiép tuc mé rong thi phan trong bdi
o Nuoe ngoai (%) 14,64 canh thi trueng thép con tiép tuc khé khan trong ndm 2012. Ngoai ra, hoat ddng
. Khac (%) 85,36 xuét khau dwoc du bao sé& gop phan lam ting doanh thu va lgi nhuan trong ND nay

khi hoat dong nay da cé sy tang trwdng doanh thu vwot bac (tdng 238% so véi ND
trwdc) va déng gép 26% tdng doanh thu.

Danh gia vé mirc do kha thi ctia k& hoach NP nay, theo Ban l&nh dao ctia HSG, ké
hoach trén 1a kha thi béi KQKD trong 5 thang dau NP 2011-2012, céng ty da dat
san lwong tiéu thu 176.379 tAn (dat 38% KH), doanh thu 4.075 ty déng (dat 40%
KH), va LNST 118 ty ddng (dat 49% KH). Ciing theo HSG, trong ND nay, cong ty c6
kha n&ng dat 10.000 ty ddng doanh thu va 240-300 ty déng LNST.
Trong n&m 2012, nganh thép con tiép tuc di mét véi nhirng khé khén do chinh phi
van tiép tuc thwc hién chinh sach that chat tién té dé chéng lam phat, cét giam dau
tw cong, gia nguyén nhién liéu dau vao tang... lam tang chi phi san xuét, lam giam
strc tiéu thu cla thi trwdng, anh hwdng dén doanh thu va lgi nhuan cta cac doanh
mDTthudn (Tyddng) ®LN sauthué (T§ déng) nghiép thép. Tuy nhién, theo ching t6i, do HSG c6 nang lwc san xuét cao véi chat
lwong san pham tét va gia thanh canh tranh, dang ndm gitr thi phan t6n ma Ién
Ngudn: VCBS téng hop nhét ca nwéc, cé ké hoach mé rong thi trwdng mién Bic va ddy manh hoat dong
xuét khau tén ma tai thj trwrng Bong Nam A, cuing véi dinh hwéng chon tén ma lam
mang hoat dong cbt I6i clia cdng ty... nén ké hoach kinh doanh NB 2011-2012 I&
hop ly.

Biéu dd: Doanh thu va lgi nhuan qua cac nam
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KHUYEN CAO

B&o céo nay dwoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cdp nhat vé két qué hoat déng san xuét kinh doanh ciing
nhuw phén tich cac yéu té anh hwéng dén trién vong phét trién cla doanh nghiép. Ban than bao cdo nay va/hodc bat
ky nhan dinh, théng tin nao trong bao céo ciing khéng phai la 16i chao mua hay ban bat ky mét sén pham tai chinh,
chirng khoan nao cua/lién quan dén céng ty duoc phén tich trong bao céo. Do d6, nha déu tw chi nén coi béo céo nay
la mét ngudn tham khdo. VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qué ngoai y mudn khi quy khach

str dung céc théng tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

Tét cd nhitng théng tin néu trong béo cdo phén tich déu da duwoc thu thép, danh gia véi mire can trong téi da co thé.
Tuy nhién, do cac nguyén nhan chi quan va khach quan ttr cac ngudn théng tin céng b, VCBS khéng dam bédo vé
tinh xéc thuc cda cac thdng tin duwoc dé cép trong bao cdo phan tich ciing nhw khéng c6 nghia vu phéi cdp nhéat

nhiing théng tin trong béo céo sau thoi diém béao céo nay duoc phét hanh.

Béo céo nay va cac nhan dinh, phén tich trong béo céo thé hién quan diém riéng, déc Iap cia nguwoi viét va khéng
duoc xem la quan diém cta VCBS. Do d6, VCBS va hodc cac bo phan ctia VCBS cé thé cé cac hoat déng mua/ban

chirng khoan thuén chiéu hodc nguoc chiéu véi nhitng khuyén nghij trong bao céo nay.

B&o céo nay thuéc ban quyén cta VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hodc toan bd ndi dung bao céo va/hodc

xuét bdn ma khéng cé sw cho phép bédng vén ban ctuia VCBS déu bj nghiém cém.

CONG TY CHI’PNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THWONG VIET NAM

Tru sé chinh: Van phong HCM:

Téng 12-17 tda nha Vietcombank, L4u 1, Green Star, 70 Pham Ngoc Thach, Quén
198 Tran Quang Khai, Ha N6i 3, Tp.HCM

Tel:(84- 4) 39 367 516 /Fax: (84-4) 39 360 262 Tel: (84-8) 38 208 116

Email: Research@vcbs.com.vn Fax: (84-8) 38 200 770

Website: http://www.vcbs.com.vn

Nhém phan tich dau tuw:

Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga Tran Gia Bao
(Itnhanh@vcbs.com.vn) (nttnga-hcm@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
Lé Thj Lé Dung Quéch Thuy Linh L& Huyén Minh
(Itldung@vcbs.com.vn) (gtlinh@vchbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn)
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