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Viét Nam

Nhwa Binh Minh (BMP)

Nawaplastic dau tw chién lwoc

Cé doéng chién lwoc — chat xtc tac tang gia. Nawaplastic, nha san
xuét éng nhya PVC dan dau Théai Lan d& mua 17% cb phan ctia BMP
trong thang 3/2012 va muén nang ty 1& nay lén 49%. Day la chat xtc
tac cho kha nang tang gia cta co phiéu BMP. Nawaplastics hién dang
nham dén muc tiéu dan dau thj trwong Viét Nam thong qua viéc nam
gitr cb phan chi phéi hai cong ty nhwa I&n nhét Viét Nam (Nawaplastisc
cling da git 23% cb6 phan NTP). Ngoai ra, théng qua cong ty chi em
cua Nawaplastic, TPC Vina - mét nha may chuyén san xuat nhya
nguyén liéu dap rng 15% nhu cau tai Viét Nam, BMP c¢6 thé mua tryc
tiép nguén nguyen liéu tr nha may, tr d6 c6 thé han ché ri ro vé bién
dong ngoai té va gia nguyén vat liéu.

Két qua kinh doanh kha quan trong ndm 2011. Loi nhuan truéc thué
cla BMP da tang 22% n/n nh& doanh thu tang 29%. Doanh thu tang
chi yéu do gia ban tang 18%, nhuwng chi phi nguyén vat liéu (chiém
70% tbng gia vén hang ban ctia BMP) tang 26% da lam loi nhuan gop
bién da gidm nhe t& 27% xubng con 26%. Loi nhuan rong chi tang 7%
lén 292 ty déng do khéng con dwoc wu dai thué. T ndm 2011, murc
thué ap dung ctia cdng ty nang Ién 25% so v&i mirc 12,5% truéc do.

Moi trwong kinh doanh trong nam 2012 thuan lei hon. San lvong
hat nhwa PVC tlr Nhat Ban, cung cip cho khodng 40% nhu cdu cla
Chau A da dwoc phuc hdi. San lwong toan cau da bj sut gidam nghiém
trong nam ngoai sau khi cac cong ty Nhat Ban budc déng clra do anh
hwdng cla tran séng than tan pha dat nwéc trong thang 3/2011. Do
ngudn cung hdi phuc, ching téi cho rang gia nguyén liéu nam nay sé
khong tdng manh nhw nam ngoai. Piéu nay gitip BMP duy tri logi nhuan
gop bién & mirc 26%. Ngoai ra, | suat & Viét Nam cé xu huong gidm
khi lam phéat dang diu lai. Day la tin tét cho BMP vi cong ty c6 thé sé&
tdng no dé tai tro cho nha may méi Long An, vén dau tw 48 triéu do.
L&i suat thap ciing hé tro cho thi trwdng bat déng san héi phuc, hira
hen thj trwéng tiéu thu tét hon cho BMP.

Cong suat mé& réng tao da cho sw tang trwéng. Cong suat san xuét
cla BMP sé tang tir 65.000 tan lén 200.000 tan khi nha may mai tai
Long An di vao hoat dong nam 2014. Cung véi hé théng phan phdi
dwoc mé réng tir 527 1én 600 trwé'c nam 2013, chung téi ky vong BMP
tang trwédng doanh thu hang nam 17% trong vong ba nam t&i.

Duy tri khuyén nghi MUA. BMP giao dich & mirc PE dw phéng 4,5 lan
trong khi tang trwéng lgi nhudn vao khoang 15%. BMP dang giao dich
thdp hon 40% so véi cac dbi tha trong khu vee. ROE cla cdng ty vao
khoang 30% nh& 16% Igi nhuan bién rong va khéng st dung no.

Binh Minh (BMP) — Bang tém tat két qua kinh doanh

Nam tai khéa 31/12 2008 2009 2010 2011 2012E
Doanh thu 821 1.143 1.417 1.826 2.137
EBITDA 169,9 3278 362,8 446,3 518,5
Lgi nhuan rong 95,9 249,9 275,4 294,5 339,3
EPS 3.088 7.349 7.990 8.444 9.729
Té}ng trwdng EPS (%) 7.6 137,9 8,7 5,7 15,2
Cé tirc (VND) 1.000 2.500 2.000 2.000 2.000
PER 14,0 5,9 54 51 4.4
EV/EBITDA (X) 8,6 45 41 34 2,9
Div Yield (%) 2.3 5.8 4.6 4.6 4.6
P/BV(x) 3,0 2,2 1,7 1,4 1,3
ROE (%) 6.3 -12,4 -6,4 7.7 5,7
ROA (%) 21,5 43,4 36,1 31,0 30,4

Nguén: Maybank IB-Kim Eng
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Nhwa Binh Minh (BMP)

Nha dau tw chién lwgc Nawaplastics

Nawaplastic d& mua 16,7% cd phan BMP trong thang 3/2012 va thé
hién y dinh tang ty |& s& hiru ¢ phan 1én 49%. Néu giao dich nay thanh
coéng, BMP c6 thé c6 loi nhe hoc héi kinh nghiém vé cach thirc quan tri
doanh nghiép (corporate governance) ciing nhw duwgc hé tro may moc
san xuét hién dai phuc vu nha may méi. Bén canh do, rdi ro vé su bién
déng cla gia nguyén liéu va ngoai t& sé dwoc gidm bang cach mua
nguyén liéu tr cdng ty me ctia Nawaplastics. TPC gan day c6 mét cong
ty lién doanh v&i Viét Nam dé san xuét hat nhya PVC.

Nawaplastic mua cac céng ty 6ng nhwa Ié&n Viét Nam

Siam Cement

45%

A 4
TPC: Nam gilr 50% thi
phan 6ng PVC Thai
Lan

100%
70%

A 4

TPC Vina: San xuét
15% san lvgng hat
nhya PVC cho VN

Nawaplastic:
muc tiéu thong tri
nganh ong nhwa

17% 23%
A 4 A 4
BMP: chiém linh thj NTP: chiém linh thj
trwdng mién Nam trwdng mien Bac

Nguédn: Kim Eng téng hop

*T4p doan Siam Cement, cong ty Ién they 2 tai Thai Lan, da dau tw vao 6 linh vuc khéac
nhau tai Viét Nam: nhua- héa chét, xi mang, gidy, vét liéu xay dung, phan phéi va dau tv
tai chinh

BMP duy tri vi tri dan dau thj trwng mién Nam

Khoang 50% doanh thu ctia BMP dén tw thj trwdrng mién Nam cho du
cobng ty phai dwong dau véi sw canh tranh tlr nhitng dbi tha I&n nhw
Dat Hoa va Hoa Sen (HSG). HSG la dbi thi nang ky hon Dat Hoa bdi
vi HSG c¢6 thwong hiéu manh va cé hé théng phan phéi réng khap. Tuy
nhién, HSG hién chi dang san xuét 6ng PVC trong khi cad BMP va Dat
Hoa san xuat hai loai 6ng phé bién |a PVC va HDPE.

Hau hét cac cong ty nhwa dat nha may tai mién Nam nén thi trudng
mién Bac hdp dan hon va gan nhu duoc thdng tri béi NTP. Vi vay,
BMP d& m& mét nha may & mién béc véi cong suét bang 1/4 so véi
cobng suéat ctia NTP dé tham nhap vao thi trwéng nay. Mac du chju sw
canh tranh khéc liét tir NTP — nha san xuét dang chiém 80% thi phan
mién Bac, nhwng ching t6i ky vong san lwong tiéu thu cta BMP tai thi
trwong mién Bac sé tdng 5%/nam trong giai doan 2012-2013 nh& mé

9 April 2012
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Nhwa Binh Minh (BMP)

rong hé thong phan phdi tai khu vire nay. Hién nay, hon 70% clra hang
cua BMP tap trung tai mien Nam.

Trién vong doanh thu

Ong nhya PVC dang chiém khoang 85% tbng doanh thu cia BMP va
phan con lai dén tr HDPE. Doanh thu cta HDPE dugc dy bao tang
khoang 30% trong vong ba nam t&i do cac yéu to:

= Viét Nam dang dan thay thé va nang cap hé théng éng nuwéc
va éng cbng, cling nhw xay dwng co s& ha tang céng nghiép
(héa chét, dau khi va vién théng) sé giup tdng nhu cau s dung
ong HDPE.

* Macdu éng PVC ré hon 5-10% so v&i éng HDPE, nhuwng loai
ong nay thich hgp cho cac trng dung phirc tap hon.

= T& nam 2010 vé trwdc, Viet Nam phai nhap khau loai éng
HDPE I&n, phi 1.200mm. Nhwng sau dé, BMP va NTP la hai
nha san xuat trong nudc duy nhat da cé thé san xuét loai 6ng
nay véi gia thanh thdp hon 20% éng nhap khau do tiét kiém tir
chi phi van chuyén.

Trién vong lgi nhuan va so sanh vé EBIT

Chung t6i ky vong BMP dat mirc tang trwdng lgi nhuan cao trong nam
2012 nhé& tang trwdng san lvgng 12% va gia ban tang 5%. EBIT bién
dw béo gitr nguyén & mc 21% trong khi doanh thu va loi nhuan l1an
lwot sé 1a 2.140 ty déng (tang 17% n/n) va 340 ty dong (tdng 15% n/n).

Trong nhi*rng nam qua, EBIT bién cla BMP cao hon cta NTP béi vi
BMP c6 ty |& doanh thu tlr d4u thau cho cac dy &n I&n t& chinh ph
trong tdng doanh thu thap hon (5% cho BMP so véi khoang 20% cua
NTP). Ty & thAp hon nay da lam cho chi phi ban hang va quan ly
doanh nghiép cta BMP thap hon (5% cho BMP so vé&i 13% cta NTP).

So séanh véi cac déi tha canh tranh trong khu vwe
Chung t6i wa chuéng BMP do cb phiéu dwoc dinh gia ré. BMP gan day

giao dich & mic PE 5 |an, thAp hon 40% so v&i cac cong ty clng
nganh trong khu vec.

So sanh véi cac déi thu

Cong ty Pat nwérc Vén hoéa (tr US$) PER (x) P/BV (x) ROE (%) LN rong bién (%)
China General Plastics Corp Dai Loan 160 n/a 0,9 0,1 (1,0)
Ocean Plastics Co Ltd Dai Loan 167 n/a 0,9 (4,3) (3,3)
Supreme Industries Ltd AnbDo 518 13,4 4,8 40,7 8,0
Finolex Industries Ltd An Do 127 8,4 1,0 12,6 3,9
Sinopipe Holdings Ltd Singapore 27 3,2 0,3 12,1 49
TPI Polene PCL Théi Lan 930 2,9 0,5 16,9 39,7
Vinythai PCL Thai Lan 704 10,9 1,3 12,6 14,1
UAC BHD Malaysia 72 18,5 0,7 38 6,3
Indian Hume Pipe Co Ltd Anbo 53 9,6 1,3 14,1 43
Engtex Group BHD Malaysia 62 52 0,6 12,8 4.4
Watos Corea Co Ltd Korea 31 4,2 0,6 17,7 46,6
NTP Viét Nam 97 7,8 2,1 29,9 11,1
Trung binh 8,0 1,3 14,1 11,6
BMP Viét Nam 73 51 1,5 30,9 16,1

Source: Bloomberg
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KET QUA KINH DOANH (ty d)

BANG CAN BOI KE TOAN (ty d)

Nhwa Binh Minh (BMP)

Nam tai khoéa 31/12 2009 2010 2011 2012E Nam tai khoéa 31/12 2009 2010 2011 2012E
Doanh thu 1143,2 1416,9 1826,4 2136,9 Téng tai san 824,2 982,2 1166,5 13468
GVHB (loai trir khdu hao) (761,7) (981,6)  (1286,5)  (1507,3) Tai san ngén han 550,3 708,4 788,2 996,2
Khéu hao (44,9) (53,7) (69,4) (74,0 Tién 94,3 67,0 88,7 110,3
Loi nhuan gép 336,6 381,55 470,5 555,6 DPAau tw ngan han 17,4 15,8 0,0 8,5
Chi phi ban hang & OLDN (53,7) (72,4) (93,6) (111,1) Hana tén kho 269,6 305,2 317,4 470,1
EBIT 282,8 309,1 376,9 4445 Phai thu khach hang 134,7 300,7 352,3 407,1
L4i (16) hoat déna tai chinh 0,8 3,2 58 6,4 Khac 34,3 19,7 29,8 0,0
Lai (I6) t lién doanh, lién két 0,0 0,0 0,0 0,0 Tai san dai han 274,0 273,8 378,3 350,6
Lai (16) khac 15 15 1,6 1,6 Dau tw dai han 8,2 8,1 21,4 21,4
L¢i nhuan trwéc thué 285,2 313,7 384,3 452,4 Tai san cé dinh rong 265,6 265,4 284,5 280,5
Thué TNDN (35,2) (38,3) (89,8) (113,1) Khac 0,3 0,2 72,4 48,8
Loi ich cb dong thiéu sé 0,0 0,0 0,0 0,0 N phai tra 152,3 129,7 117,2 161,7
Loi nhuan rong 249,9 275,4 2945 339,3 No phai tra ngan han 151,3 128,3 115,4 159,9
EBITDA 3278 362,8 446,3 518,5 Phai tra nha cuna cap 111,3 62,2 22,3 32,1
EPS (VND) 7348,9 7990,1 8444,1 9728,5 Vay ngan han 11,3 12,3 8,0 42,7
Khéac 28,8 53,8 85,1 85,1
Tang trwéng (% YoY) No phéi tra dai han 1,0 1,4 1,8 1,8
Doanh thu 39,2 23,9 28,9 17,0 Vay dai han 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT 111,0 9,3 21,9 17,9 Khéac 1,0 14 1,8 1,8
EBITDA 92,9 10,7 23,0 16,2 Nguédn vén 671,9 852,5 1049,3 11851
Lgi nhuén rong 160,5 10,2 6,9 15,2 Vén g6p clia cb déng 349,3 350,4 351,4 351,4
EPS 137,9 8,7 57 15,2 Céc quy 166,1 355,4 528,3 528,3
Khac 156,5 146,7 169,6 305,3
Cé dong thiéu sé 0,0 0,0 0,0 0,0
BAO CAO DONG TIEN (ty d) CAC CHi SO
Nam tai khoéa 31/12 2009 2010 2011 2012E Nam tai khoéa 31/12 2009 2010 2011 2012E
Dong tién hd kinh doanh 178,9 91,9 252,5 109,7 Kha nang sinh loi (%)
Loi nhuan rong 249,9 275,4 294,5 339,3 Ty suét loi nhuan gop 29,4 26,9 25,8 26,0
Khéu hao 44,9 53,7 69,4 74,0 Ty suét EBIT 24,7 21,8 20,6 20,8
Thay dbi vén hoat dong (24,6) (211,1) (82,6) (167,9) Ty suat EBITDA 28,7 25,6 24,4 24,3
Khéac (91,4) (26,2) (28,8) (135,7) Ty suét lgi nhuan rong 21,9 19,4 16,1 15,9
Dong tién hd dau tw (98,8) (51,9) (158,0) (55,0) ROA 36,0 30,5 27,4 27,0
DAu tw TSCP rong (capex) (93,0 (53,6) (88,4) (70,0 ROE 43,4 36,1 31,0 30,4
Thay di trong dau tw DH (5.7) 1,6 2,6 (8,5) Tinh hinh tai chinh
Khéac 0,2) 0,1 (72,2) 23,6 No vay/VCSH (%) 1,7 14 0,8 3,6
Dong tién sau hd dau tw 80,1 40,0 94,5 54,7 No' vay rong/VCSH (%) (12,4) (6,4) (7,7) (5.7)
Dong tién hd tai chinh (3.8) (67.,3) (72,8) (33,1) Kha nang tra lai vay (X) 126,9 273,5 430,8 52
Thay déi vén gép cb déng 75,7 1,1 1,1 0,0 K,nang tra lai&vay NH (X) 8,8 24,0 34,3 30,0
Thay ddi khodn no vay (37,3) 1,0 (4,3) 34,8 Dong tién/lai vay (X) 108,1 73,9 202,5 1,3
Thay ddi no dai han khac 0,3 0,4 0,4 0,0 Dtién/lai&no vay NH (X) 7.5 6,5 15,7 1,0
C6 tire (42,6) (69,8) (69,9) (67,9) Kha nang TT hién hanh (X) 3,6 55 6,8 6,2
Dong tién rong 76,2 (27,3) 21,7 21,6 Kha nang TT nhanh (X) 1,6 3,0 3,8 3,3
Tién mat/(ng) rong (ty VND) 83,1 54,7 80,7 67,6
Trén mdi cé phiéu (VND)
EPS 7.349 7.990 8.444 9.729
CFPS 7.089 2.421 4,922 3.145
BVPS 19555 24731 30.084  33.975
SPS 33270 41104 52.363  61.265
EBITDA/share 9.638 10.526 12.795 14.866
Cb tirc tidn mat 2.500 2.000 2.000 2.000
Source: Company, Kim Eng
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PHU LUC 1
Khuyén nghj dau tw
Kim Eng Vietnam Research st dung hé thdng danh gia nhw sau
MUA Téng loi nhuan ky vong trong 12 thang hon 15%
Gl Téng loi nhuan ky vong trong 12 thang gitra -15% t&i 15%
BAN Téng loi nhuan ky vong trong 12 thang du i -15%

Ap dung khuyén nghij dau tw

Nhwa Binh Minh (BMP)

Chuyén vién phan tich duy tri viéc phan tich cac cb phiéu va danh sach cb phiéu cé thé dwoc didu chinh tily theo yéu cau tirng thoi diém. Khuyén nghi dau tw
chi &p dung cho cac cb phiéu trong danh sach. Béo céo vé cac cong ty khéng nam trong danh sach sé khdng thuc hién dinh gia va khuyén nghi.

Mét s6 tir viét tat thong thwong (khi dwoc ste dung trong bao céo)

Adex = Advertising Expenditure
(chi phi quang céo)
BV = Book Value
(gi& tri s6 sé&ch)

CAGR = Compounded Annual Growth Rate

(tang trwd'ng kép)
Capex = Capital Expenditure
(dau tw TSCD)
CY = Calendar Year
(Nam theo dwong lich)
DCF = Discounted Cashflow
(chiét kh&u dong tién)
DPS = Dividend Per Share
(cb tirc 1 cb phan)

FCF = Free Cashflow
(dong tién tw do)
FV = Fair Value
(Gia tri thi trwong)
FY = Financial Year
(Nam tai khoa)
FYE = Financial Year End
(két thuc nam tai khoa)
MoM = Month-On-Month
(so v&i thang trwéc)
NAV = Net Asset Value
(gia tri tai san rong)
NTA = Net Tangible Asset
(gia tri tai san hiru hinh rong)

PE = Price Earnings

(Gia / loi nhuan trén mdi c6 phan)

PEG = PE Ratio To Growth

(hé so PE tang trwdng)

PER = PE Ratio
Hé s6 PIE
QoQ = Quarter-On-Quarter
(so v&i quy trwdc)
ROA = Return On Asset

(ty suét lgi nhuan trén téng tai san)

ROE = Return On Equity

(ty suét lgi nhuan trén tdng vén)

ROSF = Return On Shareholders’ Funds

(ty suét lgi nhuan trén VCSH)

EBIT = Earnings Before Interest And Tax P = Price WACC = Weighted Average Cost Of Capital
(Loi nhuan trwdce thué va lai vay) (gid) (Chi phi von binh quan)
EBITDA = EBIT, DepreC|at|0n And Amortisation P.A. = Per Annum YoY = Year-On-Year

(Loi nhuan trwdc thué, 13i vay va khau hao) (hang nam)
EPS = Earnings Per Share PAT = Profit After Tax
(Loi nhuan 1 cb phan) (Loi nhuan sau thué)
EV = Enterprise Value PBT = Profit Before Tax .
(gia tri doanh nghiép) (Loi nhuan trudc thue)

(so v&i cung ky nam trwédce)
YTD = Year-To-Date )
(I0y ké tir dau nam dén ngay hién tai)

PHU LUC 1: BDIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHIPNG KHUYEN CAO

BA&0 c&o nay va bat ky sw truy cép dién tlr vao bao céo duwoc gid¢i han va dwoc gl toi khach hang cla Kim Eng Viet Nam. (‘KEVS”) hogc nhirng td chire dau tw
lién quan t&i KEVS - cac nha dau tw td chirc va nhitng nguwoi dwoc phép truy cap - 1a déi twong cua cac diéu khoan va khuyén cao dwéi day.

NEU BAN KHONG PHAI LA NGU'Ol CO QUYEN HOAC KHONG BONG Y NHU'NG BIEU KHOAN VA KHUYEN NGHI BEN DU'O1, BAN KHONG NEN POC BAO CAO NAY VA THONG
BAO CHO KEVS HOAC NHU'NG TO CHU'C LIEN QUAN BIET RANG BAN KHONG MUON NHAN NHING BAO CAO TWONG T

B&o c4o nay cung cap thdng tin va nhitng y kién chi danh cho muc dich tham khado. Bo cao nay khong c6 y dinh va ‘muc dich cAu thanh nhitng 1o khuyén tai
chinh, dau tw, glao dich hay béat ky 1&i khuyén nao khac. N6 khéng dwoc phan tich nhw mot sw xdi giuc hay mét yéu cau mua hay ban bat ky ching khoan hoac
nhitng san pham tai chinh lién quan nao. Thang tin va nhitng 161 binh luan khong cé y tan thanh hay khuyén nghi cho bt ky loai chirng khoan, quyén chon, hay
nhiing phuwong tién dau tw khac.

Bao cao duoc chuan bj ma khéng quan tam toi yeu tb tai chinh ca nhan, nhitng nhu cau hay muc dich ctia ngudi nhan. Nhitng ching khoan dwoc thdo luan
trong bao cao nay c6 1& khdng thich hop cho tat ca cac nha dau tw. Nguoi doc khong nén xem bét ctv thong tin nao trong bao cao nhw s xac nhan co can c
hoac thay thé cho viéc &p dung nhitng k§ ndng va danh gia clia chinh ho trong quyét dinh dau tw hay quyét dinh khac. Ngudi doc nén danh gia mot cach doc lap
nhirng khoan dau tw va nhing chién lwoc cu thé, va ngudi doc duoc khuyén khich tim kiém nhtkng 161 khuyén tiy nhixng chuyén gia tai chinh truwdc khi dwa ra
bét ky nhing quyét dinh dau tw hay tham gia vao bat ky giao dich nhitng _ching khoan co6 lién quan trong bao cao nay. Tinh phu hop hay khong cua bt ky
khoan dau tw hay chién lwoc cu thé nao duoc de cap trong bao cdo nay ddi v&i nha dau tw phy thudc vao hoan canh va muc tleu riéng ctia nha dau tw va nén
dwoc xac nhan béi nha dau tw d6 véi nha tw van clia minh trwéce khi thira nhan va thyc hién. Ban dong y rang mét vai hoac tat ca nhitng thong tin ma ban st
dung trong b&o cdo nay la rdi ro cta neng ban va khang cé bat ky sw trong cay vao KER, nhirng cong ty lién quan, chi nhanh va nhitng nhan vién. Ban hiéu réng
st dung bao céo nay chi RUI RO RIENG BAN.

Bao cao nay dwoc phd bién hodc dwoc cho phép st dung bdi ngudi cé thdm quyén dang hoat ddng kinh doanh chirng khoan hay tw van tai chinh trong pham vi
cho phép b&i Kim Eng hoac chi nhanh cua Kim Eng.

Kim Eng, nhitng chi nhanh va nhan vién ca Kim Eng c6 thé dau tw vao chirng khoan hoic nhitng sa@n pham phéi sinh ctia nhitng cong ty duwoc dé cap trong
bao céo nay theo cach khac v&i nhitng gi dwoc thdo luan trong bao céo nay. Nhitng san phadm phai sinh cé thé dwoc phat hanh béi Kim Eng, nhitng céng ty
lién quan hay nhirng nguoi hop tac.

Kim Eng va nhitng chi nhanh cta Kim Eng c6 thé c6 nhirng hoat dong kinh doanh lién quan t6i nhirng cong ty dwoc d& cap trong bao cao nay. Hoat dong kinh
doanh bao gém tao thj trwéng va giao dich dac biét, mua ban rdi ro va tw doanh khéc, quan ly quy, dich vu dau tw va tai chinh doanh nghiép.

Ngoai trir khia canh céng bd sw lién quan dwoc néu & trén, bao céo nay dwa vao nhitng thdng tin dai chiing. Kim Eng ¢ gang trong pham vi c6 thé st dung
thong tin déy du va dang tin cay, nhwng ching téi khdng khéng dinh nhitng théng tin dua ra 1a hoan toan chinh xac va day da. Nguwai doc ciing nén lwu ¥ rang
ngoai tree diéu nguoc lai duvoc néu ra, Kim Eng va bén cung cap di ligu ther 3 khong dam bao vé tinh chinh xac, day du va kip thoi clia div liéu ma ching toi
cung cap va sé khong chiu trach nhiém cho bat ¢ sy thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhitng div liéu do.

Quyén s& hiru thong tin: ngwoi doc thira nhan va ddng ¥ rang béo céo nay chira dwng thong tin, hinh anh, db thi, van ban, biéu twong va nhitng tai liéu khac
dwoc bao vé bdi quyén s& hivu, thwong hiéu, uy tin va nhixng quy&n khac va tit ca nhitng quyén nay 1a c6 hiéu lwc va dwoc bado vé trong tat ca cac hinh thic,
truy&n thdng va cdng nghé hién nay hay phat trién sau nay. Ndi dung | tai san cia Kim Eng hay bén cung cap thdng tin th( ba hay ngwoi cap gidy phép. Sw
bién soan (nghia 1a sy thu thap, sw sap x&p, va gan két) cla tat ca ndi dung trong b4o c&o nay I tai san doc quyén clia Kim Eng va dwoc bao vé bai luat phap
qudc té va luat phap ctia Viét Nam. Ngudi doc khong thé sao chép, chinh stra, thay ddi, thém bét, binh luan, &n ban, tham gia vao viéc chuyén ddi dwéi moi
hinh thirc hay ban, tao nhirng san phadm xuét phat tir béo cdo ndy, hay bat ky cach nao khai thac ndi dung ciia toan bd hay mét phan ngoai trir nhivng sw cho
phép dac biét. Néu khdng c6 han ché dic biét nao dwoc néu ra, nguwdi doc cé thé sao chép mét phan trong ndi dung mién Ia ban sao chép d6 dwoc diing cho ca
nhan va khéng cé muc dich thwong mai vé nguwdi doc khong duoc thay ddi hosc SL’ra ddi ndi dung trong bt ct hinh thirc ndo va gitr lai moi théng bao nao dwoc
ghi trong néi dung nhw thong bao tac quyén, thwong hiéu hay théng bao déc quyén. Ngoal triy nhitng diéu d& néu trén hoic ngoai triy dwoc phép bdi luat tac
quy&n nhw mot déc quyén, ngu’cil doc khdng thé san xuét lai hay phan phdi n0| dung néu khdng cé sw cho phép clia ngwoi sé hivu. Bat cu’ sy dwoc phép phan
phdi n&o ciing bj gi¢i han quyén phan phéi nhw thé thi khéng vi pham ban quyén clia Kim Eng va khéng dai dién dudi moi hinh thire quyén ky sau néi dung béo
cao dwoc phép phan phdi dén bén thi ba.
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PHU LUC 1

Nhipng théng tin khac lién quan dén chirng khoan da dwoc dé cap trong bao céo nay c6 thé dwec cung cap thém khi dwoc yéu cau.

Nhirng khuyén céo khéac:

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'O' NHAN, KHONG PUQ'C CUNG CAP TG BAO CHI HAY PHU'ONG TIEN THONG TIN BAI CHUNG KHAC, VA KHONG BU'Q'C SAO CHEP LAI
DUGI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG BUQ'C CHUYEN DEN HAN QUOC, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGU'O' HAN QUOC NAO. VIEC VI PHAM NHU'NG QUY BINH NAY
CUNG LA VI PHAM LUAT CHU'NG KHOAN HAN QUOC. KHI CHAP NHAN NHU'NG BAO CAO NAY, BAN DONG Y VO'I NHING RANG BUQC TREN.

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'O! NHAN, KHONG BUQ'C CUNG CAP TG BAO CHI HAY PHU'ONG TIEN THONG TIN BAI CHUNG KHAC, VA KHONG BU'Q'C SAO CHEP LAI
DUO1 BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG BU'Q'C CHUYEN DEN MALAYSIA, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGU'Ol MALAYSIA NAO. VIEC VI PHAM NHO'NG QUY DINH NAY
CUNG LA VI PHAM LUAT CHU'NG KHOAN MALAYSIA. KHI CHAP NHAN NHO'NG BAO CAO NAY, BAN BONG Y VO NHU'NG RANG BUOC TREN.

Ngoai viéc chap nhan nhitng rang budc néu trén, ngwdi ste dung bao cao nay c6 thé phai tuan theo nhikng quy dinh va khuyén nghi khac khi nhan
bé&o cao nay ngoai Viét Nam.

Cho dén 3/2/2012, B6 phan Nghién Ctru ciia Kim Eng va chuyén vién phan tich phu trach khong cé bat ky lién quan nao véi Cong ty dwoc phan tich.

Cac quan diém, nhan dinh dworc dwa ra trong bao cao nay phan anh mét cach chinh xac quan diém nhan dinh cda c& nhan chuyén vién phan tich tai
th&i diém phat hanh bao céo; va khong cé sw bdi thweng nao, trwe tiép hodc gian tiép, lién quan dén nhitng khuyén nghi cu thé da trinh bay trong
b&o cao cua chuyén vién phan tich.

Ngoai trte nhirng cho phép dac biét, khdng phan nao cia bao cdo nay dwoc phép sao chép lai hay phan phdi ma khéng duoc sw cho phép bang vin ban cla
KEVS. KEVS khong chiju trach nhiém vé bat clr hanh dong nao cla bén tht 3 vé khia canh nay.
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