
  

Nhận định về sự kiện giảm các mức lãi suất điều hànhvà trần lãi suất 

tiền gửi nội tệ lần thứ 2 
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Nhận định và dự báo 

Những th                   ng  í    ng    2,13% trong   ý            ì    ì                       ủa     doanh nghi       c mặt 

b                   ợ        ì         ờ                ữ         ơ    n hữ   e  ọa khả          v  quỹ              ng của n n kinh 

tế. V  tầ    ì     ế    ợ            ng kinh tế cao vẫ    ợ   ì  ọ       ơ  ộ     thu hẹp khoả                            khỏi nguy 

 ơ   t hậu so v          c trong khu v c. Nhữ               n t i v   ì    ì         ế  ĩ     một phần do một s  h n chế trong    u 

       í           n t  trong               c        ản tr         ì     ến nhanh t i s  thị     ợng củ         c. Động         u 

chỉnh giả                                  ầ         t ti n g i nội t  lầ         ợc th c hi n ngay t    ầ    ý        ỉ sau lầ     u 

chỉnh th  nh         ầ         , một mặt nh m giả       c t  cộ     ng doanh nghi       C í     ủ, mặ       nh m th  hi n s  

nh                    ộ                 ị                       í         ủa NHNN          C í     ủ k  vọng sẽ kiến t       ủng 

c   ì  ọng chung củ        ú            ầ        c tế       ững m              ế  ĩ         ợ        . 

Cơ    cho vi c h         t lần th  hai        e    ú         ậ   ị      ợc d             ếu t  sau. Th  nh t, vi            x     ầu 

khoả                   3   ợ       í     ỉ      ộng 0,08% t i m         ủa chỉ s  CPI trong khi      ả của nhi u mặ             

nh        ơ              c phẩ            u hi u h  nhi t b i ngu n cung d           ếu t   ù    . Th  hai, c                  

t ng th  thặ         ỷ USD trong   ý                  u ki       N NN            ảng 6 tỷ USD         c d  trữ ngo i h     í   

th          ảng 19 tỷ USD   e   í         ủ    ú      , cù           N NN                 ết th c hi n            í     ế         ị 

   ờng m      ú       ợng nội t                     i t     ơ     ơ      ả    3     ì   ỷ   ng, nh m giảm thiế         l        

                  n t . 

C      th y r ng, vi c tiếp t c th c hi n       í     ch th t chặ           ộ                                ị     í                ời 

              ú   ải thi n nhi u yếu t            tiế       h  dần mặt b           t. Vi c giả             ng nội t , v  mặ   ý     ết, sẽ 

t                    ỷ       e     u ki                   t th    T                           ợ               u lần do ho    ộ    ầu 

 ơ     i h         m t ni             ng nội t  củ        ú    T                 ì    ì      n t i, khả               ợc kh ng chế 

b i khả            ì  ỷ       í             ợc cam kế         í     ả thi,thị    ờ             ị    ờng ngo i t  t          ợ     u tiết 

   quả   ý chặt chẽ. T  th c tế        ơ           ộ                  t lầ      c của NHNN, r          chỉ s            ù   CPI       

4/2012 sẽ   ợ            m      i 1%; mặ   ù            cậ                        c,   ú        ẫ        ì         m thận trọng 

b i những quan ng i v  s  t              ả        ợ    ì       N          ì    ì     t      í     ị   T     Đ ng vẫn         ến rủi 

ro v  mộ   ú   c cung dầu mỏ gia        ù        ì    ì         ế thế gi            ột s  d u hi    í        ơ , những th c tế       t 

dễ khiến l                     l i. Do vậy, mặt b           t        tiếp t c   ợc h  dần              , v      u ki n      ả tiếp t c 

  ợc ki          v      thanh khoản củ                 ế   é    ợc x   í                                       trong lộ   ì   

  

TIÊU ĐIỂM  

KINH TẾ VĨ MÔ VÀ T Ị TRƯỜNG 

Phòng Nghiên cứu và Phân tích 
Bộ phận Kinh tế  ĩ       T ị    ờng 
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Biểu đồ 1: Lãi suất điều hành Biểu đồ 2: Tốc độ tăng CPI 

  

 

V i vi c mặt b               ợ     u chỉnh giả    ì tri n vọ            ng của n n kinh tế                                          

yế             ẽ   ợc cải thi n, thị    ờng c  phiế        ế        ẽ lập t c phả           ả        ếp t           m của thị tr ờ      

         th p. T                   ầ      ột giả thiết quan trọng v   ì    ì              ợc ki            ịnh                 ầ     

    thận trọ      e   õ        ễn biến củ       ả       ù           ợc quyế   ịnh kịp thời     ú     n. 
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KHUYẾN CÁO 

Báo cáo này được xây dựng nhằm cung cấp các thông tin cập nhật về vĩ mô và thị trường chứng khoán cũng như đánh 

giá của Phòng Phân tích. Bản thân báo cáo này và/hoặc bất kỳ nhận định, thông tin nào trong báo cáo này không phải 

là các lời chào mua hay bán bất kỳ một sản phẩm tài chính, chứng khoán nào được phân tích trong báo cáo và cũng 

không là sản phẩm tư vấn đầu tư hay ý kiến tư vấn đầu tư. Do đó, nhà đầu tư chỉ nên coi báo cáo này là một nguồn 

tham khảo. VCBS không chịu bất kỳ trách nhiệm nào trước những kết quả ngoài ý muốn khi quý khách sử dụng các 

thông tin trên để kinh doanh chứng khoán. 

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo phân tích đều đã được thu thập, đánh giá với mức cẩn trọng tối đa có thể. 

Tuy nhiên, do các nguyên nhân chủ quan và khách quan từ các nguồn thông tin công bố, VCBS không đảm bảo về tính 

xác thực của các thông tin được đề cập trong báo cáo phân tích cũng như không có nghĩa vụ phải cập nhật những 

thông tin trong báo cáo sau thời điểm báo cáo này được phát hành.   

Báo cáo này và các nhận định, phân tích trong báo cáo thể hiện quan điểm riêng, độc lập của người viết và không được 

xem là quan điểm của VCBS. Do đó, VCBS và hoặc các bộ phận của VCBS có thể có các hoạt động mua/bán chứng 

khoán thuận chiều hoặc ngược chiều với những khuyến nghị trong báo cáo này.  

Báo cáo này thuộc bản quyền của VCBS. Mọi hành động sao chép một phần hoặc toàn bộ nội dung báo cáo và/hoặc 

xuất bản mà không có sự cho phép bằng văn bản của VCBS đều bị nghiêm cấm.  

CÔNG TY CHỨNG KHOÁN NGÂN HÀNG NGOẠI THƯƠNG VIỆT NAM 

Tầng 12,17 tòa nhà Vietcombank 

198 Trần Quang Khải, Hà Nội 

Tel: 84 – 4 – 39 367 516/ 39 360 024   

Fax:  84 - 4 - 39 360 262  

http://www.vcbs.com.vn 

Phòng Nghiên Cứu và Phân Tích 

Bộ phận Kinh tế vĩ mô và Thị trường: 

V ơ   M    G     

(vmgiang@vcbs.com) 

Trầ  M          

(tmhoang.vcbs@vcbs.com.vn) 

Ph   T ù  L    

(ptlinh_pt@vcbs.com.vn) 
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