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DIEN BIEN NGANH NGAN HANG TRONG Q1.2012

Th&i gian Sw kién

11/01/2011  Théng dbéc NHNN cam két ty gia s& khong bién déng qua 3% trong nam 2012.

Van ban sé 539/NHNN-DBTKTT yéu ciu TCTD, chi nhanh NH nwéc ngoai bao cao mét sb théng
06/02/2012  tin v& quan hé cho vay, tién gvi dau tw trai phiéu cla cac TCTD khac dé& danh gia hoat dong thi

trwdng lién ngan hang.

Chi thj 01/2012 CT-NHNN: NHNN giao chi tiéu tin ting trwdng tin dung nhém 1 téng truéng téi da
13/02/2012 17%, nhém 2 tang trudng téi da 15%, nhém 3 tang trwéng t6i da 8% va nhém 4 khong dwoc tang

trwdng tin dung.

Tin dung: -0,53% so v&i thang truéc, -2,51% so véi cudi ndm 2011. Huy dong: +1,66% so voi
20/02/2012 i

thang trwére, -0,62% so véi cudi nam 2011.

Théng tw 02: Hwéng dan giao dich héi doai gitba NHNN va cac TCTD, hiéu lyc sau 45 ngay ké tir

ngay ky.

Tha twéng ky ban hanh QD sb 254/QD-TTg phé duyét dé an “Co cAu lai hé théng cac TCTD giai

27/02/2012

04/03/2012 doan 2011 - 2015”. Trong tdm cla d& an 1a cac giai phap tap trung x& ly cac TCTD yéu kém, trén
co s& phan nhém da va dang dwgc NHNN thye hién.

06/03/2012  Théng dbc cho biét c6 9 TCTD yéu kém dang ndm dudi sw kidm soat cia NHNN.

SR Théng tw 04: T ngay 2/5, cac NH khéng dwoc nhan vén Gy thac tlr ca nhan. Dw no cho vay tir
vbn Gy thac clia td chirc cling phai dwoc tinh vao dw ne tin dung. Hiéu luc tir ngay 2/5/2012.

13/03/2012  NHNN: Chinh thirc gidm tran I3i suat huy dong xudng 13%/ndm, cac |3i suét didéu hanh giam 1%.
20/03/2012 Tin dung: -2,13% so v&i cudi nam 2011, huy déng: +1,56% so v&i cudi nam 2011.

Théng tw 07/2012/TT-NHNN: tdng trang thai ngoai t& cudi ngay cla cac TCTD, chi nhanh NH

21/03/2012 A )

nwéc ngoai la +/-20% von tw cé ctia TCTD do (trwdc dé la +/-30%). Hiéu lyc tir ngay 2/5/2012.
06/03/2012 Thoéng tw 06: NHNN sé& quyét dinh I4i suat cho vay dac biét di véi TCTD lam vao tinh trang mét

kha nang chi tra trong tirng trweérng hop cu thé. Lai suét ng quéa han bang 150% li suét cho vay.

Théng tw s6 35/2011/TT-NHNN quy dinh viéc cong bb va cung cap théng tin ciia NHNN chinh
01/04/2012

thire co hiéu luc.

Chinh th&rc ban hanh Nghi dinh 24/2012/NB-CP vé quan ly hoat déng kinh doanh vang. Hiéu Iwc
03/04/2012

tir ngay 25/05/2012.

NHNN: sé& diéu chinh tran 14 suat huy dong vé 12% va loai triv thém mot sé dbi twong vay mua
06/04/2012

nha & khai linh vire cho vay khong khuyén khich trong thei gian téi.

11/04/2012  NHNN: Chinh thirc gidm tran 14i suét huy dong xubng 12%/nam, cac I&i suat diéu hanh giam 1%.
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Tran 14i suat huy déng giam 2 Ian tr 14% xuéng 12%, dw kién giam tiép trong th&i gian téi.

Ngay 13/03/2012, NHNN chinh thirc ha tran I4i suat huy dong xudng 13%/nam trén co s& CPI cla thang
3 chi & mirc 0,16%. Tinh dén thdi diém hién tai, ching t6i chwa quan sat thay tac déng thwe sy cda viéc
gidm |&i suét 1an th& nhat do mét bang van con cao. Thong thwdng, mirc chénh léch 1ai suat cho vay va
huy déng ma cac NH dang ap dung phd bién & mirc 4% - 5%, nhw vay lai suét cho vay ra vao khoang
17% - 18%, van cao so v&i nhu ciu cta doanh nghiép. Ngoai ra chwa k& dén hién twong moét sb ngan
hang van tiép tuc phai huy déng véi 1ai suat trén 13% dwai nhidu hinh thirc d& ddm bao kha nang thanh
khoan, do d6 lai suat cho vay tham chi c6 thé cao hon 17% - 18% dbi v&i mot sbé khoan vay. Diéu nay
tiép tuc 1a mét trong nhirng nguyén nhan khién sb lwong doanh nghiép gidi thé va pha san tang nhanh
trong thoi gian qua.

Tuy nhién, chwa day moét thang sau d6, NHNN tiép tuc ha tran 1ai suat huy dong xudng 12% ngay trong
dau Q2 theo ding 16 trinh mbi quy gidm 1% lai suat va dan dwa tran |4 suét vé 10% vao thoi diém cubi
nam, di cung v&i xu hwéng gidm cla tang trwdng CPI. Mac du sy kién lan nay dién ra kha dot ngot va
sém hon ky vong clia gidi quan sat, |am day 1én lo ngai tir mot s td chire tai chinh québc té vé ap lwc 1én
lam phat, déng thai nay ciing cho thay sw nhat quan ctia NHNN trong viéc thwc hién cac chinh sach da
dé ra va cang cé niém tin cGa ngwdi dan va nha dau tw trong nwéc va qudc té vao cac chinh sach ma
Viét Nam dang ap dung. Chung tdi ky vong mét bang lai suat cho vay méi dwoc thiét 1ap sép toi sé béat
dau tao dwoc sw lwu thong vén cho cac doanh nghiép.

Bidu d6 1: Tang trwéng tin dung, huy déng cua

R i T Bidu d6 2: Lai sudt chao VND trén lién ngan hang (%)
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Nguén: SBV, VCBS téng hop

Tin dung ting trwédng am, huy dong tiang trwéng cham so vé&i cubi nam 2011.

Tinh dén 20/03/2012, theo s6 liéu cta Uy ban Giam sét Quéc gia, tang trwdng tin dung gidm 2,13% trong
khi huy déng chi tang 1,56% so v&i cubi nam 2011. Nhw vay mac du huy déng van gitr me tang trwdng
twong tw nhw 2 ndm gan day, tin dung 14n dau tién cho thdy sw sut gidm so véi cubi nam truéc do. Diéu
nay cé thé dwoc ly gidi béi 3 nguyén nhan cha yéu: (1) tac déng cla mét bang 1ai suét cao két hop véi sb
lwong doanh nghiép pha san ngay cang nhiéu lam thu hep dbi twong tin dung, (2) yéu t6 mia vu trong
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san xuét kinh doanh & ky nghi Tét Nguyén dan va (3) nhiéu ngan hang cé hién twong téng tin dung do
vao cudi ndm 2011 dé 14y khéi lwong dw ng, dén dau chinh sach giao chi tiéu cia Ngan hang Nha nuwéc
trong nam 2012. Mrc gidm thwc theo phan tich ciia NHNN chi & mirc 1,27%.

Mrc ting trwdng tin dung thap cé kha nang anh huéng tdi téng trwdng GDP, do d6 Chinh phu da lién
tuc yéu cau NHNN phai gidm mét bang lai suét nhanh chong va tao co s& khoi théng hoat déng cho vay
tré lai. Tuy nhién, chang tdi van tiép tuc nhan manh réng viéc giam |&i suét chi nén thuc hién trén co sé
lam phat dwoc kiém ché dn dinh, néu khong viéc néi 16ng tin dung trd lai qué s&m sé la con dao hai lwdi
ddi voi stre khde clia nén kinh té.

Pé an tai co cau hé théng NH: tién hanh phan loai 4 nhém NH va cu thé héa cac bién phap xtr ly
ng xau.

Phan loai NH: D4au thang 3, d& an “Co cAu lai hé théng cac TCTD giai doan 2011 - 2015” da chinh thirc
duwoc phé duyét. D& an vach ra 16 trinh cu thé déi véi cac TCTD yéu kém theo phan loai ctia NHNN da
tién hanh. Sau khi &p dung cac bién phap ddm bao kha nang chi trd, TCTD yéu kém duoc sap nhap, hop
nhat, mua lai trén co s& tw nguyén hodc bat budc. NHNN sé trwe tiép mua lai von diéu 1& hodc c¢b phan
ctia TCTD yéu kém dé chén chinh, cing cé, 1anh manh héa mét buéc, sau d6 sap nhap, hop nhat TCTD
khac hodc ban lai cho cac nha dau tw c6 diéu kién. Theo céng bé cta NHNN, hién c6 9 TCTD yéu kém
dang nam duéi sy kiém soat dac biét cia Co quan nay.

Béng 1: Phan nhém cac NHTM

1 VPBank Nam A Phuwong Tay

2 VIBank Pai A Trust Bank

3 Maritime Bank Kién Long Béc A

4 ACB Phuwong Béng GP Bank

5 SeABank Lién Viét Tién Phong

6 EIB SHB Sai Gon Céng Thuwong
7 MBB Phwong Nam SCB (sau hop nhét)
8 MHB Bao Viét HDBank

9 STB Nam Viét Dai Duong

10 CTG Mé Kdng Viet A

11 VCB An Binh Viét Nam Thuong Tin
12 Techcombank Agribank

13 Ban Viét PG Bank

14 BIDV DPéng A

Nguén: VCBS téng hop
Thoat nhin, cé thé thdy cac bién phap dwa ra trong D& 4n 254 mang nhiéu tinh hanh chinh, thiéu tinh thi
trudng va co sw can thiép twong déi siu cia NHNN vao toan bd hé théng. Tuy nhién, néu nhin k§ hon
vao tinh cép bach cta van dé tai co cdu ngan hang, chang téi cho rang sy can thiép nay la hoan toan
phu hop véi hoan canh hién tai cta Viét Nam. Trong d6, no x4u va thanh khoan la muc tiéu hang dau ma
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NHNN can gidi quyét. Ching toi dwa ra mot vai con sb dudi day vé no xau dé l1am rd tinh cép thiét cia
viéc tai co cAu dang dién ra hién nay.

Sw trdm trong cdia van dé no x4u: Theo thdng ké ctia VCBS, trong s 18 NHTM da cong bé ty 1é no
x4u trong ndm 2011, chi c6 2 NH c¢6 ty & nay giam di trong nam 2011 (VCB va Ban Viét), trong khi 16 NH
con lai déu tang, tham chi 1a tdng manh (xem Biéu dd 3). Dbi vai ty 1& chung cla toan nganh, Théng déc
NHNN cho biét ty 1& no xau hién nay 1a 3,6%, tang tr mic 3,2% vao dau ndm. Con sb chinh thirc sé
dwoc cong bd dinh ky béi NHNN vao thang 6 theo Théng tw sé 35, tuy nhién mét vai con sb wéc tinh da
dwoc dua ra. Theo do, Fitch Ratings cho rdng no' xau clia nganh NH Viét Nam c6 thé cao g&p 4 1an con
s6 3,3% duoc cong bb trwdc d6 khi tinh theo chuén quéc té.

Ngoai ra, theo wéc tinh ciia Bd phan nghién ctru kinh té - NH Hang Hai, néu hach toan ding va ap dung
chuén quéc t& vé& phan loai no, no xau ngan hang thwc chat sé dat t&i mirc it nhat [& 10% (trén 10 ty
USD), chiém gan 10% GDP cua Viét Nam hién nay. Néu so sanh méc ng’ xau nay véi mic vén tw cé da
diéu chinh theo quy dinh hién hanh cong vé&i quy dw phong rai ro tin dung da duoec trich lap, ty 1& nay sé
vuot qué 50% - mirc bao ddng dé. Ngoai ra, nhiéu TCTD thwc chat da bi am vén (hé s CAR am), tirc da
mét kha nang thanh toan nhwng van tao vé boc bén ngoai la chi bi khé khan vé thanh khoan. Thuc té,
NHNN Ia co' quan ndm ré hon hét nhirtng van dé nay cta cac NHTM, do d6 viéc tham gia quyét liét vao
qua trinh tai co ciu toan hé théng va hé tro cdc NH yéu kém sé 1a bién phap giai quyét tan gbc nhirng
van dé dang tén tai cia nganh NH.

X ly norx4u: D& an 254 cu thé hda céc bién phap xt ly ng xau ctia cac NHTM, bao gdm ban no c6 tai
sa&n dam bao cho céng ty mua ban no cla B tai chinh (DATC), ban ng x4u cho cac doanh nghiép khong
phai TCTD, chuy&n no thanh vén gép cb phan ctia doanh nghiép vay, cac khodn no' xau phét sinh do cho
vay theo chi dao ctia Chinh phi sé dwoc x6a ng bang nguén vén ngan sach nha nwéc. Trong thuc té,
hién nay hau hét cac NH déu dang rao riét thwc hién x& ly no xau théng qua thu hdi no' va phat mai cac
tai sdn dam bao thdng qua cong ty quan ly tai sdn chuyén mua ban ng ctia minh hodc céng ty mua ban
no cha Bo tai chinh va ban ng cho céac té chirc khac. Dong théi, cac ngan hang hién dang hét strc chon
loc cac dw an cho vay va cén trong trong quy trinh xét duyét nhdm han ché nguy co no xau tang thém
trong nam 2012.

Biéu dé 3: Ty 1é norxdu ctia mét sé NH
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Ngudn: VCBS téng hop
Xu hwéng phat hanh trai phiéu quéc té cia cac NHTM

Lién quan dén van dé thanh khoan, qua trao ddi, nhiéu NH thira nhan nguén vén USD gia ré trong nuéc
dang khan hiém. Do dé trong thoi gian gan day, mot sé NH 16n nhw CTG, VCB va ACB déu cé ké hoach
phat hanh trai phiéu qudc t& nhdm bd sung ngudn vén ngoai té clia minh trwdc nhu cau trong nwéc dang
tang cao. Vlra qua, CTG da tién hanh roadshow cho dot phat hanh trai phiéu 500 triéu USD dau tién
trong téng sé ké& hoach 2 ty USD. Tuy nhién, két qua roadshow cé vé khéng dwoc nhw mong doi khi CTG
tam thoi chwa phat hanh do diéu kién thj trwdng khong thuan loi. Méi day, PHCD VCB ciing théng qua
ké hoach phat hanh 1 ty USD trai phiéu quéc té trong nam 2012. Tuy nhién, VCB cho biét viéc thong qua
ké hoach chi 1a thd tuc d& NH c6 thé tién hanh nhanh néu cé co héi tt, ké hoach chi tiét van chwa dwoc
xay dwng. ACB ciing cho biét NH c6 ké hoach phéat hanh trai phiéu quéc té 100 triéu USD. Theo ly giai,
viéc huy dong vén ngoai té trong nwéc chiu tac dong tiéu cwe do quy dinh tran 1ai suat nhwng nhu cau tin
dung ngoai t& cGia nén kinh t& khéng suy giam. Vi thé viéc huy dong vén ngoai té dai han va én dinh 1a
can thiét véi ngan hang. Ching tdi cho rang van dé I&n nhat véi cac ngan hang Viét Nam hién nay khi
phéat hanh trai phiéu quéc té 1a dwa ra dwoc mirc 1ai suat vira hdp dan cac nha dau tw qubc té nhuwng lai
dam bao chi phi khéng quéa dat dé co thé kinh doanh ¢ Iai khi dung ngudn vén nay cho vay tai thi trwéng
trong nwérc.

Xu hwéng hop nhat va sap nhap tiép tuc dién ra manh maé.

SHB va HBB: Theo Vneconomy, SHB va HBB da ky mét bién ban ghi nhé vao ngay 08/03/212 trong do
théng nhat phwong phép sap nhap, ty 1& hoan dbi va nhiéu diéu khoan lién quan khac. Theo tinh toan
ctia chang tdi, cac chi sd hoat déng ctia HBB trong nam 2011 dién bién x4u di nhiéu so v&i 2010. ROAA,
ROAE giam manh (ROAA: t&r 1,42% xubng 0,66%; ROAE: 14,04% xubng 6,39%), NIM cai thién khong
dang ké (2,24% lén 2,52%), chi phi hoat déng/thu nhap hoat dong tédng manh (30,6% |én 52,3%), ty 1é no
x4u tdng manh (2,39% |én 4,69%). Do d, HBB hoan toan c6 co s& dé sap nhap véi mot NH khac nham
thao g& nhirng van dé minh dang gap phai. Trong khi dd, céc ty 1& hoat dong clia SHB van dwoc duy tri
& muwre 6n dinh twong déi, ting trudng loi nhuan tét. Viéc sap nhap véi HBB la co hdi cho SHB tang qui
moé va mé& rong mang lwdi hoat ddng. Tuy nhién, ching t6i c6 ban khodn vé hwéng gidi quyét ciia SHB
dbi v&i cac khodn no xau cia HBB, ddng thdi lo ngai viec sap nhap (néu co dién ra) sé phan nao anh
hwéng dén hoat ddng clia 2 ngan hang trong thoi gian dau sau sap nhap.

. — e — r— - r—

1,23% 15,04% 3,00% 50,49% 2,23%
HBB 0,66% 6,39% 2,52% 52,32% 4,69%
Nguén: VCBS

Nang cao tinh minh bach théng qua céng bé dinh ky mét sé chi sé quan trong ctia nganh NH.

Theo Thong tw 35, bat dau co hiéu lwc tlr ngay 01/04/2012, NHNN sé cong b dinh ky cac théng tin quan
trong vé nganh, trong dé gdm c6 cac nhém chinh sau: (1) tc do tang trwdng va sé tuyét déi ctia von diéu
1&, vén tw co, téng tai san theo loai hinh TCTD, (2) ty I& an toan vén tdi thiéu (CAR), ty 1& cap tin dung so
v&i ngudn vén huy dong, ty 1& vén ngan han cho vay trung va dai han, (3) tbc dd téng truéng va sb dw

Phong Nghién ctru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Quach Thuy Linh (qtlinh@vcbs.com.vn) Trang | 6



VCBS CONG TY CHU’NG KHOAN VIETCOMBANK

BAO CAO CAP NHAT NGANH NGAN HANG Q1.2012

tién gri khach hang va tin dung, ty 1& no xau (cong bé dinh ky hang thang, bat dau tir thang 4), (4) ROA,
ROE, sé lwgng va gia tri giao dich ATM, POS (cong bé hang quy, bat dau tir Q2).

Trwéc day, cac thong tin nay déu chwa dwoc cong bd chinh thire ma chi dwoc cap nhat han ché va
khong dinh ky t» cac cudc hop ctia NHNN théng qua bao chi. Do dd, viéc cong bd chinh thire trén
website cia NHNN céc chi sé nay cho thay nd Iwc minh bach héa hoat ddng cia nganh NH, déng thoi
phu hop véi cac buéce di khac trong qua trinh tai ciu tric tdng thé toan nganh.

Dw thao stra d6i Thong tw 13: chuyén bat déong san va ching khoan xuéng nhém rai ro 150%,
ting gi®i han ty & cho vay so vé&i tdng tién guvi tlr 80% Ién 95%.

NHNN dang tién hanh xem xét Dy thdo stra dbi Thong tw 13 vé cac ty I& ddm bao an toan trong hoat
dong cta TCTD véi nhiéu thay ddi dang chu y, twong ddi tich cwc va di sat hon véi dién bién cda thi

trwdng.

Ty 1é an
toan vén
Ty 1€ cho
vay SO VGi
téng  tién
guH

Ty 1é gidi
han cép tin
dung

Vén tw c6 dwoc bd sung thém thang dw vén
cb phan, dw phong chung, trong khi nhém
tai san c6 hé sé rui ro tr 250% dwoc chuyén
xubng nhém 150%, bao gdbm nhirng tai san
thudc hoat déng cho vay, dau tw kinh doanh
b4t dong san.

Dv ng cho vay bao gbm ca Gy thac cho
TCTD khac cho vay va dau tw vao trai phiéu
doanh nghiép; tién g dwoc tinh trén thi
trwdng 1, khéng bao gdm tién gt cia TCTD
khéc.

Trwong hop 1: Ap dung lai va git nguyén
gi®¢i han 80% (85%) vé&i NHTM (cong ty tai
chinh).

Trwrong hop 2: Tang gidi han tr 80% va
85% lén 95% va 100% cho NHTM va céng
ty tai chinh.

B sung viéc tinh gia tri du tw vao trai
phiéu do khach hang phéat hanh vao gi¢i han
cép tin dung, bd sung quy dinh cac khoan
ma TCTD, chi nhanh NHNg Gy thac cho
TCTD khac cép tin dung phai dwoc tinh vao
gi&i han cép tin dung.

CéAc tinh toan nay phan nao lam cho viéc dap tng
hé s CAR clha cac NH “dé thd” hon. Tuy nhién
ching t6i khéng ky vong thay ddi dot bién vé dong
tién vao Iinh vwc bét déng san va ching khoan do
cac NHTM van kha dé dat trong viéc cho vay dbi voi
hai linh vwc nay va NHNN van dang khéng ché ty &

cho vay 16% déi véi linh vuc phi san xuat.

Theo céch tinh méi nay, tir s6 sé tang lén trong khi

mau sb gidm baot di.

Trwong hop 1: Cac NH sé khé khan hon trong viéc
dap tng ty 1& 80%, nhidu ngan hang sé bi han ché

trong hoat dong tin dung.

Triromg hop 2: Thyc chét viéc nang méc gidi han
chi la bién phap ky thuat nhdm phu hop véi cach

tinh toan mai.

Thay db6i nay khién quy dinh cép tin dung chat ché
hon va phan anh dung ban chat hoat déng cho vay
clia cac NHTM tai théi diém hién tai. Cac NHTM co
ty 1& dau tw vao trai phiéu doanh nghiép Ién can can

nhéc diéu chinh lai danh muc cho hop Iy.

Phong Nghién ctru va Phan tich
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TRIEN VONG NGANH TRONG Q2.2012
Tang trwéng tin dung sé dwoc cai thién trong nhirng thang téi.

Cac dong thai vira qua ciia NHNN, bao gdm gidm mat béng lai suét, n&i 1dng tin dung cho bat dong san
va chirng khoan, xem xét hd tro doanh nghiép x& ly khoan vay khéng trd ng dang han cho thdy Co quan
nay dang ddy nhanh qua trinh khoi théng lai dong vén tin dung cho nén kinh t&. Béng thdi, cac yéu té vé
muUa vu va tin dung do ciing khéng con. Do dd, ching ti cho réng tang trwdng tin dung sé dwoc cai thién
trong nhirng thang t&i. Theo do, co hdi tiép can vén ngan hang cia cac doanh nghiép san xuét sé dwoc
mé& réng hon.

L&i suat giam c6 thé lam thay d6i co’ cau thu nhap cta cac NHTM.

Mot s6 NH Ién hién nay da tién hanh gidm dan lai suét cho vay véi mét sb linh vire vay nhét dinh. Ngoai
ra, van dé thanh khoan ctia cac NH nhé dang dwoc NHNN tirng buéc thao g&, tr d6 han ché nhivng NH
nay phu thudc vao nguén vén trén thj trwéng lién ngan hang. Do dé chang t6i cho rang ngudn thu nhap
ttr 13i trong ndm 2012 ctia cAc NH c6 thé bi giam bét, dac biét |a |4 tir hoat dong lién ngan hang, khi gisi
han ting trwéng tin dung cao nhat chi @ mic 17%,. Thay vao dé, nhiéu ngan hang sé day manh céc
ngudn thu khéc, trong d6 c6 thu nhap tir hoat déng dich vu. Trong thwc té, mét sé ngan hang gan day da
bat dau tién hanh thu thém mot sé loai phi nhw phi si dung internet banking véi trwéng hop cla EIB va
phi giao dich ATM vé&i trwéng hop cia VCB. Diéu nay cho thdy co ciu thu nhap cta cac NH c6 thé
chuyén dich theo huéng gidm ty trong thu i va tang thu nhap phi I (ma cu thé 1a phi dich vu) trong nam
2012.

Thém co s& dé ky vong no xau sé giam boét.

Chung t6i cho rang tinh hinh ng xau sé dwoc cai thién dén thoi diém cubi ndm 2012 do ba nguyén nhan
chinh sau. The nhét, hau hét cac NH déu tang cwdng cong tac quan ly rdi ro, dac biét 1a quy trinh lién
quan dén hoat déng tin dung, trong ndm nay sau nhiéu sai pham gdp phai trong ndm 2011. Dién hinh 1a
CTG véi nhiéu thay déi trong quy trinh cép tin dung va diéu chinh han mirc cho cac chi nhanh. The hai,
theo dé& an "Co cau lai hé thdng t6 chirc tin dung giai doan 2011 - 2015", NHNN sé& xem xét mua lai mot
sb loai cong trinh, bat dong san thé chap vay ngan hang sép hoan thanh hodc da hoan thanh nhung
chwa ban dwoc dé& phuc vu cho muc dich an sinh xa hdi va hoat déng ctia cac co quan nha nuwéc. Viéc
lam nay tao diéu kién cho cac ngan hang cé co hoi thu héi vén va gép phan lam ty 1& no' x4u gidm xudng.
The ba, mat bang lai suat dang gidm dan, kéo theo rii ro tin dung ciing nhw rdi ro cia doanh nghiép
gidm xudng va doanh nghiép c6 co hdi cai thién két qua kinh doanh dé trd ng. Thém vao do, khi lai suat
huy déng giam, mét phan dong vén sé tim kiém cac kénh sinh I&i khac nhw bat dong san, chirng khoan
va gop phan gidp thi trwdng nay am I1én, tir d6 gép phan gidm ty 1& no xau.

Xu hwéng hop nhéat va sap nhap tiép tuc dién ra manh mé.

Khéng chi c6 cac NH yéu kém ma ca cac ngan hang hoat dong tét trong hé théng ciing dang tim kiém co
héi sap nhap nham nang cao qui mo, kha nang canh tranh va sirc manh thwong hiéu. Dién hinh 1a NH
DPoéng A véi tuyén bb da cé NH thudc nhém 1 va 2 dé& nghi hop nhat nhwng chwa déng y va van dang tim
kiém dbi tac phu hop. Ngudn tin ctia chung t6i cling cho biét NH Dai Tin (Trustbank) va NH Dai Dwong
(Oceanbank) ciing dang c6 ké hoach hgp nhéat véi nhau. Xu hwéng hop nhét va sap nhap chac chén sé
tiép tuc sdi dong trong Q2, tuy nhién van dé dwoc quan tam I&n nhét van 1a hiéu qua hoat déng cla cac
NH sau khi hop nhét.
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CAP NHAT MOT SO NGAN HANG TIEU BIEU

Badng 2: Mét sé chitiéu cda cac ngan hang niém yét

Gia (d)*
CTG 460.604 20.230 84,72 0,75 4,72 151 26,74 3.702 14.084 7,67 2,02 28.400**
VCB 366.750 19.698 73,67 2,03 3,68 1,25 16,86 2.265 14539 12,76 1,99 28.900
ACB 281.033 9.377 44,73 0,89 3,09 1,32 27,49 3.436 12.810 733 1,97 25.200
STB 141.532 10.740 7555 0,58 5,11 1,41 14,47 2.118 13545 11,00 1,72 23.300
EIB 183.585 12.355 51,16 1,61 3,22 1,93 10,38 2.829 13.195 6,33 1,36 17.900
MBB 138.482 7.300 47,99 159 432 1,73 21,74 2913 13.208 525 1,16 15.300
SHB 70.990 4816 46,54 2,23 3,04 1,23 15,04 1817 12.108 594 0,89 10.800
HBB 41.868 4050 51,88 4,69 2,52 0,66 6,39 804 11.549 8,83 0,61 7.100
NVB 22.573 3.010 68,73 2,92 4,11 0,85 6,88 567 10.730 14,10 0,75 8.000

Nguén: VCBS, sé liéu 2011, *: gia ngay 05/04/2012, **: gid twong teng khi chwa tra cé tirc bdng cp

VCB - Tiép tuc tang trwdng 6n dinh va bén vikng véi loi thé nbi bat vé vén trong 2012.

LNST 2011 hop nhat gidm 2% so véi 2010: N&dm 2011, VCB dat m&rc LNST hop nhét (sau khi triv di loi
ich cb ddng thiéu sé) la 4.197 ty déng, gidm 2% so véi ndm 2010 trong khi con sé riéng 1é van ting so
v&i 2010 va cac cong ty con ctia VCB déu cé 1ai. Nguyén nhan dwoc ly gidi 1a do VCB ban khoan dau tw
vao Shinhan Vina va thwc hién mét sé diéu chinh hoach toan tir thwong vu nay lam gidm loi nhuan cta
NH.

Kinh doanh ngoai héi ting manh 110% trong khi thu djch vu chi ting 6,7% so véi 2010: Trong
2011, do tinh hinh ty gia bién déng manh, VCB da tranh thi nang cao thu nhap l4i théng qua kinh doanh
ngoai héi, mac du doanh sé giao dich khéng thay dbi nhiéu. Trong khi d6, thu nhap ti hoat déng dich vu
ctia NH chiu nhiéu tac dong khong tich cwc ca vé khach quan va chd quan nhw: (1) thi phan xuét nhap
khau (XNK) ctia NH gidm nhe xuéng 19,2% trong 2011 tlr 20% trong 2010 do nhiéu NH khac canh tranh
gianh giat khach hang trong khi doanh sb xuét nhap khau cla ca nuéc lai tang manh, (2) ngudn ngoai té
khan hiém, (3) VCB thuc hién nhiéu chwong trinh mién gidm phi cho khach hang. Do d6, NH dw kién sé
bu dap cho lgi nhuan gidm di t& thanh toan XNK bang céc tién hanh thu phi giao dich ATM.

L&i thudn tee hoat déng khéac trong 2011 gidm manh 317% do chi phi dy thdc dau tw. Cac hoat dong
khac ghi nhan khoan 16 1.261 ty déng trong khi nam 2010 I4i 580 ty. Trong do, chi phi cho hop déng Gy
thac dau tw 1&n t&i 1.487 ty dong, nhwng 1a phat sinh mang tinh thoi diém va sé khong 13p lai trong 2012.
Do d6, néu loai b phan chi phi nay, hoat déng khac cta VCB van lai khodng 226 ty dong.

Mirc dé tham gia cda Mizuho vao hoat déng cda VCB: Ngoai viéc bd nhiém 1 thanh vién vao HDQT
kiém phé TGD phu trach rui ro va khach hang, 4 trwdng va phé phong vao bé may ctia VCB, hai ngan
hang con tién hanh hop tac kinh doanh trong Iinh vwc cho vay xuét khdu di Nhat va tién hanh trao ddi
kinh nghiém trong quan tri. Ngoai ra, viéc VCB dw kién thanh lap cong ty tin dung tiéu dung nhw da dé
cap trong DPHCD ciing mét phan xuét phat ti» cam két ctia VCB véi Mizuho, bén canh muc dich tan dung
mang cho vay tiéu dung cta Ngan hang. Nhw vay, mirc do tham gia clla Mizuho vao cong tac quan ly va
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hoat ddng ctia VCB Ia twong ddi sau. Chang tdi cho réng viéc nay sé khong tao nén xung dot loi ich vi
ban than hai ngan hang c6 kha nhiéu diém twong déng trong cach quan tri va hoat dong.

Dw kién lgi nhudn cé ndm 2012 ting 15%: Ké hoach 2012 chinh thirc dwa ra trong DHCD 1 6.550 ty
dong LNTT, tdng 15% so v&i 2011. Cu thé, thu nhap lai dy kién duy tri bang véi nam 2011, chiém
khoang 70% téng thu nhap. Thu nhap t& hoat déng dich vu dy kién tdng 25% - 30% va thu nhap t& hoat
doéng dau tw dat khoang 300 — 400 ty déng. Dw no tin dung dw kién tang 17%, huy dong tdng 18% va no
x4u kiém ché dudi 2,8%. Nhw thuwong 18, VCB dat ké hoach loi nhuan twong déi than trong, do d6 ching
t6i dw doan Ngan hang cé kha nang hoan thanh dwoc ké hoach nay dwa trén nhitng yéu tb dé cap sau
day.

Q1.2012 VCB dat 2.300 ty déng loi nhudn trwéc thué va dw phong: Cac mang kinh doanh thé manh
ctia VCB van duy tri mirc tng trwdng tdt trong Q1.2012. Cu thé, thu nhap t& hoat déng kinh doanh ngoai
hdi dat 300 ty déng trong Q1, chiém 13% téng loi nhuan trwédc thué va du phong. Kinh doanh thé ciing
tang trwdng tt, doanh thu t thé trong Q1 téng khoang 25%, trong d6 doanh thu thé quéc té tang 50%,
sb lwgng thé tin dung phat hanh tang 30%. So v&i cudi ndm 2011, huy déng gidm 3% do sut gidm tién
gWi tv TCKT, trong d6 tién glri ciia SCIC gidm 4.000 ty ddng theo ké hoach diéu vén cta Chinh pha, tuy
nhién huy déng tir dan cw van ting trwdng trén 5%. Tin dung ctia NH gidm 1,7%, chd yéu do mét sb
khach hang xuét nhap khau tra no trwéc han, trong d6 tin dung VND téng nhe va tin dung USD gidm. Xu
hwéng lai suat gidm dan ciing khién NIM ciia Ngan hang gidm nhe so vé&i cubi nam 2011.

Thu nhdp ter hoat déng dich vu va dau tw dw kién ting trwéng tét: Ngoai nhivng thé manh truyén
thédng nhw thanh toan xuit nhap khau, kinh doanh thé, VCB sé thanh lap céng ty kiéu héi nham day
manh dich vy chuyén tién kiéu hdi. Trén co s& lwong kiéu héi chuyén vé Viét Nam tang khodng 12,5%
trong ndm 2011 va doanh sb chuyén tién kiéu hbi cia VCB chiém khoang 16% doanh thu toan thj treong,
chang t6i cho rang day sé la mét déng gép méi cho tang trwdng phi dich vu ctiia Ngan hang trong nam
2012. Béi v&i hoat dong dau tw, VCB dat muc tiéu loi nhuan tor mang nay trong nam 2012 la 300 — 400 ty
ddng. Chuang t6i cho réng véi nhitng chinh sach cta NHNN hién tai va sy hdi phuc buwéc dau cua thi
trwdng chirng khodan, thu nhap tlr hoat dong dau tw clia VCB sé& dworc cai thién twong déi trong 2012.

Ty |é an toan vén sé dwor duy tri & mirc cao trong 2012: Theo théng tin méi nhat tir VCB, hé sé CAR
ctia Ngan hang tinh tai thdi diém cudi ndm 2011 14 11,13% va da ting 1én hon 14% sau khi c6 thém
ngudn vén cta Mizuho. Nhw vay, VCB hoan toan c6 thé yén tam vé kha nang ddm bao an toan vdn trong
nam 2012, ch& khong con chat vat vi ty 1é nay nhw mét vai ndm trwde, dac biét khi tin dung trong nam
nay chi tdng 17%. Day ciing la li do VCB dat ké hoach CAR 2012 téi thiéu 1a 12%. Déi v&i ké hoach phét
hanh trai phiéu quéc té 1.000 ty USD, VCB chwa c6 ké hoach cu thé ma chi xin DPHCD théng qua nhdm
tiét kiém thoi gian khi c6 co hoi. Ngan hang khang dinh chi phat hanh trai phiéu khi diéu kién thi trwéng
thuan loi va mae 18i suat hop ly ché khéng phat hanh bang moi gia.

Ty 1é no xau c6 tang trong Q1.2012 nhwng sé dwoc cai thién: Ty 1& no xau tinh dén thoi diém cubi
Q1.2012 da tang 1&én 2,7% — 2,8% twr 2,03% vao cudi 2011. Trong do6, no x4u chd yéu dén twv cac doanh
nghiép b4t dong san va thép. VCB cho biét 50% cac khoan cho vay bat déng san c6 tai san dam bao,
ddng thoi ty 1& tdng dw no dwoc ddm bao ctia Ngan hang & mic 65% - 70%. Gia tri cla cac tai san dam
bao nay Ién hon 100% céc khoan cho vay ra. Ngoai ra, bat dau tir cubi Q4.2011, VCB da gidm cho vay
v&i cadc NH thudc nhom 3 va 4 trén thj trwdng lién ngan hang, ddng thoi ddi héi c6 tai sdn ddm bao. Do
do, chung t6i cho rang viéc no xau ting cao trong thoi diém nay khéng quéa nghiém trong déi véi VCB va
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ky vong ty 1& ng xau sé giam bat trong thoi gian téi, sau khi VCB thanh 1ap céng ty chuyén mua ban ng
(AMC) va NHNN c6 mét vai dong thai hd tro thi trwéng bat dong san.

Ky vong thu dwot 1.500 ty dong hoan nhdp dw phong: Trong ndm 2011, VCB da tién hanh chi trich
lap dw phong 3.474 ty dbng, tang t&i 151% so véi 2010. Do doé, VCB sé cé thé dugc huwdng mot khodn
hoan nhap dw phong I&n trong ndm 2012 trong bdi cdnh ng' xau dwoc cai thién. Qua trao ddi, VCB cho
biét Ngan hang dw kién chi 3.000 ty déng dw phong trong ndm 2012, ddng thdi ky vong khodng 1.500 ty
ddng hoan nhap dw phong. Nhw vay, chi phi dw phong rong dw tinh chi 1a 1.500 ty ddng. Day sé la mot
ngudn thu déng gép twong déi I6n vao tdng thu nhap cta Ngan hang trong ndm 2012,

Quan diém déau tw. Chang t6i danh gia trién vong ctia VCB trong 2012 14 twong ddi tich cwc, va tiép tuc
danh gia cao tinh chat ché trong quan ly rdi ro va than trong trong viéc trich 1ap dw phong ctia Ngan
hang. No xau va canh tranh gay gét tr cac NH khac tiép tuc 1& nhirtng khé khan chinh ciia Ngan hang
trong 2012. Tuy nhién lgi thé vé& vén, tdng trwdng dich vu va kinh doanh thé, kha nang hoan nhap dw
phong cao sé gilp VCB hoan thanh muc tiéu loi nhuan dat ra. Chang t6i khuyén nghi “NAM GIU” véi cd
phiéu VCB.

MBB - Viettel tang ty 1& sé& hiru va tiép tuc hé troo MBB nhiéu mat, NH duy tri tang trwéng
huy déng t6t nh& co’ cau khach hang da dang.

LNST 2011 hop nhat ting 24,2% so véi 2010: Nam 2011, MBB dat mirc LNST hop nhét (sau khi triy di
loi ich cb déng thiéu sé) la 2.127 ty ddng, tang 24,2% so v&i nam 2010, trong d6 thu nhap 14i thuan tang
48,4% va chiém toi 90,4% t6ng thu nhap hoat déong. Tuy nhién, hoat déng kinh doanh ngoai hbi lai 16
85,3 ty déng, chd yéu do nghiép vu hoan dbi (SWAP), trong d6 MBB vay VND tir khach hang va dbi lai
cho khach hang vay USD. Chénh léch gitra 13i suat VND va USD da gay nén 16 trong hoat dong kinh
doanh ngoai héi. Tuy nhién, MBB c6 thé st dung tién VND vay dwoc dé cho vay véi mire I&i suét cao
hon va déong goép vao thu nhap 1ai. Thu nhap phi dich vu chi tang 9,1% so v&i 2010 do chi phi dich vu
tang t&i 273,7% so véi ndm trwdce, trong dé tdng manh nhét la chi phi hoat ddng mua ban, thu hdi va
thadm dinh (chiém 72,8% tdng chi phi dich vu), tir 9 ty déng trong 2010 Ién 399 ty déng trong 2011.

Tién gwi khdch hang tadng manh 36,2% so véi 2010: Trong khi huy déng toan nganh chi tang 9,89% va
tién gt cta cac NH Ién déu it nhidu bj anh hwéng béi cudc chay dua lai suat, MBB van duy tri dwoc mre
tang trwdng huy déng an twong trong nam 2011. C6 hai nguyén nhan chinh ly gidi cho hién twong nay.
Dau tién 1a co cAu khach hang ctia MBB twong déi da dang va khéng cé nhém khach hang nao vuwot qua
ty trong 30% téng huy dong, do d6 trong trwerng hop ¢ sw dich chuyén vén cta mét sd khach hang 16n
(nhw céac tap doan Nha nwéc), MBB sé khong bi anh hwdng nhiéu nhw cac NH ¢ co ciu khach hang tap
trung khac. Thi hai, MBB duy tri dwoc cam két tin dung tét va tao dwoc mébi quan hé bén virng véi khach
hang. B&t dau tr qua trinh tai co ciu ddi twong khach hang tr ndm 2008, MBB da san sang thuc hién
cam két giai ngan tin dung cho khach hang trong khi nhiéu NH I&n tir chdi cho vay. Vi vay, trong thoi gian
vlra qua, méc du cac NH nhd ap dung lai suat huy déng vwot trAn nhdm thu hat tién g, nhiéu khach
hang ctia MBB van cam két gl tién nhan rdi ctia minh tai Ngan hang. Day chinh 1a déng lwc chinh khién
huy déng ctia MBB luén téng trwdng tét trong nhirtng ndm qua.

Cam két ngoai bang 75.795 ty déng, twong dwong 54,6% téng tai san: Trong dé bao gdm 62.736 ty
déng cam két thw tin dung (82,8%) va 13.059 ty déng cam két bao lanh (17,2%). Theo MBB, 62.000 ty
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ddng trong sé nay cam két theo chi dinh ctia B tai chinh va dwoc dam béo cta Co quan nay. Ngan hang
van thu dwoc phi dich vu tir hoat ddng nay, tuy nhién khéng cao béng thu phi L/C thwong mai.

Ty 1é ng x4u va an toan vén: Ty |& no xau ctia MBB trong 2011 1a 1,59%, tang t& 1,26% trong n&m
2010. Tuy nhién, con s nay chua bao gdm phan loai ng xu cac khoan phai thu khach hang cla TLS.
Nhw vay néu tinh ca ng’ x4u cla TLS, ty I&é no xau ctia MBB sé cao hon 1,59%. Dang chi y, khoan phai
thu khach hang cta TLS da giam manh ti 3.515 ty déng trong 2010 xubng 937 ty déng. Do do, anh
hwéng tiéu cwce tlr hoat ddng ctia TLS dbi véi MBB sé dwoc giam di dang ké trong ndm 2012. Hé sb CAR
tai thoi diém cudi 2011 ctia MBB la 9,59% nhwng da tang 1én 11% sau dot phat hanh thém. Véi mie tang
trwéng tin dung téi da 17% va téng trwdng huy dong tét, MBB hoan toan cé kha nang duy tri hé sé6 CAR
trén murc yéu cau toi thiéu cia NHNN.

Tiép tuc hop tac véi Viettel nhdm tdn dung thé manh cda cé déng I6n: Gan day nhat, MBB da phat
hanh 100 triéu cb phiéu (twong dwong 1.000 ty ddng) cho Viettel, véi gia 10.725 ddng/cd phiéu (thap hon
25% gid thi trwdng tai thdi diém phat hanh). Sau dot phat hanh, Viettel ndm gitr tdng cong 18% cb phan
ctia MBB. Trong thoi gian qua, MBB tiép tuc dwoc Viettel hd trg nhiéu trong cac san phadm thanh toan
qua dién thoai, hé thdng vién théng va céc tién ich online khac. Ngoai ra, MBB khai thac dwoc cac khach
hang chung nhw nha cung cép, phan phdi va tranh tht mang lwéi khach hang cua Viettel. Ngan hang
cling gdp thuan loi trong viéc mé rong thi trwdng ra nwéc ngoai, cu thé 14 Lao va Campuchia, do Viettel
da c6 sy hién dién virng chac tai hai thi trwdng nay.

TCT Truwe thdng va TCT 28 ban quyén mua cé phiéu phat hanh thém la do chi dinh cda Chinh pha:
Trong dot phat hanh thém cho ¢ déng hién hiru, TCT Trwc thdng va TCT 28 ban toan bd 61,19 triéu
quy&n mua cta minh. Tuy nhién, viéc lam nay la tuan theo chi dinh ctia Chinh phi vé han ché gép vén
ngoai nganh cda cac doanh nghiép. Chi riéng Viettel vAn dwoc cho phép tiép tuc nang ty 1é s& hivu cta
minh tai MBB.

Dw kién logi nhuan trwéc thué nam 2012 1a 3.500 ty dong, tang 25% so v&i 2010: Trong dé, tin dung
tang trwdng toi da 17% va huy dong dw kién tdng hon 17% véi ty 1é cho vay/huy déng duy tri & muc
70%. Ty 1& no xau dy kién duéi 2%. MBB cho biét trong Q1.2011, ca tin dung va huy déng cta NH déu
tang trwdng dwong, trong khi tin dung toan nganh va mét sé NH 16n khac tang trwéng am. Pay 1a diém
tich cwc trong hoat déng ctiia Ngan hang trong Q1.2012.

Quan diém dau tw: MBB duoc danh gia co loi thé ndi bat la sy hé tro clia cd dong chién lwoc Viettel,
ddng thdi hoat ddng chac chan theo nguyén tac ludn duy tri cac ty 1& hoat ddng 6n dinh. Trong ndm 2012,
chiing tdi cho rang MBB van tiép tuc duy tri dwoc mire tang trwdng huy dong khd quan so véi nganh va
la loi thé ctia NH dé dat dwoc loi nhuan muc tiéu. Ngoai ra, viéc anh hwéng tiéu cuc cta TLS gidm bét
cling l1a moét diém sang cta MBB trong nam nay. Chung t6i khuyén nghi “NAM GIU” véi ¢b phiéu MBB.

CTG - Tang cwong quan tri rai ro, xtr ly ne xau va nang lwc vén ngoai té.
Tinh dén thoi diém hién tai, thong tin vé khdng c6 nhiéu thay déi so véi B4o c&o c4p nhat sau AGM cda
VCBS ra ngay 05/03/2012. Mét sé thdng tin bé sung duoc dé cap dudi day.

Dot 1 phat hanh 500 triéu USD trai phiéu quéc té chwa thuc hién trong khi nhu cdu vén USD
twong doéi cap thiét: Sau khi két thic dot roadshow tai 4 nwéc, CTG cho biét sé tam thdi chwa tién hanh
ké hoach phéat hanh 500 triéu USD trai phiéu qudc t& do diéu kién thi trwéng khong thuan loi. Nhw da
phan tich, muc dich cla CTG khi phat hanh 1an nay Ia bu dép thiéu hut vé& ngudn vén USD hién tai cla
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Ngan hang va dap rng nhu ciu vay USD con cao & thj trwéng trong nwéc. Cu thé, chénh léch gitra cho
vay va huy dong USD tir TT1 clGa CTG lén téi 18.591 ty ddng (twong dwong 892,6 triéu USD) vao thoi
diém cudi nam 2011, déng thdi CTG vay khoang 16.000 ty ddng ngoai té tir cac TCTD khéc. Trong
trwdng hop tién giri USD clia CTG khéng téng trwdng dworc tét, viec phat hanh trai phiéu sé tré nén ngay
cang cap thiét. Tuy nhién, néu khéng dwa ra mét mirc 1ai suét trai phiéu hap dan, ching téi cho rang CTG
khé c6 thé tién hanh dot phat hanh trai phiéu tai thoi diém hién tai.

Viéc ban 15% cé phén cho Nova Scotia van dwoc tiép tuc: Mac du trong PHCPD cta CTG vao cubi
thang 2, Ngan hang cho biét sé tim déi tac chién lwoc méi cho viéc ban 15% vén cd phan, théng tin méi
nhét t CTG khang dinh NH van dang tiép tuc dam phan vé gia véi dbi tac tiém nang Nova Scotia. Chung
t6i cho réng day la sw lwa chon hop ly vi hai bén da cé thoi gian dam phan twong déi 1au va hiéu ré vé
nhau. Néu CTG chuyén sang lwa chon mét déi tac khac, cong cudc dam phan sé phai bat dau lai tlr dau
va tbn thém nhiéu thoi gian ctiia Ngan hang.

Tang cwéng xt ly no xau: Ngoai viéc that chat quy trinh cap tin dung va quan Iy rdi ro théng qua giao
han mtrc cho tirng chi nhanh, CTG con tién hanh tai co ciu no, bd sung tai san dam bao, x& Iy mot phan
tai sdn ddm bao hoac ban ng véi nhivng khoan vay xau, déng théi mién moét phan Iai véi moét sé khoan
vay nham chia sé khé khan véi khach hang. Chung téi danh gia twong déi tich cwe ddi véi nhivng hoat
dong nay cua CTG.

Quan diém dau tw. Chang t6i van gitr quan diém dwa ra truéc dé 1a CTG cé tiém ning tang trwédng tét
trong 2012, ngoai thu nhap tir 1ai c6 thé thu nhap dich vu cling dwoc cai thién. Tuy nhién, ching téi c6 lo
ngai vé sw thiéu hut ngudn vén USD ciing nhw chat lwong quén Iy rdi ro va chét lwong nhan sy ctia CTG.
Do d6, ching téi dwa ra khuyén nghi “NAM GIU” véi cé phiéu CTG.

ACB - Tiép tuc muc tiéu tang trwéng li nhuan tham vong vé&i co sé nang cao hiéu qua cua hoat
dong kinh doanh kénh phan phéi.

LNST 2011 hop nhét tang 37,4% so véi 2010: Nam 2011, ACB dat m&c LNST |a 3.208 ty déng, tang
37,4% so véi nam 2010. Trong dé thu nhap lai thuan, thu nhap tr goép vén mua cb phan va thu nhap
khac tang trwdng lan lwot 58,7%; 19,3% va 14,9%, thu nhap t& chirng khoan kinh doanh ciing dat 71 ty
trong khi nam trwéc 16 19 ty ddng. Ngoai ra, thu nhap tir cac hoat déng con lai déu gidm hodc thua 16.
DPang chu y, thu nhap 14i ting manh do déng gép chl yéu tir cho vay khach hang (tdng 76,6%) va tién gii
tai cac TCTD khac (tang 197,2%).

Tang trwdng loi nhuan trong 2011 con cé sw ddng gop cla hoat ddng kinh doanh kénh phan phéi hiéu
qué (danh gia hiéu qua theo tirng chi nhanh) véi thdi gian hoa vén rat ngén va sé don vi phat sinh I4i n
dinh ting 38% so v&i nam 2010. Hoat ddng kinh doanh thé cai thién rd rét véi 1ai thuan tang gap 1,5 lan
so vé&i cung ky va doanh sé phét trién thé gép 3 1an cuing ky.

Déng goép thu nhdp ngoai lai con han ché, nor xdu tang ter 0,51% l1én 0,89% trong 2011: Trong giai
doan 2009 — 2012, thu nhap ngoai l&i ciia ACB lién tuc sut gidm tr mdc 2.135 ty déng trong 2009 xudng
1.039 ty déng trong 2011. Nguyén nhan chi yéu 1a anh huwéng tir sy chdm dit cia hoat dong kinh doanh
vang. Cho dén nay, ACB van chwa tim cach thay thé dwoc ngudn thu nhap nay, thu nhap tir hoat déng
dich vu van chwa dwoc cai thién dang ké va co cu thu nhap ngay cang phu thudc vao thu nhap 1&i. Mac
du ACB theo dudi chinh sach tang trwdng tin dung than trong, no xau cia Ngan hang van tang lén theo
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xu hwéng chung cdia toan nganh trong 2011. Ngoai ra, ACB ciing gdp kho khan trong viéc thu héi mot sé
khodn cho vay trén thj trwéng lién ngan hang. Do d6, Ngan hang can day manh cong tac x& Iy no xau
trong nam 2012.

Tang trwéng huy déng khad quan, ngudn vén ngoai té van dworc dam bdo nhwng cé ké hoach phét
hanh trai phiéu quéc té nham ddp dng nhu cau tang cao: Tién gl tiv thj trwéng 1 cia ACB (bao gébm
tién gt khach hang va gidy t& cé gia) ting tdi 32,9% trong nam 2011, cao hon 3 1an so véi tang truéng
ctia nganh. Riéng tién g&ri khach hang ciing tdng 33% va dat 142.218 ty ddng, trong do tién glri VND
(chiém 87%) téng 44% va dat 123.708 ty ddng, trong khi tién gti USD (chiém 12,2%) giam 9,5% va dat
17.360 ty déng. Nhw vay, mac du tién giri USD gidm so véi 2010, ACB van dap ¢ng dwoc nhu ciu cho
vay khéach hang béng USD (15.575 ty ddng) trong ndm 2011.

Tuy nhién, phan ngoai t& dw thira khéng nhiéu, déng thdi nhu cau vay ngoai té hién tai trén thj trwong
van & muc cao, do d6 ACB van can nang cao ngudn vén ngoai té ctia minh. Day cling chinh la Iy do ACB
dwa ra kha nang sé phat hanh 100 triéu USD trai phiéu quéc té trong 2012 tai DPHCD dién ra ngay 30/03
vlra qua. Nhw vay, gidng nhw trwéng hop cta VCB, mac di co thé manh vé ngoai té, cac NH nay van cé
nhu ciu tang thém ngudn vén USD dé dap ¢ng nhu cau trong nuwéc.

LNTT 2012 dw kién dat 5.500 ty déng, ting 30,9% so véi thuc hién ndm 2011: trén co s& tdng tai san
tang 35%, tin dung tang trwdng 17% va ty 1é no xau han ché & mirc dwsi 1%. ACB dy kién sé ddy manh
tang trwdng tin dung ngay tlr ddu ndm va cb gang duy tri bién Idi cao dé tdi da héa thu nhap lai. Ngoai ra,
Ngan hang sé tap trung moi ngudn lwc day nhanh dw no' cho vay trong linh vuc ban I8, tap trung vao
khach hang doanh nghiép vira va nhd (SME) va khach hang ca nhan. Day van la phan khic khach hang
truyén thdng ctia ACB ti trwdc dén nay.

Thach thac vé tinh én dinh thanh khodn trong ndm 2012: ACB bay t4 lo ngai vé& thanh khodn VND
trong n&m 2012 do (1) huy ddng VND c6 xu hwéng gidam sut tr nhirng thang cudi nam 2011 do tinh trang
vwot tran I4i suat van con phd bién, tran 14i suat huy dong tiép tuc bi diéu chinh gidm, déng thoi luc d& tor
huy ddng vang nhiéu khd nang khéng dwoc dam bao trong thdi gian tdi, (2) viéc thu hdi cac khoan no
lién ngan hang dén han kha khé khan do tinh hinh thanh khodn trén thi trwéng lién ngan hang tiép tuc
cang thang.

Dw kién tang vén diéu 1é thém 3.000 ty déng trong 2012: trong d6 80% sé& dwoc si dung dé bb sung
vdn cho hoat déng kinh doanh. Vén diéu 1& sau khi tdng sé dat 12.378 ty dong, tang 32% so vé&i von diéu
l& cii. Cling can lwvu y Ngan hang khoéng tién hanh tang vén diéu & trong 2011, do dé viéc bd sung vén
trong 2012 1a hét strc can thiét va giup ACB da dang hda ngudn vén, tranh phu thudéc qua nhiéu vao tang
trwdng tién g tiét kiém, dac biét trong béi canh tran lai suat huy dong bi khdng ché va cé xu hwéng
gidm nhw hién nay. Hé sb CAR cla ACB tai thoi diém cudi nam 2011 12 9,25%.

Quan diém dau tw. ACB dang tiép tuc qua trinh dbi hwdng chién lwoc kinh doanh va tai cau tric hé
thédng kénh phan phéi. M&c du van duy tri dwgc mirc tang trudng loi nhuan cao va chét lweng quan ly
t6t, ACB van can mét cu hich thay déi di manh dé bu dép dwoc ngudn thu nhap hut di tir hoat déng kinh
doanh vang va giip Ngan hang tim lai dwoc co ciu thu nhap khde manh va bén virng nhw trwdc day. Do
do, chung téi khuyén nghi “NAM GIU” véi cb phiéu ACB.
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KHUYEN CAO
Béo cédo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhét vé két qué hoat déng sén xuét kinh
doanh ciing nhw phén tich cac yéu té dnh hudng dén trién vong phat trién cla doanh nghiép. Ban than
bao cdo nay va/hodc bat ky nhén dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai la I16i chao mua hay
ban bat ky mot sén phdm tai chinh, chiing khoan nao cta/lién quan dén céng ty duoc phén tich trong béo
céo. Do doé, nha dau tw chi nén coi bdo céo nay la mét ngubn tham khdo. VCBS khéng chiju bét ky trach
nhiém nao truéc nhiing két qud ngoai y mubn khi quy khach st dung céc théng tin trén dé kinh doanh

ching khoan.

T4t ¢a nhiing théng tin néu trong béo céo phén tich déu da dwoc thu thap, danh gié véi mirc can trong téi
da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin céng b,
VCBS khéng dadm bao vé tinh xéac thurc cla céc théng tin duoc dé cap trong bao cao phéan tich ciing nhw
khéng c6 nghia vu phéi cap nhat nhitng théng tin trong béo céo sau thoi diém béo céo nay duoc phét
hanh.

B&o cdo nay va céc nhén dinh, phén tich trong béo cdo thé hién quan diém riéng, doc lép ctia phong
Phan tich. Do d6, VCBS va/hodc céc bd phan khac clia VCBS cé thé cé cac hoat ddéng mua/ban chimng

khoan thuén chiéu hodc nguoc chiéu véi nhitng khuyén nghij trong bao céo nay.

Béo céo nay thuéc ban quyén cta VCBS. Moi hanh déng sao chép mot phén hodc toan bd ndi dung bdo

céo va/hodc xuét bédn ma khéng cé suw cho phép béng vén bén cua VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHU’NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Tang 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 —39 360 262

http://www.vcbs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Nhém phan tich dau tuw:

Lé Thj Lé Dung Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Itldung@vchbs.com.vn) (Ithanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vchbs.com.vn)
Quéch Thuy Linh Lé Thi Huy&n Minh Tran Gia Bao
(gtinh@vcbs.com.vn) (Ihminh@vchbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)

Phong Nghién ctru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Quach Thuy Linh (qtlinh@vcbs.com.vn) Trang | 15


http://www.vcbs.com.vn/
http://info.vcbs.com.vn/
mailto:ltnanh@vcbs.com.vn

