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fﬂ“ Két qua hoat déng quy 1/2012 phu hop

¢ Iy vu@vese.comn v&i dw bao cua chung toi
4\ +84 8 3 914 3588 ext. 147
/—'{ L BN . .
Chung t6i gilr nguyén gia muc tiéu tai mirc 71.000 dong v&i khuyen nghi
THEM VAO THEM VAO- Két qua quy 1/2012 ctia cong ty pht hop véi dw bao ctia ching
t6i v&i doanh thu tang 7,1% va lgi nhuan tang 16,4% so v&i cung ky nam
Gia muc tiéu 71.000  ngoai. Ching t6i dw bao doanh thu ndm 2012 cho DHG la 2.851 ty ddng (tang
Tang 16%  14,5%) va loi nhuan rong 487 ty déng (ting 17,3%). DHG dang giao dich tai
P/E la 8,4x v&i EPS 2012 dy kién 1a 7.466 dbng va gia thap hon 16% so voi
Dwoc phdm gia muc tiéu 71.000 déng cla chung t6i. Quy 1 thwéng khong phéi la mua cao
diém do 1& Tét kéo dai, vi vay, v&i nhirvng két qué nhw trén, chang t6i ky vong
Cac chi sé chinh két qua quy 2 sé kha quan hon.
Gia ngay 08/05/2012 61.500 N 2 £
Murc thap nhét 52 tuan 42482  Yéu to6 tiém nang cé thé giup tang trwéng lgi nhuan dét bién nam nay —
Mirc cao nhét 52 tudn 68431  DHG hién dang dam phan v&i Mega Lifesciences, mét cong ty dwoc cla
S8 ol o ) "% Malaysia v& viéc ban nhan hang Eugica, nhén hang I6n tht 3 clia DHG vé
Gia trj vén héa (Ty VND) 4007 doanh thu nam 2011 la 183 ty dong. Néu thanh céng, viéc ban nhan hang
Gia trj vén hoa (Triéu USD) 192 Eugica c6 thé mang lai 6 triéu USD loi nhuan (twong dwong 120 ty ddng) va
TL s& hibu nuérc ngoai 9% them vao EPS khoang 1.838 ddng,qua do c6 kha ning tang gap doi cb tirc
Dinh gia 2010 2011 2012F  lién mat nam 2012. Ngoai ra, DHG sé tiép tuc san xuét nhan hang Eugica theo
EPS mot sb diéu khoan théa thuan. Hién tai, day chi méi la Ioi d& nghi ban dau cla
(diéu chinh) 6438 6375 7466  dbj tac nwdc ngoadi va van chwa cé thda thuan cudi cling nao t hai phia.
Tang trwéng EPS (7,0%) (1,0%) 17,5%
PIE (thi gid) 847x  878x  836x  Két qua quy 1/2012 kha quan, muc tiéu than trong — Theo két qua hop nhat
P8 (thi gié) 202 264 2341y 1/2012, doanh thu dat 620,4 ty ddng (tang 7,1% so vai cung ky ndm ngoai)
EV/EBITDA 737x  674x  6,50x y ' A : 4 ly dong (tang 7, 1% g Ky 9
ROE 331%  313%  313% va dat 102,2 ty dong LN rong (tang 16,4%). Doanh thu ban hang quy 1 tang
ROA 229% 220%  225% nh& gia ban trung binh tang 2-3% va san lwgng tiéu thu wéc tinh tang 5%. V&i
ROIC ) 319% 309% 309%  cac két qua trén, chi tiéu 3.400 ty ddng doanh thu (tdng 10%) va 505 ty ddng
No7von GSH % 10%  15%  12%  |gjnhuan trwdc thué (tang 2,8%) ctiia DHG dwéng nhw qua than trong. DHG dy
Dién bién gi sM  em 12w Kién duy tri ¢6 trc dw phdng ndm 2012 tai mirc 2.000 dong, loi suét ¢b tire
Tuyét dbi % 47%  61%  29,3% 3,3% tai mirc gia cO phiéu hién tai la 61.500 dong.
Twong déi -12,8% -187%  30,0% ia . n n ' N - X. L . .
Bién loii nhuan gép giam, ky vong sé phuc hoi nh& ké hoach ban hang
507 chia sé lgi nhuan — Bién loi nhuan gop quy 1/2012 gidm xubng 46,9% so Voi
40% DHG dpeam VNinde murc 48% cla quy 1/2011 do gia nguyén liéu dau vao tang 10% so va&i cung ky
o nd&m ngoai. Nam 2012 bén canh tién hoa hdng trén doanh thu tién mat nhw
o trwdc day, lwc lwong ban hang clia DHG sé dwoc hwéng thu lao tw lgi nhuan
;80; kiém dwoc. Nhw vay, luc lwong ban hang sé cé dong lwc quan ly chi phi hon
-30% va wu tién ban cac san phdm mang lai lgi nhuan cao hon. Bién loi nhuan hoat
R N o a dong cai thién khi tang tir 16,5% 1&n 17,8% nhung diéu nay phan nao nho vao
SRRIIESSSREERE mot sb chi phi ban hang quy 1/2012 d& dwoc trich trwdc vao cudi ndm ngoai.

Nha may méi sé di vao hoat dong trong quy 1/2013 — DPHCD vira rdi cla
DHG da dbéng y giai ngan 432,5 ty ddng trong ndm nay dé xay dwng nha may

Co cau c6 dong m&i nhdm ting coéng suét san xuét clia cdng ty; chi 56,7 ty ddng dé nang cao

4315% s . ~ € by > A 2 > N by - S . X
z;ITCnudc ngodi 489% Mmang lwdi phan phoi va 45,1 ty dong dé bao tri nha may hién tai. DHG dy kién
Ban gidu hanh 0.8% Sau 5 ndm nha may mai sé& hoat dong téi da cong suat 4 ty don vi. Ngoai ra,
Khac 68% DHG dy kién sé dwoc mién thué trong vong 5 ndm dau va gidm 50% thué

trong vong 10 nam tiép theo. DHG sé cb gang gidm thiéu thoi gian che 14y
” > > 2 Y 3 . 7 R . Y ~

See important disclosure at the end of this document Chwng chi cia GMP-WHO dé nha may mori co the di vao hoat dong'
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DHG du kién tap trung vao san xuat cac san pham thwc phdm chirc ndng mét khi nha may
m&i hoat dong téi da cong suat. Do san xuét thwe phdm chirc ndng phai tach roi viéc san
xuét dwoc phdm nén DHG dw dinh san xuat dwoc phdm tai nha may méi va cac san pham
bd sung dinh dwéng tai nha may hién tai.

Trién vong loi nhuan 2012

Chung t6i dw bdo doanh thu ndm 2012 sé dat 2.851 ty dong (14,5%) va loi nhuan sau thué
dat 487 ty déng (tdng 17,3%). Tang trudng dwoc ky vong sé tiép tuc dén tr cac nhan hang
I&n chi chét cila DHG. Chang t6i gia dinh gia ban trung binh tang 10% va san lwong tang
khodng 4% véi bién lgi nhuan hoat dong tang nhe tir 18,7% lén 19,6%. DHG van c6 thé cai
thién hiéu qua san xuét bang cach téi wu héa lich san xuét va nang cao toc d6 déng géi tir 2
vi 1én 4 vi thubc/giay. Cong ty cling sé diéu chinh danh muc san pham trong tirng nganh
hang nhdm ting cwdng ban cac sadn phdm cé loi nhuan cao hon nhdm duy tri bién loi
nhuan.

Trong giai doan 6 thang cudi nam nay, DHG sé& dwa vao thir nghiém mé hinh phan phéi
thwe phdm chirc nang (nhap khau tir My va Nhat hodc do DHG san xuét) béng céach thiét
lap mét kénh ban hang riéng tai cac diém ban Ié hién tai cla cac khach hang bat dau tw
ddng béng séng Clru Long. Céng ty du kién tang ty 1& san phdm dinh dudng bd sung trén
doanh thu san pham cé thuwong hiéu 1én 7,8% so véi 6,6% nam ngoai.

San pham c6 thwong hiéu sé gép phan day manh tang trwéng 2012.

N&m 2011, cac s&n pham cé thwong hiéu déng gép 51% téng doanh thu ctia DHG va dat
tang trudng 32% so v&i ndm trudc. Nam nay DHG dat muc tiéu téng ting trudng 16% déi
v&i cac sa&n phdm co thwong hiéu. Hau hét cac nhan hiéu cia DGH déu vwot chi tiéu 2011
try hai nhan hiéu Unikids (si ré vitamin danh cho tré em) va Eyelight (thubc nhé mét). Nam
2012, DHG dy dinh s& c6 thém nhiéu chién dich quéng ba cho Unikids (tiép thi tai truong
hoc) va quéng cdo trén truyén hinh cho Eyelight.

Gan day DHG vira dwa ra méat hang san phadm dinh dwdng cho tim méi véi nhan hiéu
Natto-Enzyme dwoc san xuét véi nguyén liéu nhap khau tr cong ty Japan Bio Science
Laboratory. Cong ty xem day la bwéc tiép theo trong chién dich tham nhap thj trwdng san
phdm thuwc phdm chirc nang cé thwong hiéu day tiém nang tai Viét Nam hién van bd ngd.
Dong san phadm nay hién chi déng gop 6,6% doanh sb ban hang sédn phdm co thwong hiéu
trong ndm 2011 va dw kién sé& tang 1&n 7,8% trong nam 2012. Hién cac nhan hiéu thuc
phdm chirc ndng dan dau ctia cdng ty la Naturenz va Spivital.

Lam ré sw chénh léch giira s6 liéu kiém toan va chwa kiém toan

Theo sb liéu kiém toan ctia cong ty, doanh thu ban hang la 2.490,9 ty ddng (tdng 22,4% so
véi nam trudc) va loi nhuan sau thué la 415,5 ty ddng (tang 9%). S6 liéu kiém toan cho
thay loi nhuan thap hon so vé&i sb liéu chwa kiém toan. Khac biét chinh gitra con sb kiém
toan va chwa kiém toan 1a khoan dw phong 10 ty déng cho khoan 16 ctia Céng ty Bao Bi
Vinh Twéng theo tw van cla mét cong ty kiém toan. Chung t6i tin rdng diéu nay sé khong
anh huwéng dén hoat dong chung ctia DHG nam 2012.

Giai thich két qua hoat dong ndm 2011 ctia DHG Travel

Chung t6i da 1am viéc véi DHG vé khoan 16 rong chwa kiém toan 51,4 ty déng & phan “cac
hang hoa khac” lién quan dén DHG Travel. Cac hang héa khac chu yéu 1a hang khuyén mai
dworc gilr tach biét khoi cac san phém da hoan thanh trén bao cao tai chinh chwa hop nhét.

See important disclosure at the end of this document

www.vcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 2



Viet Capital
ietCapita

Securities

CTCP Dwoc Hau Giang (DHG) THEM VAO

Theo ban lanh dao, phan “16” nay & ra dwoc xem nhw chiét khdu ban hang danh cho cac
hang khuyén méi. Thuc t& DHG dat loi nhuan 9,2 ty déng trong ndm 2011. DHG Travel sé
tiép tuc phuc vy cac khach hang dwgc ciia DHG nhw mot chién lwoc ban hang cla cong ty.

See important disclosure at the end of this document
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Bao cao tai chinh

KQLN 2010 2011 2012F 2013F CHKT 2010 2011 2012F  2013F
Doanh thu thuan 2.035 2.491 2.848 3.789 Tai san
- Gia vén hang ban 1.016 1.282 1.464 1.936 + Tién va twong dwong 643 467 389 424
Loi nhuan gép 1.019 1.209 1.385 1.853 + PAu tw tai chinh ngén han - - - -
- Chi phi ban hang 484 559 627 909 + Cé&c khoan phai thu 307 341 406 519
- Chi phi quan li doanh nghiép 135 185 199 265 + Hang tén kho 347 515 492 637
Loi nhuan thuan HDKD 400 465 559 678 + Tai san ngan han khac 146 168 210 252
- (L&) / lai ty gia 3 0 - - Téng tai san ngén han 1.442 1.491 1497 1.831
- Loi nhuén khac 34 29 - - + Tai san dai han 458 653 1.103 1.253
EBIT 436 493 559 678 -Khéu hao liy ké 148 194 267 365
- Chi phi lai vay 2 2 2 3 + Tai san dai han 310 459 836 888
Loi nhuan trudc thué 434 491 557 676 + DAu tw tai chinh dai han 40 17 17 17
- Thué TNDN 51 71 65 79 + Tai san dai han khac 28 28 28 28
LNST 383 420 492 596 Téng tai san dai han 378 505 882 934
- Loi ich ¢b dong thiéu s 2 4 4 5 Tdng Tai san 1.820 1.996 2.379 2.765
LNST clia cb déng CT Me 381 416 487 591
EPS (d) 14.229 9.024 7.466 9.045 No¢’ & Vén chi s& hivu
EBITDA 441 547 632 776 + Phai tra ngén han 86 124 120 159
Khau hao 41 54 73 98 + Vay va ng ngan han 13 21 21 21
Tang trwéng EBIT 5,6% 13,0% 13,3% 21,3% + Phai tra ngén han khac 372 399 427 379
Tang truéng EPS 7.0% 1,0% 171%  21,1% Ne ngén han 472 544 568 559
Chi sé kha ning sinh loi + Vay va ng dai han - - - -
Ty suét lgi nhuan gop 50,1% 48,5% 48,6% 48,9% - Phai trd dai han 59 58 58 58
Ty suét LNST 18,8% 16,9% 17,3% 15,7% No dai han 59 58 58 58
ROE DuPont 33,1% 31,3% 31,3% 30,6% Téng no 531 602 626 617
ROA DuPont 22,9% 22,0% 22,5% 23,2% + C6 phiéu wu dai - - - -
* Ty sudt EBIT 21,4% 19,8% 19,6% 17,9% + Thang dw 379 - - -
* Ganh nang thué 88,3% 85,5% 88,3% 88,3% +Vén diéu le 269 652 654 654
* Ganh nang lai suat vay 99,5% 99,6% 99,6% 99,6% + Loi nhuan chwa phan phéi 632 730 1.086 1.482
*\/ong quay tdng tai san 1,22x 1,31x 1,30x 1,47x + Loi ich ¢ déng thiéu sé 9 12 12 12
Don by tai chinh 1,44x 1,42x 1,39x 1,32x Vén chii sé hivu 1.289 1.393 1.752 2.147
ROIC 31,9% 30,9% 30,8% 30,3% Téng cong ngudn vén 1.820 1.996 2.378 2.765
Chi sé hiéu qua van hanh
S6 ngay tén kho 17,4 122,7 125,6 106,4 Lwu chuyén tién té 2010 2011 2012F  2013F
S6 ngay phai thu 50,0 474 47,8 44,5 Tién dau nam 584 643 467 389
S6 ngay phai tra 28,3 29,9 30,4 26,3 Loi nhuan sau thué 381 416 487 591
Thoi gian luan chuyén tién 139,1 140,3 1431 124,6 + Khéu hao Ity ké 41 54 73 98
COGS / Hang tén kho 3,11x 2,97x 2,91x 3,43x + Diéu chinh 22 58 - -
Chi s6 thanh khoan/don bay tai chinh + Thay dbi vén Iwu dong 101 103 60 309
CS thanh toan hién hanh 3,06x 2,74x 2,63x 3,27x Tién tir hoat dong kinh doanh 300 307 501 381
CS thanh toan nhanh 2,32x 1,79x 1,77x 2,14x + Thanh ly tai san cb dinh 12 5 - -
CS thanh toan tién mat 1,36x 0,86x 0,68x 0,76x + Chi mua sadm TSCD 125 256 450 150
Chi sé don bay tai chinh + Tang (gidm) dau tw - 5 - -
No / Tai san 0,7% 1,1% 0,9% 0,8% + Céac hoat dong dau tw khac - - - -
No / Vén st dung 1,0% 1,5% 1,2% 1,0% Tién tir hoat dong dau tw 116 232 450 150
No / Vén CSH 1,0% 1,5% 1,2% 1,0% + Co tic datra 67 3 131 196
No ngén han / Vén CSH 0,7% 1,1% 0,9% 0,8% + Tang (giam) vén 3 - - -
No dai han / Vén CSH - - - - + Thay dbi no ngan han 61 - - -
Kha nang thanh toan lai vay 216,92x  241,79x  274,06x  267,59x + Thay dbi ng dai han - - - -
Dinh gia + Céac hoat dong tai chinh khac - - - -
P/E 8,47x 8,78x 8,38x 6,74x Tién tir hoat dong tai chinh 126 251 129 196
P/B 2,52x 2,64x 2,35x 1,87x Téng Iwu chuyén tién t& 58 175 78 35
EV / EBITDA 7,37x 6,74x 6,52x 5,18x Tién cudi nam 643 467 389 424
Gia tri s sach/ cb phiéu 47.573 21.197 26.617 32.663

See important disclosure at the end of this document
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Xac nhan cta chuyén vién phan tich

T6i, Vi Thi Tra Ly, xac nhan réng nhirng quan diém dwoc trinh bay trong bao cdo nay phan anh dung quan diém
ca nhan ctia chung t6i vé cong ty nay. Chung t6i cling xac nhan réing khéng cé phan thu lao nao clia ching téi da,
dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay.
Cac chuyén vién phan tich nghién cu phu trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu t6 khac
nhau, bao gdm chét lwong, tinh chinh xac ctia nghién ctu, va doanh thu ctia cong ty, trong d6 bao gém doanh thu
tlr cac don vj kinh doanh khac nhw b phan Mai giGi td chire, hodc Tw van doanh nghiép .

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mirc tang/gidm tuyét déi clia
gia cb phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang céng thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va
khéng lién quan dén hoat dong thj triéng. Céng thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/11/2010.

Cac khuyén nghi Pinh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong 20%

THEM VAO Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong 10%-20%
NAM GII Néu gia muc tiéu cao hodc thap hon gia thj truong 10%
GIAM Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi truong 10%-20%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong 20%

KHONG KHUYEN NGHI B6 phan nghién ctru dang hodc cé thé sé nghién ctru cd phiéu nay nhung khéng
dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do ch quan hoéc chi dé tuan thi cac
quy dinh cla luat va/hoac chinh sach cong ty trong treong hop nhat dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thwc hién dich vu tw vdn M&A hay tw van chién lwvoc nao do
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghj d4u tw va gia muc tiéu cho cb phiéu nay bj hoan lai vi chwa cé da

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj
dau tw hodc gia muc tiéu trwdc d6, néu co, khong con hiéu lwc dbi véi cé phiéu
nay.

Trir khi ¢é khuyén cdo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia
trong twong lai ¢é thé 1am cho cac khuyén nghi tam thoi khdng khép véi mire chénh l1éch gitra gia thi truong clia
cb phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghj dau tw can dwoc thwe hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trwong hop, gia muc tiéu sé twong (rng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé
gia tri hop ly hién tai cGa cd phiéu. Gia muc tiéu 1a mirc gia cd phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong
ddng y quan didm cta chuyén vién phan tich va cé nhirng yéu té xtc tac can thiét dé tao ra sy thay ddi nhan thirc
trong thoi han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin rng trong thdi han xac dinh sé khong cé tin tlre, sw
kién hoac yéu tb thac day can thiét dé cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu co thé khac véi gia tri
hop ly. Vi thé, trong hau hét trieérng hop, khuyén nghi clia chung téi chi la danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi
trwéng hién tai va gia tri hop Iy hién tai ctia cb phiéu theo quan didm cla ching téi.

Phwong phap dinh gia: Bé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé s&v dung nhiéu phwong phép dinh
gia khac nhau, bao gébm nhung khéng gii han, phwong phap chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc
Iwa chon phwong phap tly thudc vao tirng nganh, cdng ty, tinh chat ¢d phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh
gia c6 thé dwa trén mot hodc két hop nhiéu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF,
EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém céng ty va dwa vao sé liéu qua khir, 2) M6 hinh
chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phan hodc cac phuong phap dinh
gia dwa vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung Igi nhuan kinh té (Loi nhuan thang dw, EVA). Cac
mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu té kinh t& vi mé nhw téng trwéng GDP, I4i suét, ty gia, nguyén liéu véi
cac gia dinh khac vé nén kinh té ciing nhw nhirng rdi ro vén cé trong céng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thj
trwdng ciing c6 thé &nh hwéng dén viéc dinh gia cong ty. Qué trinh dinh gia con can ct vao nhirng ky vong cé thé
thay déi nhanh chong ma khéng can théng bao, tiy vao su phat trién riéng ctia tivng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty
gia ngoai té cé thé anh hwéng bat lgi dén gia tri, gia hodc lgi nhuan cda bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh
nao c6 lién quan dwoc noi dén trong bao cao nay. Bé duoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau
khac, khach hang nén lién hé vé&i don vi dai dién kinh doanh cta khu vuwc dé dwoc giai dap.

See important disclosure at the end of this document
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Lién hé
Tru s& chinh

67 Ham Nghi, Quén 1, Tp. HCM, Viét Nam
+84 8 3914 3588

Phong giao dich
136 Ham Nghi, Quan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién Ctru va Phéan Tich
Quyén Giam Déc

Vii Thanh Tu, ext 105
tu.vu@vcsc.com.vn

CV Kinh té, Poan Thi Thu Hoai, ext 139
CV cao cép, Pinh Thi Nhw Hoa, ext 140
CV cao cap, Ton Minh Phuong, ext 146
CV cap cép, Hoang Huong Giang, ext 142
Chuyén vién, Vi Thj Tra Ly, ext 147

THEM VAO

Chi nhanh Ha Noi
109 Tran Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 4 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Coéng Tre, Quéan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién Ctru va Phan Tich
+84 8 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Chuyén vién, Vi Hoang Viét, ext 143

Chuyeén vién, Nguyén Duy Phong, ext 120
Chuyén vién, Pham Thuy Dwong, ext 130
Chuyén vién, Lvong Thij Kim Chi, ext 145
Chuyén vién, Nguy&n An Thién Trang, ext 116

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& ca nhan nwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M.Sc.

+84 8 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Khach hang Nhat

Tran Minh Hué

+84 8 3914 3588, ext 122
hue.tran@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+84 8 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@yvcsc.com.vn

Phong méi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
quynh.chau@yvcsc.com.vn

Khuyén cao

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+84 4 6262 6999, ext 312
guang.nguyen @vcsc.com.vn

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Cong ty C5 phan Chirng khoan Ban Viét, Bao cdo nay duoc viét dya trén
ngudn thong tin dang tin cay vao thoi diém cong bd, Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach
nhiém vé dd chinh xac ctia nhitng thdng tin ndy, Quan diém, dw bao va nhitng wéc lwong trong bao cao nay chi
thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cla
Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can théng béo truwéc, Bao cao nay chi nhdm
muc dich cung cAp théng tin cho céc té chirc dau tu cling nhw cac nha dau tw ca nhan ctia Cong ty cb phan ching
khoan Ban Viét va khong mang tinh chat méi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao duwoc thdo luan trong
bao cao nay, Quyét dinh ctia nha dau tw nén dwa vao nhirng sv tw van doc 1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh
cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét, Bao cao nay khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi voi
bat ky muc dich nao néu khong dwoc s chap thuan bang van ban clia Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét,
Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac thdng tin trong bao cao nay.

See important disclosure at the end of this document
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Securities

CTCP Dwoc Hau Giang (DHG) THEM VAO

Lich str khuyén nghi

Ngay Khuyén nghi Gia dong ctra Gia muc tiéu
05/09/2011 MUA 59.000 71.000
12/02/2012 NAM GII 61.000 71.000
08/052012 THEM VAO 61.500 71.000

See important disclosure at the end of this document
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