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Cac chi tiéu vi mé quan trong

e 03 04-
L 2012 2012
CPI (yly, %) 14.15 10.54
Chi s SXCN (yly, %) 6.5 7.5
Doanh thu ban Ié (yly, %) 5.0 6.1
Tham hut TM (ty USD) 0.42 0.40
Suét sinh 1&i thj trwong (%)
HSX HNX
Chisé 473.77 79.86
1 Thang 6.25 6.55
3 Thang 26.87 36.72
1 Nam 0.95 -4.69
Dau ndm 35.36 40.62
Dinh gia thi trwo'ng va nganh
Nganh PE PB
Dau khi 6.23 1.22
Nguyén vat liéu 6.22 2.24
Coéng nghiép 10.59 1.02
Hang Tiéu dung 12.45 2.92
Dwoc pham va Y té 7.49 1.89
Dich vy Tiéu dung 9.36 1.23
Tién ich Céng déng 3.86 0.14
Tai chinh 9.97 1.07
CNTT 42.67 3.27
Ngéan hang 12.08 2.04
HOSE 12.73 2.45
HNX 10.39 1.69

Twong quan VN-Index va HNX-Index

Trién vong vi md va thi trwong
chwng khoan Viét Nam
Van can thém nhirng chinh sach néi 1éng.

Ban trong thang Nam, nhwng ch& doi co hdi maéi.

MIRAE ASSET

Building on principles

CAP NHAT TINH HINH Vi MO <Trang 2>

= San xuat cong nghiép cham tang trudng, tén kho cao

= Lam phéat s& vé m&rc mét con sé trong thang 5

= Nhu cau gidm kéo theo gia tri nhap khau lién tuc giam

= Viét Nam déng mét gia trong ngan han nhwng van duy tri
tich cwce trong trung han

= La&i suét lien ngan hang va |&i suat tin phiéu gidam manh

THI TRUONG TRAI PHIEU <Trang 6>

= Thj trwdng so cap: Cac dot dau thau thanh cong tré lai sau
thang 3 tram lang.

= Thj trwong thir cip: LAi suat gidm kéo dong tién vao trai
phiéu, GTGD trong thang 4 cao nhét trong hon 6 thang gan
day.

THI TRUONG CHIPNG KHOAN <Trang 7>

= Nhoém cé phiéu co ban va bat dong san da tré thanh dau tau
chinh gitp 2 chi sb vwot mae dinh ci

= Lwc cau tiép tuc dwoc duy tri tich cuc

= Ban hon 1.000 ty STB la nguyén nhan khién khdi ngoai ban
rong hon 600 ty trong thang 4.

= Hiéu ng Sell in May c6 thé xuét hién nhung dong tién sé
khoéng thoat ra khéi thi tredng

= Nhitng cd phiéu mang tinh chu ky, nhitng Iinh vuc kinh
doanh rti ro cao nhw chirng khoan, dich vu van tai, bat dong
san s& dwoc quan tam nhiéu hon véi ky vong kinh té sé héi
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phuc ké tir quy 2.2012.

PHAN TICH KY THUAT <Trang 8>

= Dién bién: Ap lwc ban tédng dan véi kha nang day méi dang
dwoc hinh thanh tai vung dinh ci 465

= Xu hwéng: co thé bt pha khdi khang cw 2 dinh va buéc
vao chu ky tang ma&i nh& vao céc chinh sach kich thich.

= NBT can nhac chét & danh muc cii, xay dwng lai danh muc
dé don xu hwéng tdng méi cé thé dwoc hinh thanh trong
thang.

*\ui long xem khuyén céo & cudi bao céo nay
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CAP NHAT TINH HINH Vi MO

Téng cau tiép tuc giam: Can thém nhirng chinh séch kich thich

Kinh té Viét Nam buéc vao tinh trang “suy thoai”, sb liéu vi mé dang khang dinh xu huéng tang trudng va lam
phat déu cham lai. Chinh sach tién té that ch&t kha thanh cong trong viéc kim ham da tang ca lam phat nhung
nguoc lai tdng trwdng kinh té roi vao tinh trang dinh tré. Doanh nghiép phai thu hep san xuét va déng clra trong
méi trwong kinh doanh véi 18i sudt cao, tin dung thu hep va stre tiéu thu gidm. Khéng chi linh vue xay dung va
bat dong san chju anh hwéng ndng né ma con lan tod sang nhiéu nganh co ban nhw ban 18. Trong thang Tw
NHNN da ban hanh mét sé chinh sach néi 16ng tién té dé hé tro tang trwdng, nhwng van chwa phat huy tac dung
do hiéu &ng do tré.

San xuét cong nghiép cham tang trwéng, tén kho cao

Chi sb san xuét céng nghiép 4 thang dau nam van & muc thap véi mire ting trudng 4,3%, trong khi do chi sb tén
kho céng nghiép van tang & mirc cao 32,1% so v&i cung ky nam trwdc. Doanh thu ban & hang hoa va dich vu 4
thang dau nam tang 21,1% va néu loai trir yéu tb gia chi tdng nhe tlr mirc 4,3% lén 6,1%. TAt ca cac sb liéu kinh
té déu cho thay tdng cau gidam nhanh chéng dang 1a nguyén nhan cudia viéc san xuét dinh tré, tén kho cao.

Viéc tin dung bi that chat (dw no tin dung Quy 1.2012 giam 1,96% so v&i cubi ndm 2011) lam téng cau thu hep.
Do d8, chung t6i ky vong NHNN sé thyc hién nhirng bién phap ndi I16ng hon niva d& phuc héi strc mua cia nén
kinh té. Tuy nhién, rdi ro lam phéat quay lai |a hoan toan cé thé xay ra néu lwong vén dugc phan bd vao nhirng
linh vie kinh té, doanh nghiép kinh doanh kém hiéu qua. Vao dau thang Nam, Bo Tai chinh ciing d& xuét Chinh phu
g6i gidi phap hd trg' doanh nghiép bao gdm gidm 30% thué thu nhap di véi cac doanh nghiép vira va nhd; gia han thué
thu nhap tbi da 2 thang dbi véi doanh nghiép khé khan vé tai chinh...

Biéu dd 1: Chi sé cong nghiép - Hoat déng cong nghiép tri tré Biéu dd 2: Doanh thu ban |é - Ngwei tiéu ding that chét chi
vathiéu 6n dinh (yly, %) tieu (yly, %)
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Ngudn: GSO Ngudn: GSO

Lam phéat sé vé mrc mot con sé trong thang 5.

CPI thang 4.2012 bat ngd tdng & mirc thap 0,05% so v&i thang trwde, day |a mire thap nhét trong vong 3 nam
qua. Tuy nhién day khong phai la yéu td tich cwc ma cho thdy nguoi dan dang that chét chi tiéu, doanh nghiép
thu hep san xuét.

Stre tiéu dung noi dia yéu khién cho nhu cau van chuyén hang héa va hanh khach ciing & murc thp nén hiéu
(ng clia viéc tang gia xang dau khéng lan tda va nhém Van tai chi tang 2,67%, tdng manh nhét trong ré hang héa
nhwng chi chiém ty trong 8,9%. Ngoai nhém Gi&o duc (tdng 1.67%) ra thi phan I&n cac nhém khac ting khéng
dang k& hoac giam nhe. Dang chd y, nhém Lwong thuc va Dich vu an ubng tiép tuc gidm 0,8% trong d6 nhém
Lwong thyc gidm manh 1,87% nhé vao thu hoach néng san tadng manh. Gia gas gidm cling giup nhém hang Nha
& va Vat liéu xay dwng gidm nhe 0,44% so v&i thang trwéc.

Lam phat theo nam trong thang 4.2012 gidm manh tlr mrc 14,54% cua thang trudc d6 xubng con 10,54% va tiép
tuc khang dinh xu thé gidm véi 8 thang giam lién tuc ké tir vung dinh vao thang 8.2011. Hau nhw khong c6 ap luc
dang ké& Ién dién bién CPI nhirng thang tiép theo ké ca gia xéng dau tang tir 2,1%-3,9% tlr ngay 20.04.2012,
Chinh pha diéu chinh tang lwong tdi thiu, gia ca tdng ngan han & cac ky nghi 1&... Thém vao d6 CPI giai doan
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cling ky ndm ngoai ciing bwéc vao xu thé gidm nén ching téi ky vong lam phéat sé vé mirc mét con sb trong
thang Nam t&i day. Day cé thé 1a dong lwc d& NHNN c6 thé thue hién nhirng chinh sach tién té néi Iéng hon nira
nham can bang tang trwdng va lam phat.

Biéu dd 3: CPI giam manh trong thang 4, lo ngai vé téng cau Biéu do6 4: Hiéu trng tang gia xang chi tac déng manh gia lén
giam tang lén (yly, %) nhém Van tai (yly, %)
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Nhu cau giam kéo theo gia tri nhap khau lién tuc giam.

Sé liéu dy bao cha Téng cuc Théng ké cho thdy tham hut thwong mai da quay tré lai trong thang 4.2012 sau khi
thang dw vao thang trwdc. Kim ngach hang héa xuéat khau trong thang Tw wéc tinh dat 8,6 ty USD, gidm 9,27%
so v&i thang trwéc; kim ngach nhap khau thang nay wéc dat 9 ty USD, gidm 0,6%. Nhw vay, nhap siéu thang
4/2012 wéc tinh 400 triéu USD. Liy ké 4 thang dau nam tang trwdng xuét khau van vuot xa nhap khau véi mire
tang lan luot 24,8% va 5,81%. Nhap siéu 4 thang dau nam la 83 triéu USD, th4p hon rat nhiéu so véi cung ky cac
nam trudec.

Biéu dd 5: Tham hut thwong mai van & mirc thap do strc cau Biéu dd 6: Tang trwéng xuat khau va nhap khau dang cé xu
noi dia yéu (ty USD) hwéng giam (yly, %)
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Tinh hinh s&n xuét va tiéu thu trong nwéc yéu dan khién cho nhu ciu nhap khau nhiéu mét hang nguyén vat liéu
va tiéu dung sut gidam manh. BDang chu y cac mat hang nhw bong va vai sgi gidam manh 20%-30% so v&i cung ky
nam trwdc cho thdy nganh dét may xuét khdu dang thu hep. Mat khac, nhap khau méat hang may mac thiét bi dang
tang tré lai 43,1%.

Chiing tdi nhan thay dang xu hwéng thay déi trong co cdu xuat khdu. Cac mat hang cong nghiép, gia tri kinh té
dang tang trwdng vai téc dd nhanh nhw dién t&, linh kien may tinh (434%), phwong tién van tai va phu ting
(133%), may mac-thiét bi (58.9%). Trong khi dd, cac mat hang ndng san, nguyén vat liéu thd nhw gao, than da,
cao su...dang thu hep.

Ma&c du tham hut thwong mai thang dau nam thap nhwng xuét khau dang cho thdy dau hiéu dudi strc trudc kho
khan kinh té trong nwéc va nhu cu nuwéc ngoai thiéu 6n dinh. Ngoai ra, Viét Nam ddng tang gia dang khién cho
strc canh tranh cGa hang xuét khau gidm va kha néng tiép can ngudn ngoai té ctia cac doanh nghiép xuét khau
cling khéng cao. Do do, 4p luc 1én can can thwong mai c6 thé xuét hién vao ntra cubi nam 2012 khi chinh sach
kich thich tang trwéng dan phat huy tac dung.
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Viét Nam déng mat gia trong ngan han nhwng van | Bi&u aé 7: Ty gia chinh thive ting nhwng vAn nim trong bién d6

duy tri tich cwc trong trung han. dwéi tac dong cua TT 07/2012-NHNN (VND/USD)

Dién bién ty gia tiép tuc duy tri 6n dinh trong thang 21,700 —— Ty gia VCB
Tw vira qua, mac du Viét Nam déng mat gia vao cudi — Tygiatwdo
thang nhwng van trong bién do. Viéc tién déng méat 21,500 —— Ty gia lien NH

gia chi yéu la do Thoéng tw 07/2012/TT-NHNN vé thu
hep trang thai ngoai héi cé hiéu luc, cac ngan hang
budc phai mua vao ngoai té dé can bang.

21,300

21,100
Lam phét, tham huyt thwong mai, dién bién gia vang...

dang gop gidm &p lwc lén ty gia khi l4n at hiéu &ng 20,900
clia chinh sach giam Ii suét lién tuc. Thij trwdng vang
sé duwoc NHNN kiém soéat chat ché vao cubi thang
5.2012 theo Nghi dinh 24/2012/NB-NHNN dang gop
phan han ché viéc nhap lau vang, cai thién can can
téng thé. Tuy nhién, cac chinh sach kich thich kinh té
vao nira cubi 2012 sé khién cho cac doanh nghiép
day manh nhap khau nguyén vat liéu va NHNN c6
thé gidm gia Viét Nam déng véi dé kich thich xuét
khau.

20,700

20,500

11-2011
12-2011
02-2012
03-2012
04-2012

Ngudn: SBV, VCB va MAS Research

L&i suat lién ngan hang va li suét tin phiéu giam manh

Trong thang Tw trén OMO lwong vén day ra thu hep lai trong khi d6 lwong Tin phiéu Kho Bac dwoc ddy manh
ban ra. Trong dd, lwong hut rong trén OMO trong thang Tw |& 3,24 nghin ty ddng th4p hon nhiéu so véi mic 5,9
nghin ty déng va 110 nghin ty ddng cda hai thang trwéc. Ngoai ra, trong thang Tw cac ngan hang da mua rong
40,4 nghin ty ddng Tin phiéu kho bac (mua méi 51,4 ngin ty ddng va dao han 11 nghin ty déng). Trong thang 5
sé c6 21 nghin ty ddng tin phiéu dwoc dao han. Bang chu 1a 14i suét tin phiéu cha yéu 1a ky han mét thang lién
tuc gidm manh ké tir ngay 10.04.2012 khi NHNN quyét dinh ddng loat gidm céc |4i sut chinh sach. Cudi thang 4,
|4i suat tin phiéu ky han 1 thang da gidm 490 diém co ban tr ngay 10.04. S& di, 1ai suét tin phiéu gidm nhanh do
|4i suat tiéu chuan ngan han 14 |14 suat cho vay qua dém (O/N) trén thi trwérng lién ngan hang gidm manh.

Biéu do 8: NHNN dang gia tang hat vén tir kenh phéat hanh tin Biéu dé 9: L&i suat tin phiéu ky han 28 ngay twong quan Ién
phiéu — DAu hiéu thira vén 6 nhiéu ngan hang (nghin ty déng) Vi l4i suat O/N (%/nam)
w0 m Nghiép vu repo ® Phat hanh tin phiéu N T-Bill 28 ngay OIN 1w
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Théng tw 14/2012/TT-NHNN: Ap tran |4 suat cho vay 15%/nam véi 4 linh vyc

Ngay 04.05.2012, Ngan hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) da ban hanh Théng tw sb 14/2012/TT-NHNN quy dinh I4i suét cho
vay ngan han ti da b&ng VND cua td chire tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai (TCTD) ddi véi khach hang vay dé dap
ng nhu cdu vén phuc vu mét sb linh vwe, nganh kinh té. Theo do, 1ai suét cho vay ngan han béng VND cta TCTD dbi véi
khéach hang vay tbi da bang (=) 1ai suét téi da dbi v&i tién gt badng VND c6 ky han tir 1 thang tré 1én do NHNN quy dinh céng
(+) 3%/nam. Théng tw nay co hiéu lwc thi hanh ké tir ngay 08.05.2012.
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B&n linh ve dwoc wu tién la:

Phuc vu linh vire néng nghiép, néng thon.

Thyc hién phwong an, dy an san xuét - kinh doanh
hang xuét khéu.

Phuc vu san xuét - kinh doanh clia doanh nghiép
nhd va vira.

Phat trién nganh cong nghiép hb trg.

Lai suét
huy
dong

|ai suat

cho vay

Théng tw 14 dwoc ky vong la con mua rao giai civu sy khé khan clia cac doanh nghiép, nhét [ nhixng doanh nghiép c6 don
can no cao. Sy ra doi clia con cé tac dung kich thich hoat dong san xuét, kinh doanh. Tuy nhién, tai Didu 4 ctia Théng tw nay
cling quy dinh véi nhitng hop ddng tin dung da ky trwéc ngay Thong tw cé hiéu lwc, 18i suét sé khéng gidam ma van & muc rat
cao. Didu nay khong tranh khdi nhitng khé khidn cho nhitng doanh nghiép da vay vén trong giai doan lai suét cao. Nhw vay,
tac dong ctia Thong tw nay sé khong Ion va khé khan ctia doanh nghiép that sw van chwa dwoc gidi quyét dit diém. Theo y
kién chung t6i, nha dau tw can can trong véi tac dung clia Thong tw 14, nhét 13 ddi véi nhivtng nganh da vay nhiéu trong thoi
gian qua. Do vay, trong thang Nam va thang Sau, nha dau tw s& con chirng kién nhiéu chinh sach hé tro doanh nghiép niva
m&i co thé gidi quyét dwoc nhirng kho khan cla doanh nghiép Viét Nam.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Lam phat gidam nhanh va c6 kha ndng vé mic mét con sb trong thang t&i, khodng cach gira 14 suét tién glvi va
lam phat dang n&i réng khién I4i suét thuwe dwong dang tang dan. Ky vong vé viéc NHNN tiép tuc gidm l&i suét
dang manh 1én va kénh dau tw trai phiéu hién dang thu hut dong tién I&n. S& di, nhw vay vi cac ngan hang 16n
dang bi r dong vén do ddi twong dwoc phép cho vay thu hep hodc murc I4i suat cao khién doanh nghiép e dé. Thi
trwdng lién ngan hang ciing kha trdm lang véi gia tri giao dich va lai suét lién tuc gidam. Loi suét trai phiéu dang cé
wu thé twong ddi hon 13i suét thi trwéng lién ngan hang va tin phiéu va dong tién dang chay manh vao kénh dau
tw an toan nay.

Thi trwéng so’ cap: Cac dot dau thau thanh cong tré lai sau thang 3 tram lang.

Do thay dbi quy ché d4u thau nén trong thang Tw nén chi td chirc 2 dot d4u thau trai phiéu Chinh Pha va 3 dot
dAu thau trai phiéu cia VBSP. Két qua dat dwoc té ra hét sirc kha quan khi ca trai phiéu Chinh Pha va trai phiéu
VBSP cung dat ty |& tring thau cao kém theo I4i suat tiép tuc giam.

Tréi phiéu VBSP: Trong thang cé 3 dot dau thau trai phiéu VBSP véi tdng gia tri goi thau dat 6.000 ty dong, chia
déu cho 2 ky han 3 ndm va 5 nam. Két qua ky han 3 ndm chao ban dwoc 1.550/3.000 ty ddng con ky han 5 ndm
chi trang thau 750/3.000 ty déng. L&i suat cling gidm nhe trén 2 ky han khi ky han 3 nam con 11,20% va 5 ndm |a
11,25%.

Bang 1: Hoat dong dau thau trai phiéu Chinh phu thang 4.2012

Lwong Tylé dang Lwongtring Tylétrang Lai §uét tring Tang/ giam

dang ky ky/chao ban thau thau thau BQ (%) 1ai suat (%)

2-Y 3,000 10,569 3.52 2,979 0.99 10.71 -0.40
3-Y 5,000 18,540 3.71 5,000 1.00 10.60 -0.40
5-Y 5,000 11,652 2.33 5,000 1.00 10.64 -0.52
Téng 13,000 40,761 3.14 12,979 1.00 10.65 -0.41

Ngudn: HNX, MAS

Thi trweng thr cap: L&i suat giam kéo dong tién vao trai phiéu, GTGD trong thang 4 cao nhéat trong hon 6
thang gan day.

Thi trwdng trai phiéu thlr cap da dién ra hét strc s6i dong trong thang khi 18i suét tran tiép tuc gidm 1% vé muc
12%/n&m. Hién twong dw thira tién mat & cac NHTM khi dau ra tin dung kho khan ciing gép phan khéng nhé cho
sy sbi déng nay. Tdng gia tri giao dich trong thang dat gan 14.500 ty ddng, cao nhat tlr thang 7/2011 dén nay.
Mrc loi suét cla thang 4 ciing tiép tuc gidm va duy tri & mic dwdi 11%/nam.

Biéu dd 10: Giao dich thi trwéng trai phiéu tht cap van soi

2 . O ST
déng trong thang Tw (nghin ty ddng) Bieu do 11: Bwong cong |ai suat trai phieu (%/nam)

25 m<1l-Y m1-3Y m3-5Y m>5Y Loi suét (%)
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B 10.4 Thei gian dao han (Nam)
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THI TRWONG CHUPNG KHOAN

Nhém c6 phiéu co’ ban va bat dong san da tré thanh dau tau chinh gitp 2 chi sé vwet mirc dinh cii. Khac
vai dién bién cla thi trwong trong thang 3 khi dong ¢é phiéu dau co trén HNX (VND, VCG, KLS, BVS...) ¢6 vai
tro chd dao cho xu huéng tang, sang thang 4 dong tién da lai d& manh vao san HSX véi tam diém gidi ngan la
cac ma co ban, bat dong san va khoang san. Ngoai dong khoang san c6 muic tdng 4n twong do thi gia thap,
CSM, DRC, SRC, HDG, NTL, DIG... da thu hat sy chi y cGa nha dau tw véi mirc tang binh quan trén 50%. Sy
tich cwe nay da kéo VN-Index tdng hon 38 diém (hon 8%) trong thang dé déng ctra & mirc 473,77 (vuot dinh ci
468,15 cla thang 3). Trong khi dé véi mirc tang hon 9%, HNX-Index cling bt pha khéi dinh ¢ 79,1 cda thang 3
dé dong clra & mirc 79,63 cudi thang 4.

Biéu do 12: Dién bién thi trwong chirng khoan Viét Nam trong

thang 4.2012 Biéu do 13: Gia tri mua ban rong cua NDTNN (ty dong)

480 VN-Index (RHS) HNX-Index (LHS) | 8200 2000 1,669.3 1,683.1
475
1500
470 80.00 s
465 78.00
460 500
455 76.00 0
-500
s 74.00 613.6
-1000 - .
440 72.00
435 -1500
430 70.00 000
o TS S S o I - S T S o o I s - o o o o -1,959.5
Q@LLIYYQPYQYOQ Q0 Q Q0 Q -2500
OMITHNO A NMOMNOWOODOMST LW O~
R 01-2012 02-2012 03-2012 04-2012
Nguédn: Bloomberg Ngudn: SBV, Bloomberg

Lwc cau tiép tuc dwoc duy tri tich cwe. Sy tich cuc cta dong tién da tiép tuc dwoc duy tri va cai thién trong
thang 4 khi KLGD nhi*ng tuan cubi thang da vwon l1én mirc cao nhat (KLGD trén VN-Index da vwot ca tuan ky luc
trong thang 3). Dong tién dwoc duy tri & tin hiéu lac quan cho xu huwéng thang 5 cua thi trwdng, ching téi cho
réang dong tién sé van tiép tuc dwoc duy tri tt trong thang 5.

Khéi ngoai ban rong hon 600 ty trong thang 4.2012 sau khi thoai vén tai STB. Trén HSX, ho ban rong 733 ty
ddng sau khi mua rong gan 3.000 ty ddng trong thang trwéc. Con trén HNX, khdi ngoai mua rong 120 ty dong.
Nguyén nhan chi yéu la do STB bi ban rong 44,3 triéu don vi, twong dwong 1.065 ty ddng. Trong d6, dng Chang
Hen Jui — chdng ba Huynh Qué Ha, phé Cha tich Sacombank — da ban gan 33,3 triéu don vi. Cac cb phiéu khac
nam trong top ban rong la VIC (165 ty), DPM (41 ty), Cll (21 ty)... Phia mua rong, nhém ngan hang van gay sw
chi y khi MBB dwoc mua 11,3 triéu don vi - 177 ty dong va VCB dwoc mua 5,1 triéu don vj - 163 ty déng.

Dién bién thang 4 theo ching t6i la rét dang chu y khi dong tién da bat dau chu y dén nhing yéu té co ban cua
doanh nghiép. Nhifng théng tin loi nhudn, trién vong kinh doanh, cé tire d4 duwoc thj trurong dén nhéan va phan anh
ngay vao dién bién gia cé phiéu. Gia cé phiéu dang cé xu huéng véan dong theo nhing yéu té ndi tai ciia doanh
nghiép cher ko chi don thuédn 1a do yéu té dan dat cia mot sé nhém déu co trén thj triromg. Ching téi cho rang xu
huéng thj trirong s&p t6i ciing sé tuan theo sy thay déi cda yéu té néi tai doanh nghiép va nhikng dinh huwéng diéu
hanh cda Chinh Phd (diéu hanh gid, 1ai suét, kich thich kinh té...). Do vay sé c6 mét lurong cung rét I6m cac cé
phiéu trong thang 5 va gay ra “sw chao ddo” nhét dinh, hiéu ng Sell in May c6 thé xuét hién nhung dong tién sé
khoéng thoét ra khéi thj trivomg. Thay vao dé, dong tién sé dworc tdi dau tw vao nhidng cé phiéu mang tinh
chu ky, nhikng linh vuc kinh doanh rdi ro cao nhw chimg khoan, djch vu van tai, ndng lwong, bat déng
sén véi ky vong nén kinh té sé sém héi phuc ké ter quy 2.2012.
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PHAN TiCH KY THUAT:

Xu hwéng: Bat pha khéi khang cw 2 dinh va bwéc vao chu

thich.
Do thi tuan VN-Index

ky tang mé&i nhe vao céc chinh sach kich
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VN-Index trong tuan dau tién cta thang 5
da kiém tra vung dinh ci tai 475 — 480.
Viéc xuét hién mé hinh 2 dinh tai khang
cw nay khién hanh déng chét 13i duoc wu
tién lam VN-Index gidm tr& lai. Ching toi
nhan thay viéc hinh thanh béng duwéi cha
cay nén tuan nay cho thdy day méi dang
dwoc hinh thanh tai vung dinh ci 465.

Dong tién cling dang cé dau hiéu quay
tré lai thi trwdng vao nhitng ngay dau
thang 5 khi KLGD tang manh tré lai mic
cao nhét trong giai doan gan day. Xu
huwéng di ngang vung 465 — 480 dwoc
thé hién kha rd trén d6 thi ngay cho thay
ving can bang méi dang dwoc hinh
thanh va sw tich cwc clia KLGD dang tao
kha nang bwt pha khdi ving can béng
nay.

Nhiéu kha nang VN-Index sé tiép tuc dao
dong quanh vung 465-480 trong thang 5,
tuy nhién chang téi chu y kha nang cac
chinh sach kich thich kinh t& sé& xuét hién
gitp chi sb nay but pha khéi khang cu 2
dinh va buwéc vao chu ky tang mai.

Khuyén nghi: NBT can nhac chét |&i
danh muc cii, xay dwng lai danh muc
dé dén xu hwéng ting méi cd thé
dwoc hinh thanh trong thang.
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HNX-Index: Co’ hdi vwret dinh trong thang 5.
D6 thj tudn HNX-Index.

[CTHAGONDEX (725100, 80610, T 1600, .00, 0], Paraboc AR TLAZTT) o Kha tU’O’ng déng voi VN-Index khi HNX-

t = Index cling dang trong nd lwc bt pha
ot "\"-\\\ i :1 khéi khang cw dinh cii, noi xuét hién mo
e N t » hinh 3 dinh. Tuy nhién, xu hwéng HNX-
bt - = |ndex c6 phan tich cwc hon khi phuc hoi

M5 hinh 3 dinh : . nhanh chong sau dot diéu chinh. Mau
- = hinh nén tudn nay cta HNX-Index c6
= than trang 1a yéu t6 tich cwc cho co hoi
bt pha hién tai.

3 %; Trén db thi ngay, HNX-Index cling c6 mo
- hinh kha tich cwc khi vang dinh ci 77-
. = 78,5 hién dang la hd trg kha virng chéc.

LR 2X  Trong ngan han ching t6i cho rang
pie HNX-Index hién sé van di ngang vung
0 78,5-80, tuy nhién co hdi bit pha khoi
Ji viing nay cé thé sé som xuét hién.
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KHUYEN CAO

Céc thong tin, dw doan trong bao céo phan tich nay, bao gdm cac nhan dinh c& nhan la dwa trén
cac ngudn thdng tin dang tin cay. Nhan dinh dwoc dwa ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can
than.Theo danh gia chd quan cla ching téi 1a hop Iy trong thdi diém dwa ra bao cao. Moi quan
diém cling nhw nhan dinh phan tich trong béo c&o nay c6 thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng
can bao truoec.

B&o c&o nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin tham khao ma khéng ham y khuyén nghi
ngudi doc mua, ban hay ndm gir chirng khoan. Mirae Asset sé khodng chiu trach nhiém déi véi
tat ca hay béat c(r thiét hai nao hay sw kién bi coi |a thiét hai dbi véi viéc st dung toan bd hay bét
ky théng tin hodc y kién nao cla bao céo nay.

B&o c&o nay c6 ban quyén va |a tai san ctia Coéng ty C6 phan Chirng Khoan Mirae Asset (Viét
Nam). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khodng cé sw ddng y cla Mirae Asset déu trai luat.
Ban quyén thudc vé Cong ty Co phan Chirng Khoan Mirae Asset.
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