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Trién vong kinh té vi md nira cudi 2012
Lam phat thap, ting trwéng trung binh

Nam 2012, chinh phd wu tién én dinh kinh té vi mé, bdo dam an sinh xa héi. Chuyén vién phan tich:
Chéap nhéan ting treéng khéng cao dé wu tién giam lam phét. Trwong Quang Binh
e Lam phét sé duy tri & mirc thap kéo lai suat giam
e Trong béi céanh hién tai, Viét Nam sé dat ting trwéng trung binh &
murc 5%-5,5%
e Duw trir ngoai héi ting: tao diéu kién cho Chinh Pha néi I16ng chinh

sdch tién té




Ngay 11/6, NHNN da chinh thire ha lai
suét co ban thém 2%, xubng con 9%.

Lai suét sé tiép tuc duwoc diéu chinh gidm
thém khoang 2% cho dén cubi ndm

Chi sb CPI c4 nuoe 752012 tang 0,18%
SO V@i thang lién truéc

CPI sé cham day 5%- 6% y-o0-y vao T8
2012

Hinh 1: CPI ca nwéc so véi cung ky nam trwéc

Lam phat sé duy tri @ mipc thap kéo lai suat giam

Ngay 11/6, NHNN da chinh thirc ha 13i suat co ban thém 2%, xubng con
9%. Theo dé, tran I&i suat huy dong cling giam xudng con 9%. Nhw vay,
trong vong 3 thang ké tir 13/03/2012, 13i suat co ban da dwoc diéu chinh
gidam 4 1an. Nhw vay NHNN dang thé hién tinh quyét liét trong chinh sach
n&i 1dng tién t&. Nguyén nhan chi yéu la do lam phat gidm.

Viéc NHNN ha lai suat co' ban 2% thé hién nd luc ctia chinh phu trong viéc
gidm lai suét cho vay dé hd tro doanh nghiép. Tuy nhién, 1ai suét cho vay
hién nay van dang & mc cao 15%-17%, va dong tién van chua thuc sw
vao cac doanh nghiép dé& hd tro san xuat. Cac chinh sach vi mé bao gio
ciling c6 dd tré khodng 4-6 thang, chung téi van tin twéng cac chinh sach
tién t& sé phat huy tac dung vao Q3 & Q4 2012. Chung t6i ciing ky vong la
Iz suét sé tiép tuc dwoc diéu chinh gidm thém khoang 2% cho dén cubi
nam do ky vong lam phat giam.

Theo téng cuc théng ké (GS0), chi s6 CPI ca nwéc T52012 tang 0,18% so
v&i thang lién trwdc (m-o-m), thap nhat . Trong d6, nhém &n va dich vu &n
udng, chiém 40% ty trong CPI, dat tadng trwdng am (-0.14% m-o-m). Nhém
nha & va vat liéu xay dwng, chiém 10,01% ré tinh CPI, gidm 0,97% so Vo
thang lién trwéc. Nhin chung CPI dang trong xu hwéng giam tir mire 23% y-
0-y T8 2012 xubng con 8,34% y-o-y trong T5 2012.

Cac chuyén gia phan tich nhan dinh, CPI sé cham day 5%- 6% y-o-y vao T8
2012 va chung t6i ddng tinh v&i quan diém nay do hé qua tir chinh sach
théc chét tién té tr 2011 va strc cau trong nén kinh té gidm. Néi tiép da
gidm, CPI T6 2012 ca nuwéc cé thé dat ting trwdng am do CPI T6 2012 tai
hai thanh phé I&n 1a Ha Noi va TP HCM gidm 0,43% m-o-m va 0,17% m-o-
m. Md&i day, B Tai chinh da ra quyét dinh gidm gia xdng 1an th 3 lién tiép
vao chiéu 21/06 (700 ddng, ldy ké gidm 2100 ddng) do gia dau thé gidi giam
va diéu nay sé dwoc it nhidu sé dwoc phan anh vao CPI T7 2012.

Hinh 2: ty trong cac nhém hang trong ré CPI
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Téng tridng GDP Quy 1/2012 chi dat 4%
y-0-y

Héau hét cac nganh, linh vuc gap kho
khén trong san xuat va tiéu thu.

GDP Quy 2/2012 sé cai thién nhe Ién
murc 4,5% -5% y-0-y.

Vigt Nam sé dat mtre tang truong 5%-
5,6% vao cubi nam

Hinh 3; GDP theo nam

Trong béi canh hién tai, Viét Nam sé dat ting truéng trung binh & mirc
5%-5,5%

Tang trwdng GDP Quy 1/2012 chi dat 4% so véi cung ky 2011. Trong do,
khu v dich vu, chiém 45,3% GDP, tang 5,3%. Khu viwc céng nghiép va
xay dwng, chiém 31,8% GDP, ting 2,94%. Khu viyc néng lam nghiép va
thay san, chiém 33,3% GDP, téng 2,84%.

Tang trwdng kinh t& Quy 1/ 2012 n&m nay dat murc thap 1a do hé qua cua
chinh sach that chat tién t& dé kiém ché lam phat trong ndm 2011. Trong
Quy 1/2012, hau hét cac nganh, linh vic gap khé khan trong san xuét va
tiéu thu. Trong d6, nganh cong nghiép nganh va ché bién chi ting 3,2% so
v&i cung ky 2011 (n&m 2011 tang 13,4% so v&i 2010). Tinh dén 30.4.2012,
chi con 463.000 doanh nghiép dang hoat déng trong téng sé 648.000 doanh
nghiép dang ky. Tiéu thu ciing gap khé khan thé hién qua tang trwdng hang
tdn kho & mwrc kha cao 34,9% so véi cling ky ndm 2011. Hang Tén Kho cac
nwéc méi ndi binh thwdng chi & mirc 15% - phan anh quy mé san xuét
tang.

Tuy nhién, kinh té Viét Nam dang c6 d4u hiéu héi phuc nhe. San xuét cong
nghiép cai thién vao thang 5 khi ghi nhan mic tang 6,8% so v&i cung ky
nam 2011. Hon nira, hang ton kho dang dwoc hap thu dan trong nén kinh
té. Chi s6 tang trwdng hang tén kho da gidm xudng mic 29,4% T5 2012.
Trén co s& do, chung t6i ky vong GDP Quy 2/2012 sé cai thién nhe 1én mirc
4,5% -5%.

Cho dén hién tai, dai dién Chinh Phu van ty tin sé dat dworc ting trwdng
muc tiéu 6%-6,5% do Québc Hoi dé ra. D& dat dwoc didu nay thi chinh sach
n&i 16ng tién té sé tiép tuc dwoc ddy manh dé tao ting trwéng. Tuy nhién,
cac chuyén gia tir 3 t6 chirc Ién nhw World Bank, IMF va HSBC cho réng,
n&m nay Viét Nam sé chi dat ting trwdng tir 5,1%- 5,7%. Theo quan diém
cla chung toi, Viét Nam sé dat mirc tang trwdng tlr 5%-5,5% trong nam
nay.

Hinh 4: GDP theo quy
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Tinh dén thoi diém dau thang 6, du triv
ngoai hoi cta Viét Nam tang 30% so voi
cubi 2011, 1én khoang 17 ty USD

Dw trw ngoai héi tang: tao diéu kién cho Chinh Phu néi long chinh
sach tien té

Ngoai ra, theo ngudn tin khéng chinh thirc thi tinh dén thei diém dau thang
6, dw trlr ngoai héi ctia Viét Nam tang 30% so voi cudi 2011, lén khoang 17
ty USD (twong dwong 8 tuan nhap khau). Uu tién hang dau ctia Chinh Pha
hién nay 1a én dinh kinh t& vi mé, do d6 khi dw trtr ngoai hdi manh sé tao
diéu kién thuan lgi d& Chinh Ph can thiép khi cé bt 6n vé ty gia. Day ciing
la co' s& khién Chinh Pha manh tay déi v&i cac quyét dinh néi 16ng chinh
séach tién té.




Céng ty CP Chirng khoan Chau A
Dia chi: TAng 5A, Toa nha Master,
41-43 Tran Cao Van, P6, Q.3, TP.HCM
DT: 848-38 258 106

Fax: 848 - 38 248 655

Website: asias.com.vn

KHUYEN CAO

Bao cdo nay la mét sdn pham clia Cong ty C& phan Chirng khoan Chau A (ASC) nham muc dich cung
cép théng tin cho cac t6 chirc dau tw va nha dau tw ca nhan ctia ASC. Céac thdng tin trong bao céo
dwoc tap hop tlr nhitng ngudn théng tin da cong bd ra cong ching va dwoc ASC cho 13 dang tin cay.
Ngoai cac théng tin cGa chinh cong ty, chiing t6i khéng chiu trach nhiém vé& dd chinh xac ctia nhitng
thdng tin trong bao céo nay.

Bao cdo nay khong vi muc dich chao mua hay ban bét ky loai chirng khoan nao. Nha dau tw st dung
béo céo can lwu y rang cac nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chd quan cta chuyén vién
phan tich ASC. Quyét dinh ctia Nha dau tw nén dwa vao nhirng tw van doc lap va phu hop véi tinh hinh
tai chinh va muc tiéu dau tw ctia minh.

Ban quyén bao céo nay thudc vé ASC, khong ai dugc phép sao chép, tai san xuét va phat hanh vi bét
ky muc dich nao néu khong cé van ban chép thuan ctia ASC. Xin vui long ghi ré ngudn khi trich dan cac
thong tin trong bao céo nay.

Chung t6i dwa ra khuyén nghij dwa trén ky vong thi gia ctia cé phiéu trong 12 thang téi:
+15% tre’ 1én: MUA

-15% dén +15%: GIU

-15% tré xubng: BAN




