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“Chung t6i da c6 bubi lam viéc tai van phong Coéng ty C6 phan Vinacafé Bién Hoa

1. Dw kién két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2012:

Doanh thu Q2/2012 dw kién tang kha manh nhwng I nhuan dw
Thong tin ¢é phiéu dén 19/06/2012 kién chi dat gan bang so véi cung ki 2011. Tédng hop 6 thang dau

Gi4 cao nhét trong 52 tuan 130.000 d/cp | N@M 2012, doanh thu dw kién tang 15% (khoang tir 800 dén 850 ty
Gia thdp nhét trong 52 tuan 90.000 d/cp | dong) nhwng Igi nhuan sé thap hon so véi 6 thang dau nam 2011.
KLGD BQ 10 phién gan nhat  3.354 cp/phién 6 thang | 6thang
Cb phiéu lwu hanh 26.579.135 cp | (AR A QL2 pam | nam | %
Von diéu ¢ 265,7940N9 | | b thysn 392,4 | 438 | 46% | 722 830 15%
Von hoa thi trwong 3.455,29 ty déng
Lai sau thue 44,9 50 | -38,4% 123 93 -24%
Dién bién gia VCF trén HOSE Nguyén nhén tang trwéng doanh thu do:
:;0;\000&#[ :;:331333 G o e a0 - Cong ty da tung ra 1 nhan hang méi (cafe rang xay gia ré, dong
L thanh géi 200gr hodc lon 340gr).

Relative Performance

] vcFii3z ¥ VCF Adjust=d:132
D5 usng: 133

- Cong ty da phdi hop chung hé thdng ban hang ctia minh v&i hé
thdng ban hang ctia Masan Consumer (mdt cdng ty con cla tap doan
Masan), nang s6 diém ban hang t 120 diém trwdc day 1én dén 185

diém. Viéc dwa hang vao hé théng ctia Masan Consumer da tao thém

nhéu thuan loi cho cong ty, bdi hé théng ban hang cia Masan
oves e evm o om s we o ses ae | CONSUMEr dwgc danh giala co san ddi ngli ban hang chuyén nghiép va

(nguon: FPTS) | cac chwong trinh marketing hé tro rat hiéu qua.

Cb déng 16n (nguon: BCTN 2071) - Du bao doanh thu Q2/2012 sé& tang gan 50% so vé&i Q2/2011.

Masan Consumer 50,25% Doanh thu Q2/2011 dat thap do:
Vinacafe 24.74%
mTéngssCBIn B Conla e Cong ty tang gid cham so v&i cac dbi thi canh tranh nhw

Trung Nguyén, Nestlé. V&i do tré cla viéc tang gia nén thang
74,99%

4 va thang 5 lwong hang ban da chirng lai khién cho doanh

thu Q2/2011 gidm khoang 29% so v&i quy lién truéc.

e Q1/2011 cong ty thwe hién chiét khdu cho khach hang nén

25,01%

don dat hang tap trung vao quy 1.



mailto:thilha@fpts.com.vn
http://www.fpts.com.vn/

B0 ot secuies BAO CAO CAP NHAT

VCF
Két qua kinh doanh hop nhét rieng Q1/2012 Tuy dw bao doanh sé 6 thang 2012 ting nhwng I nhuan giam

do nguyén nhan:

DPon vi: ty déng Q1/12

Doanh thu thuan 3924 | 4225 | -7,1% - Viéc trién khai cac diém ban hang mdi, gia tang thi phan, thuc
Lai gop 94,8 1105 -14,3% hién cac chién dich marketing ngay khi tung ra s&n pham méi
DT tai chinh 5.0 10,1 | -50,9% nén chi phi ban hang, chi phi marketing tang.

::g\?l\,t:;,’oc hue & 48,9 80,9 = -39,5% - Loi thé mua nguyén liéu gia ré so v&i Q1/2011 khéng con nhw
Lai trwée thué 44,9 72,9 | -38,4% truoc.

(Nguén: FPTS téng hop) .
- Gia ban tr dau nam 2012 khoéng tang, mirc chénh Iéch gilra gia

86 ligu liy ké 4 quy dén Q1/2012 ban va gia vén khong cao nhw nam trwéc.

DPon vj: ty déng

2. Kha nang thwc hién ké hoach ca nam 2012:
Doanh thu thuan 1.301,7 | 1.585,6 | 1.555,5

Dw bao +/-% Dw

+/-%

L&i gop 272,8 392,1 378,7 N3m 2011 KH nam 2011/KH nam 2012 bao 2012
2012 2012 so KH

DT tai chinh 27,8 355 28,3 2012

Lfli trwde thué & 1662 2183 101,7 DT thuan 1.585,6 3.000 93% 2.700 90%

lai vay (EBIT)

Chi phi lai vay 2,0 3,6 3,8 || | Lai sau thué 211,1 360 71% 280 77,7%

Lai (I6) bat thwong 14,1 18,8 18,0 Néu so sanh véi ty trong doanh thu cac quy nam 2011 thi ndm nay

Lai trwée thué 1783 | 2335 2059 | c6 sw thay dbi kha I&n, quy 4 thuwdng chiém ty trong khodng 30% doanh

Lai sau thué 161,6 | 211,1 | 1875 || thu cd nam, thi ndm nay dv kién chiém dén 45%.

EPS co ban 921 794 689 - X

(ngan d/cp) ' ' ' Co s¢ dé cong ty dat muc tiéu cao cho quy 4 la nh& sy ho tro cua

C6 tirc (ngan d/cp) 0,90 2,00
(Nguén: FPTS téng hop)

Masan Consumer, ciing nhw k& hoach tung ra nhan hang ma¢i va gia

tang thi phan (muc tiéu 50% thi trwdng vao cudi nam).
So sanh Doanh thu va lgi nhuan Q1/2012 vé&i

cung ky nam trwéc

Thang 6, VCF tung ra san pham ca phé gia ré 1a muc tiéu danh vao

thi trwéng mién Tay, hi vong sé gianh lai thi phan & vung nay trong quy

(ty déng) mQuzon - mQuzon 3/2012. Thang 7, cong ty sé trién khai thém nhan hang méi cta dong

20 san pham rang xay gia thap va trién khai chudi quan Vinacafe (da cé

100 A

mot quan mé tai Ha Noi vao thang 7/2011, nam nay cong ty sé trién
80 -

khai mot quan & Bién Hoa va hién dang tim mé&t bang & quan 1 hoac
60 -

quan 3, Tp.HCM dé mé& quan thr ba). Néu nhan hiéu cafe rang xay méi
40 4 X X
thanh cbéng, thi cong ty c6 nhiéu kha nang dat dwgc moc doanh thu
20 4

2.700 ty déng vao cudi nam 2012,
0+ A e

Lai gop EBIT EBT
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Co cau tai san va nguon vén 3. Tinh hinh ngudén cung moét sé nguyén vat liéu chinh cua

DPon vi: ty déng 2010 2011 | Q1/2012 Vinacafé Bién Hoa
Téng tai san 7292 8181 8446 || . (Cpng ty thu mua ca phé Robusta tlr cac néng trwdng ca phé cda
TS ngéan han 676,8 | 7621 | 6094 Téng Coéng ty Ca phé Viét Nam (Vinacafe) va thu mua ca phé
TS dai han 52,4 56,0 2352 Arabica tir cac tinh D&k Lak, Lang Son, Son La... Néi chung ngudn
Téng Nov 150,1 92,9 74,7 cung nguyén liéu ca phé hat ctia cdng ty rat n dinh va ddi dao. Céng
Vén chu s& hivu 579,2 7252 7699 ty khéng hd trog viing nguyén liéu hay gidbng cho ngudi dan va gia

(Nguén: FPTS tong hop) mua thda thuan theo gia trén thi trwedng thé gidi.

Bidu dd cAu truc tai san va ngudn vén - Cébng ty dwdng Bién Hoa la nha cung cap nguyén liéu duwong chi

yéu cho VCF (cung cép dén 90% nhu cau dwdng cta VCF). Nguyén

mMTSNH wTSDH ™TéngNo MEVén CSH

tya liéu dwong hién chiém khodng 25% co clu gia thanh san pham.

Ngoai BHS, cong ty c6 thé nhap khau néu gia dwdng trong nwéc

800 A

100 tdng cao hon so véi gia dwong nhap khau. Viéc dwoc nhap khau
600 - duweng la mot thé manh cha VCF so véi cac doanh nghiép khéc cung
*7 nganh. Nam 2011, céng ty dwgc quota nhap dwdong tinh luyén la
400 4
500 10.000 tan, nhwng nam nay cdng ty chwa cé quota cu thé vi lwong
dwong trong nwéc dang ton kho & mire cao, dy bao cung vuwot cau
2010 2011

200 A

nén B6 Cong thwong dang xem xét lai mirc quota.

o1

2009 Qu2012 - Nguyén liéu bodt kem thi nguén cung cap chd yéu tir cac thj truong

) nwdc ngoai nhw cac nwdc Chau Au, Malaysia... Nguyén liéu bot ngi
Tinh mua vu théng qua hang ton kho tirng quy . . ' . . i
T7 trong DT tirng quy trong ném coc twong doi 6n dinh va day la nguyén liéu chd yéu san xuat bot

350% ngi cc dinh duéng.
30,0% o > X
4. Nang lwc san xuat:
25,0% A
20,0% - > X ‘ a~ . A X ~ PN > 4
o Nang Iyc san xuat ca phé hoa tan nguyén chat (nguyén liéu san xuat

10,0% ca phé sira 3 trong 1) clia hai nha may hién nay khoang 1.200 tAn/nam.
5,0%

Trong d6, nha may ca phé thi nhat thanh lap 1975 c6 coéng suét thiét

0,0%

al 942009 g3 q2-201 ké dat 200 tAn/nam ca phé hoa tan nguyén chat; nha may san xuét ca
phé thir hai thanh lap 1998 c6 cdng suét thiét k& dat 1.000 tAn/nam ca
phé hoa tan nguyén chat. Hién dong san phdm ca phé sira 3 trong 1
dang chiém khoang 80% téng doanh thu thuan cla céng ty va co tbc do
tang trwdng cao trong nhiéu nam. Dy kién Q4/2012, nha may tai khu

coéng nghiép Long Thanh, tinh Bdng Nai v&i cong suét 3.200 tAn/ndm di

vao hoat ddng, nhw vay nam 2013 téng nang lwc san xuat ca phé hoa
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tan nguyén chat sé la 4.400 tAn/nam, tdng 2,6 14n so v&i cong suét
hién.
5. Nhéan dinh chung:

Vinacafe Bién Hoa la thwong hiéu I&n trong nganh ban lé ca phé
hoa tan, bot dinh dwéng, dd strc canh tranh véi hang ngoai nhap. Cudi
nam 2011, céng ty da da tré thanh céng ty con cua tap doan Masan va
mé&i day dwoc binh chon trong Top50 doanh nghiép lam an cé hiéu qua

nhat do Bao Nhip cau dau tw t6 chirc va binh chon.

Theo s6 liéu tai chinh 2011 thi ty 16 1i gop 1a 25%, ty 18 13i truec
thué la 14,7%, EPS = 8.000 déng/cp, ROA = 27,1%, ROE = 30,8%
trong khi d6 cong ty str dung don bay thap véi ty 1& ng/vdn CSH = 14%.
M&c du nam nay, cong ty khong dat dwoc két qua dat ra (dw kién
doanh thu dat 90%, lgi nhuan dat 78% ké hoach nam) nhung véi ké
hoach dw kién rat kha quan so vé&i nam 2011 (ndm 2012 dw kién doanh
thu tang 70%, lgi nhuan tang 32,6% so vé&i nam 2011). Khi dé EPS
2012 dy kién dat 10.500 ddng/cp va voi gia trén san Ia 125.000
ddng/cp thi P/E 2012 dy kién & mc 11,9 1an.

Két qua SXKD Q1/2012 c6 vé dang chirng lai, nhwng lai dwoc dw
bao sé tang manh hon trong hai quy con lai. V&i nhirvng théng tin nhw

trén, tdi cho rang cb phiéu VCF rat phu hop cho dau tw dai han.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong b&o cdo nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw str dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw sir dung bao céo nay tw chiju trdch nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vée mat phap ly ddi véi cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién béo céo phan tich, chuyén vién phan tich khéng ndm gitr cd phiéu VCF va FPTS ném gitr 8 ¢b phiéu VCF.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé6 yéu cau chinh thirc.
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