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0,27%; hang an va dich vu an udng giam 0,23%; buu
chinh vién thong giam 0,02%.

Trong khi d6 cac nhoém hang hoa va dich vu c6 chi s6 gia
ting so voi thang trude la: may mac, mil noén, giay dép
tang 0,62%; nhom thiét bi, d6 diung gia dinh va nhém
thudc va dich vu y té ciing ting 0,46%; dd udng va thudc
la tang 0,33%; giao duc tang 0,1%.

Khéng nam trong rd cac mit hanh tinh chi s6 gia, chi sb
gia vang thang 6/2012 giam 2,03% so véi thang trude,
giam 7,51% so véi thang 12/2011 va tang 9,12% so véi
cung ky nam 2011. Chi s6 gia d6 la My thang 6/2012 ting
0,2% so vai thang trudce, giam 0,8% so voi thang 12/2011
va tang 1,18% so voi cung ky nam 2011.

Kim ngach hang héa xuit khau thing 6 wéc tinh dat
9,8 ty USD

Kim ngach hang hoa xuit khiu thang 6 woc tinh dat 9,8 ty
USD, tang 0,6% so voi thang trude va tang 13,6% so voi
cung ky nam 2011. Tinh chung 6 thang dau nim, kim
ngach hang hoa xuét khau dat 53,1 ty USD, ting 22,2% so
v6i ciing ky ndm trude. V& thi trudng hang hoa xuét khiu
ctia nude ta trong 6 thang ddu ndm, Hoa Ky 1a thi truong
16n nhit, tiép dén 13 EU, ASEAN, Nhat Ban, Trung Qudc
va Han Qudc.

Kim ngach hang hoa nhap khiu thang 6 udc tinh dat 9,9
ty USD, giam 3,2% so véi thang trude va tang 12,6% so
v6i ciing ky ndm trude. Tinh chung 6 thang dau nam, kim
ngach hang hoa nhép khau dat 53,8 ty USD, tang 6,9% so
v6i ciing ky nam 2011, ddy 1a mirc ting thap nhat ké tir
sau nam 2009. V¢ thi truong hang hoa nhap khau trong 6
thang dau nam, Trung Qudc 1a thi truong 16n nhat, tiép
dén 1a ASEAN, Han Qudc, Nhat Ban, EU, Hoa Ky.

Nhap siéu thang 6 wdc tinh dat 150 triéu USD, bang 1,5%
kim ngach hang héa xuat khau. Nhap siéu 6 thang dau
nam 2012 udce tinh 685 triéu USD, béng 1,3% kim ngach
hang hoa xuit khau, I mirc nhap siéu thip nhit trong
nhiéu nim qua va la hé qua cta nén san xuat von chi yéu
sir dung nhiéu nguyén liéu nhap khau nhung do gip nhiéu
khé khian nén nhu cdu ddu vao cho san xudt giam. Do d6
can c6 nhimng giai phap hitu hiéu va dong bd nham thac
day san xuét trong nudc, ting luong hang xuét khau, tir d6
kich thich thi truong tiéu thy hang nhap khiu & trong nude
trong su kiém soat dé c6 murc nhap siéu hop 1y.
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Thu hat FDI trong 6 thang diu nim 2012

Theo Cuc Péau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/06/2012
ca nudc ¢6 452 du an madi duoc cép GCNDT véi téng von
dang ky dat 4,76 ty USD, bang 75,4% so véi ciing ky nim
2011. C6 123 lugt dy an ding ky ting von dau tur véi tong
vén diang ky ting thém 1,62 ty USD, bing 64,5% so voi
cung ky ndm 2011. Tinh chung ca von dau tu ding ky céap
mébi va tang thém trong 6 thang 2012 la 6,38 ty USD,
bang 72,3% so véi cing ky nim 2011. Trong 6 thang dau
nam udc tinh cac du an dau tu tryc tiép nude ngoai da giai
ngan dugc 5,4 ty USD, ting 1,9% so vdi cung ky nam
2011, so véi cac nam trude von thuc hién 6 thang dau
nam 2012 duy tri & muc 6n dinh.

Trong 6 thiang dau nim 2012 linh vic cong nghiép ché
bién, ché tao dung dau trong cac linh virc thu hut dau tu
truc tiép nudc ngoai voi 193 du 4n dau tu dang ky méi va
95 dy 4n tang vén voi tong von cap méi va ting thém 4,02
ty USD (chiém 63% tong vbn dau tu ding ky); linh vuc
kinh doanh bAt dong san dtng thtr 2; linh vuc ban budn,
ban 1¢; stra chita ding thr ba.

C6 43 qubc gia va vung lanh thd co du 4n dau tu tai Viét
Nam trong 6 thang d4u ndm, Nhat Béan 13 nudc dan dau,
tiép dén vi tri ther hai 1a British Virgin va vi trf thi 3 1a
Han Quéc.

Binh Duong tiép tuc 14 dia phwong thu hut nhidu vén FDI
nhét, tiép dén 1a Pong Nai va dtng thir ba 1a Hai Phong.

Mot s6 dw an 16n dwoe cAp phép trong 6 thing diu
nam 2012

Du 4n khu d6 thi Tokyu Binh Duong do nha dau tu Nhat
Ban dau tu tai Binh Duong véi tong von dau tu dang ky
1,2 ty USD; du an Cty TNHH San xuat 16p xe
Bridgestone VN; du an san xuat va xuat khau 100% san
pham 16p cao su do Nhat Ban dau tu tai Hai Phong véi
tong von dau tu 574,8 triéu USD; du an Cong ty san xuat
toan cau LIXIL Viét Nam tai Dong Nai véi tong von dau
tu 441 triéu USD; du an nha may san xuat soi tai KCN
Hai Yén, TP Mong Cai, Quang Ninh ctia nha dau tu
Hong Kong véi tong von dau tu 300 trigu USD; du 4n
Cong ty TNHH Cong nghi¢p Nishina Vi¢ét Nam tai Hai
Phong véi téng von dau tu 250 triéu USD.

Nguon: FPTS tong hop
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Thong so vi mo
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. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG
1. Huy ddng von 6 thang ting 7,83%

Chiéu ngay 03/07/2012, Chinh phu t6 chirc phién hop
bao thuong ky thang 6.

Theo bio cdo cua Chinh phi, so véi thoi diém
31/12/2011, tong phuong tién thanh toan (M2) trong 6
thang ddu nim udc ting 6,84% (thang 5 ting 4,47%),
téng s6 du tién giri khach hang tai cac td chirc tin dung
tang 7,83% (thang 5 tang 5,42%).

Diéu nay cho thay thanh khoan ctia hé thong ngan hang
dang ngay cang tot 1én, tong du no tin dung cia nén kinh
té da tang dan tro lai, ty gia on dinh, can can thanh toan
duoc cai thién.

Tuy nhién, hé théng ngin hang con ton tai nhiéu kho
khin thach thire nhu chua khoi théng tét dong vén trong
nén kinh té, tinh trang no x4u ngan hang chwa duoc giai
quyét.

Mic du téng phuong tién thanh toan, tong sb du tién guri
tang 1én dang ké nhung téng du no tin dung 6 thang dau
nim van & mic thip.

Lai suat cho vay tuy gidm song van ¢ muc cao, doanh
nghiép van kho tiép can duoc von vay.

Trude tinh hinh nay, Chinh phu yéu cau Ngan hiang Nha
nude (NHNN) can ¢ bién phap quyét liét xir Iy no xau,
diéu hanh 13i suét theo lam phat muc tiéu (7-8%), nhanh
chong khoi thong dong von dé cac doanh nghiép dé tiép

can.

NHNN can c6 bién phap quyét liét xir 1y no x4u; diéu
hanh 14i suit theo lam phat muc tiéu ( 7 -8%); nhanh
chong khoi thong dong von dé cac doanh nghiép dé tiép
can. Pidu hanh muc cung tién (M2) va muc ting truong
tin dung hop 1y, tranh don vao cudi nim, dé vira dam
bao muc tiéu ting truong nhung khong dé lam phat cao

(Nguon: Gafin)

2. Néu chi Ngan hang Nha nuéc ding ra xiv Iy no

quay tro lai.

xau, thi...
“Néu chi Ngan hang Nha nudc dimg ra xir Iy voi ndi bo
ngan hang, rat c6 thé s& xay ra truong hop “thién vi’ giita
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THONG TIN THI TRUONG

doanh nghiép nay voi doanh nghiép kia”, do la chia sé
ctia 6ng Pham Thé Anh, quyén Vién truong Vién Chinh
sach cong & Quan 1y, truong Pai hoc Kinh té Quéc dan,
khi néi vé vai trd cia Ngan hang Nha nuéc trong viéc

van hanh cong ty mua ban ng xau quoc gia.

Hién tai, tong du no tin dung trong hé thong ngan hang
vao khoang 2,7 triéu ty dong, dé xac dinh chinh xac ng
x4u 1a bao nhiéu cin co sy phin biét rd rang gitra cac
khoan ng xem trong dé c¢6 bao nhi€u % ng¢ thudc nhém
1, nhom 2, nhém 3, bao nhiéu % con lai thudéc nhém 4
va nhom 5. Bé phan loai ng chinh xac nén phan theo ng
qua han va phan ng theo mirc d§ nghiém trong cia ting
khoan no.

Bén canh d6, ciing cAn phai xem khoan ng xau dé c6 tai
san thé chap hay khong, néu c6 tai san thé chap thi viéc
xt ly s€ don gian hon. Tuy nhién, vdi cac khoan ng co
tai san thé chép thi can thuc hién budc nita 1a dinh gia
cac tai san thé chip d6 dé xac dinh xem gia tri cia tai
san d6 con bao nhiéu % so vdi khoan ng do, tir d6 mai
dua ra phuong hudng xir Iy hiéu qué nhét.

Sau khi phan loai ng x4u theo cac tiéu chi khac nhau,
budc tiép theo can phan biét 1a doanh nghiép Nha nudc
chiém bao nhiéu %, doanh nghiép tu nhin chiém bao
nhiéu % trong tong ng x4u hién nay. Ciing can xay dung
cac tiéu chi phan loai quy mé cua cac khoan ng x4u dé
¢6 hinh thie xir 1y phu hop. Déi voi doanh nghiép Nha
nude, di nhién viéc xur ly ng xAu s& dé dang hon, vi day
du sao cling 1a tai san cua Nha nudc. Do do, Bo Tai
chinh c6 thé nhanh chong chu dong xtr 1y cac khoan ng

xau nay.

Con d6i v6i doanh nghiép tu nhan, bai toan xtr Iy ng x4u
s& phai khac hon rat nhiéu so v&i doanh nghiép Nha
nude. Tuy nhién, bat ké 1a doanh nghiép Nha nudc hay
tu nhan, viéc xu ly ng x4u phai dam bao minh bach
thong tin va khong dé cac nhom loi ich chi phdi.

Thoi gian qua, ching ta dang néi nhidu dén dé xuét cua
Ngan hang Nha nuéc vé viée thanh lap cong ty mua béan
no xau, co téng von ban dau khoang 100.000 ty dong.
T6i hoan toan dong tinh véi chii trwong thanh lap mot
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cong ty mua ban ng xau nhu d€ xuat cia Ngan hang Nha
nudc nhung cau hoi dat ra la: tién ¢ dau, giam sat nhu
thé nao, thue hién ra lam sao...?

Ngan hang Nha nude khong thé bo 100.000 ty dong ra
dé giai quyét ng xdu ma khong giai trinh rd ngudn tién
do6 lay tir dau. Boi ngudn thu ciia Ngan hang Nha nudc
chii yéu 1a tir du trit bit budc va kinh doanh tién té va
ngudn thu nay can dung dé diéu tiét thi truong. Chung ta
can tuyét ddi tranh in tién dé ciru ng x4u. Béi vi in tién
nhu thé thi dang san sé¢ ganh ning ng cho ngudi dan.
Néu xtr 1y khong tot ma khoan tién nay bi mat thi tu
nhién nguoi dan phai ganh chiu toan bg nhitng khoan ng

xau do.

Chu truong thi dung nhung bude di cu thé nhu thé nao
dé hiéu qua cao nhit 1a didu cAn minh bach. Néu chi
tréng chd vao ngudn luc trong nude dé giai quyét bai
toan ng xdu hién nay 1a chim chap kho kha thi.

Hon nira, khi ng x4u cta hé théng ngan hang ma chi co
minh Ngan hang Nha nudc tham gia xir 1y t6i e rang
thong tin s€ khong dugc minh bach va qua trinh dinh gia
cic khoan ng x4u s@& khong duoc chinh xac.
Bén canh do6, rat c6 thé s& xay ra tinh trang chi ctru cac
doanh nghiép Nha nudc, con doanh nghiép tu nhan thi
viéc giai ctru s€ khong duoc chu trong. Do do, khi trién
khai mua ng x4u can c6 su binh ding giita doanh nghiép
Nha nudc va cac doanh nghiép tu nhan. Pong thoi kém
theo d6 1a c6 phan hoa hodc ban dirt doanh nghiép Nha
nuée cho cac to chie tu nhan trong nudc hoic nudc
ngoai.

Trong qué trinh xir 1y ng xau ciing can phai chap nhan
thyc té 1a doanh nghiép nao qua xau va khong nam trong
linh vuc nhay cam thi can ¢6 co ché cho ho thuc hién
pha san. Tuy nhién, voi bdi canh kinh té vi mo hién nay,
khong nén dé xay ra d6 v hé thong, vi tac dong lan
truyén cta no trong nén kinh té 13 rat 16n, dic biét 1a cac

t6 chirc tin dung.

Trong truong hop cong ty mua ban ng x4u duoc thanh
lap theo dé xuit cia Ngan hang Nha nudc thi theo toi,
Ngan hang Nha nudc chi nén giir vai trd cung cip thong
tin, giam sat va phdi hop hanh dong giita cac bén, chur
Ngan hang Nha nudc khong thé 1a ngudi cung cép
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ngudn lyc tai chinh duy nhit dé xtr Iy no x4u trong hé
thong ngan hang.

Do d6, Ngan hang Nha nudc chi la mdt thanh vién trong
iy ban hay trong cong ty mua ban no xdu nay. Ngudn
luc xtr Iy no xdu c6 thé huy dong & nhiéu kénh khac
nhau nhu tir B Tai chinh, cic t6 chic kinh té tai chinh
khac trong nudc, dac biét can phai chép nhan nguén luc
tir nudc ngoai tham gia vao qua trinh xtr 1y no xau hién
nay.

Thuc chat, véi ngudn vén tir Bd Tai chinh thi ciing s&
gip kho khin, vi thAm hut ngan sach van dang trong tinh
trang trién mién tr ndm nay qua nim khéc, néu bo tién
ra xir Iy no xAu, thi tién d6 ban chét ciing 1a di vay no,
néu dung ng dé mua lai no thi day 1a bai toan rat rui ro.
Trong khi 0, cac t6 chirc tai chinh khac trong nuéc hién
nay ciing dang gip kho khin nén ngudn luc ciing s&
khong ¢ nhiéu.

Vi vy, dé giai quyét nhanh va dut diém bai toan ng xau
can chip nhan c6 sy tham gia cia cac td chirc nude
ngoai, néu cac nha du tu nudc ngoai sin sang tham gia
thi day 1a didu tbt kinh  té.
Theo 6ng Pham Thé Anh, nhiing tu tudng tréng chd vao

cho nén
cac to chirc trong nude xir Iy no x4u trong hé théng ngan
hang hién nay 1a tu tuéng cuc bd, co thé nhiing tu tuéng
nay bi chi phéi béi cac nhom loi ich trong nudc bing
cach nay hay cach khac dé lam sao no x4u duoc xir ly
theo hudong cd 1oi cho ho. Viée xu ly ng X4u cla cac
doanh nghiép Nha nudc nén han ché sir dung nguén luc
tai chinh tir ngan sach Nha nudc. Chiang ta nén day
nhanh qua trinh mua lai no xdu cia cac doanh nghiép
Nha nudc thong viéc ban ré hoac uu dai chinh sach, vi
du nhu mién giam thué trong mot thoi gian nhét dinh,
cho t6 chirc mua lai cac doanh nghiép nay.

Néu chi Ngan hang Nha nudc ding ra xir Iy voi noi bo
ngan hang, rat c6 thé s& xay ra truong hop “thién vi”
giita doanh nghiép nay voi doanh nghiép kia. Diéu nay
c6 thé dua dén két qua la khoan ng x4u ctua mot doanh
nghiép nio d6 co thé duge dinh gia cao hon so véi gié tri

that caa no.

Vi vay, dé tranh nhiing tiéu cuc c6 thé xay ra trong qua
trinh xir Iy ng x4u thi khi thanh 1ap céng ty mua ban ng
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xau phai c6 day du cac thanh phan khic nhau nhu: bd
phan phap 1y, ¢6 co quan kiém toan va dinh gia doc lap
dé dinh gia khoan no x4u hay tai san thé chp cta khoan
no xau do, ¢ cac c¢b van kinh té c6 kinh nghiém, c6 dai
dién cua B Tai chinh, c6 nhiing by phan giam sat doc
lap tir bén ngoai... khi d6 viéc xtr 1y no xdu s& nhanh va
minh bach hon so v&i hién nay.

(Nguon: Vneconomy)
3. S& can goi kich cau 2012?
Lai suét "that bai"

Mot géi kich cau trong nim 2012 1a didu rat khé duogc
thyc hién - mét s6 quan chtrc da ting phat biéu. Nhung
thoi diém d6 14 vao Quy I va dau Quy II nim nay. Con
hién thoi, tinh hinh duong nhu di budc sang mot lan
ranh méi ma theo d6, hinh anh goi kich ciu nam 2009 c6
thé tai hién vao nam 2012 nay.

Nhitng ngudn con dan dén sy can thiét ciia goi kich cau
nim nay van gin nhu y nguyén. Bén lan lién tuc ha tran
131 suét huy dong da chi dé lai mot diu 4n mo nhat, néu
khong muén néi 1a kha ning chéng d& cia doanh nghiép
van nguyén ven trang thii mon moéi va chua biét s& guc
nga vao lac nao. Nhirng nguoi theo truong phai lac quan
c6 thé vién dan ra truong hop cua Eximbank hay mét sb
ngan hang khac vé thuc t& giam 1di suit cho vay. Thé
nhung can luu ¥ 14 ca giam 14i suat cho vay vé muc ky
luc 7% cua ngan hang Eximbank da chi dién ra vao
thuong tuan thang 6/2012, tirc c6 do tré so véi thoi diém
dau thang 3/2012 - khi Ngan hang Nha nudc lan dau tién
giam tran 14i suat huy dong - dén hon 3 thang.

Trong khi do, goi tin dung gia thip cia Vietcombank
hay BIDV déu giéng nhu nhitng truong hop ca biét hon
la mot cai gi d6 dai tra. Du thuc té dang phan anh thuc
trang qua du thira von ciia nhiéu ngin hang, dic biét
nhom G14, nhung téc d6 va ty 1& giai ngan van la mot
van dé dau dau déi véi chinh cac ngan hang nay. Cho
dén nay, chi c6 Eximbank 1a ngin hang duy nhat dat
duogc ky luc giai ngan dén 2.700 ty dong trong hon mot
tuan dau "md ban" véi mirc 1ai suit cho vay 7%. Con lai,

tién do ctua nhiéu ngan hang khac van nhu... rua bo.

Ciing theo d6, sau gan 4 thang tir thoi diém chinh sach
tin dung duoc ndi long, von vay dén tay doanh nghiép

Bin quyén © Céng ty Co phan Chirng khodin FPT

van dugc vi nhu... chuyén trong mo. Ngay ca nhiing
doanh nghiép chip nhin vay voi muc ldi suat 15-16%
ma con kho, vy nén ching miy don vi thoa min duoc
nhitng diéu kién ngit nghéo cta ngin hang ¢ ving lai
suat cho vay 12-13%.

Bdi canh u 4m trén cang kich thich cho nhitng hé qua
phat sinh tir cdc nganh san xuét, tiéu dung. Trong khi
canh cira xudt khau ngay cang bi han hep boi su kho
khin cua cac qudc gia ¢ chdu Au va My, tinh canh du
thira lta gao trong nudc da khién cho mit hang nong san
qua thiét yéu nay ciing roi vao tinh trang giam gia, nong
dan bj thwong 14i ép gia. Theo d6, nhiéu mit hang noéng
san va thity san khac ciing chiu chung sé phan. Cho t&i
nay, da khong hiém chuyén noéng dan nudi ca tra bj 15,
con nhiéu nha may thiy san thi nhau déng cira. O mot
dau can khac, nhitng nganh nghé cong nghiép ning nhu
sit thép, xi miang van chiu canh ton & thanh pham trong
kho. Hé s tiéu thu van nhu danh dé voi cac doanh
nghiép.

Goi kich cau 200.000 ty dong?

Ciing boi thuc trang chua thé cai thién trén, vao nhitng
ngdy nay bat ddu rdm ran du ludn vé kha ning Chinh
phi s& phai vao cude mot cach "quyét liét" hon. Goi kich
cAu lai mot 1an nita duoc ban t&i. Can nhéc lai, khong
phai v6 ¢ ma vao dau thang 6/2012, mot sb chuyén gia
nhu 6ng Nguyén Tran Nam - Thir truong Bo Xay dung,
Lé Xuan Nghia - thanh vién Hoi ddng Tu vén tai chinh
va tién té qudc gia, di dé cap dén nhitng con sb "khing"
vé tin dung, co thé 1én dén 200.000 ty dong, s& duoc
bom vao nén kinh té trong nira cudi nam 2012. Sau do,
thong tin nay duoc chinh thic héa phan nao tir thuyét
minh ctia Pho Thu tuéng Nguyén Xuan Phic trude Qude
hoi.

Nhu vy, nhiéu kha nang tir thang 7/2012, co ché giai
phong tin dung bat dau duoc thyc thi. Con s6 tin dung
ma nén kinh té nhan dugc hang thang co thé vao khoang
21.000 ty dong. Con néu tinh ludn ci ting trudng tin
dung tir hé thong ngan hang, mdi thiang nén kinh té va
cac doanh nghiép co thé tiép nhan dén trén 70.000 ty
dong.




So v&i goi kich cau nim 2009, con s6 trén 1a khong té.
Vio nam 2009, chuong trinh kich cau co gia tri 1én dén
143.000 ty dong. Trong d6 c6 nhitng khoan déng chu y
nhu hd tro 13i sudt cho vay tin dung - 17.000 ty, tmg
trude ngan sach Nha nudc dé thuc hién mot sb du an cp
bach - 37.000 ty, chuyén ngudn vdn dau tu ké hoach
2008 sang 2009 - 30.000 ty, thuc hién chinh sach giam
thué - 28.000 ty, ting thém du no bao lanh tin dung cho
doanh nghiép - 17.000 ty.

Con vao nam 2012, trude mit Nha nudc di ¢6 goi hd tro
mién giam thué 29.000 ty dong. Tuy nhién, nhu mot sb
chuyén gia binh pham, con s6 nidy méi chi du cho doanh
nghiép d& thoi thop chir chua thé giai quyét co ban tinh
hinh. Con néu dung nhu dy kién bom tién 200.000 ty
ddng, gia tri gbi hd trg ndm nay con 1én hon ca con sb 8
ty USD cua g6i kich ciu ndm 2009. Goi hd tro nay, du
c6 duogc goi béng mot cai tén nao do, nhung vé thuc chat
phai nhim dén myc tiéu kich thich sirc mua va tai tao
stre bat cho cac doanh nghiép va nén kinh té.

II. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Tong hop thi truong

Néu nira cudi naim 2012 dugc ching kién goi kich cau
moi, cac thi truong cling vi thé co thé tai khoi dong tir tu
thé ngu dong qué lau cua ching. Pic biét, bat dong san
voi tu cach la mot thi truong "dugc Chinh phi quan tdm
nhidu nhat" - nhu 1i ciia chuyén gia Lé Xuan Nghia, s&
¢6 hy vong giam b6t du no va ty 1& no x4u vay ngan
hang.

Mot bao cdo cua Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia
vao cubi naim 2011 da cho thdy con sé du no bat dong
san 1én toi 348.000 ty dong, chi khong phai "chi"
200.000 ty dong nhu B Xdy dung cong bd. Pong thoi,
no x4u thyuc té ciing 1én toi 56.000 ty dong, chir khong
phai chi ¢o6 vai chuc ngan ty nhu phong doan trude day.
Su khac biét qua 16n giita nhitng con s trén ciing cho
thdy no va no xiu dang tré thanh mét ap luc ghé gom
khong chi déi v6i Chinh phii ma con v6i moi nguoi dan
dong thué.

(Nguon: Vietnamnnet)

Bién dong thi truomg thang 06/2012

Chi tiéu bVvT

VN-Index

VN30-Index HNX-Index UPCOM-Index

Chi s6 dau thang Diém 428,80 505,65 74,36 36,02
Chi s6 cudi thang Diém 422,37 497,73 71,07 36,49
Ting/giam chi so trong thing Diém -6,43 -7,92 -3,29 0,47
Ty 1¢ ting/giam chi s6 % -1,50 -1,60 -4,42 1,30
Tong khéi lwong giao dich Triéu 1.000,55 346,78 799,13 8,30

Giao dich NDT Nuwdc ngoai thang 06/2012

Giao dich NPTNN san HOSE thang 06/2012

Giao dich NDTNN san HNX thang 06/2012
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Top 10 ma CP ting/gidm trén 2 san trong thang 06/2012

Giangay  Giangay Thay

Doanh nghiép 01/06 29/06 daoi
(dong) (dong) (%)

Giangay Giangay  Thay
Doanh nghiép 01/06 29/06 doi
(dong) (dong) (%)

TOP 10 HOSE MA CO PHIEU TANG TRUONG NHANH NHAT TOP 10 HNX MA CO PHIEU TANG TRUOGNG NHANH NHAT
Cong ty C6 phan Tap doan Coéng ty cb phan VICEM 0
DLG .. Long 8.400 13.100 56% BXH o i Hai Phong 4.600 10.300 124%
TDC C‘éng ty C(:) phén Kinh doanh 9.400 13.400 43% CVN  Cong ty c6 phin Vinam 6.300 13.100 108%
va Phat trién Binh Duong Cong tv C4 ohiAn Ca phé A
5 L o13nTHa e Do AGcc  ~onelyLophantaphcAn 1.400 2.300 64%
BTP %’ang ty CophanNhictdienBa 55, 6.400 42% Giang
’ Téng Cong ty C6 phan Diu
Cong ty C6 phan Pau tr va 7 CTX  tuxay dung va thwong mai 8.000 13.100 64%
iz Xay dung dién Mé Ca Vneco el 2 42% Viét Nam
Cong ty C6 phin Bao bi dau Cone ty Cé phan Xay 1&p va
VPK ) 10.600 14.800 40% ong ty Co phan Xay lap va 0
thuc vat DS or o Song P 3.800 6.000 58%
AVF  Céng ty C6 phan Viét An 9.900 13.700 38% 5 & ohan Vi
gy Topnin Vit A ’ BHY el O BN ol 9.000 13400  49%
NyN  COongty CO phan Nha Viét 6.100 8.400 38% ) o
Nam ., . pHg ~ Congty CO phan Chimg 2.800 4100  46%
Cong ty C6 phan Chirng khoan khoan Phu Hung ' '
SBS  Ngan hang Sai Gon Thuong 3.900 5.300 36% A P W —
Tin e oy OO ginn T S 10500 15100  44%
. May mac Mién Bac
Cong ty CO6 phan bau tu va o Céne tv C4 phin Dia é¢ Sai
CLGC  ppst rién Nha dit COTEC 9.300 12100 30% SCR Gon'theonaTin o 10200 14400 41%
KMR  Cong ty Cb phin Mirae 4.000 5.200 30% CVT  Cbéngty C6 phan CMC 10.000 14.000 40%

TOP 10 HOSE MA CO PHIEU TANG TRUONG CHAM NHAT

TOP 10 HNX MA CO PHIEU TANG TRUONG CHAM NHAT

Cong ty C6 phan Dugc Thi

Cong ty C6 phan Ky nghé Do 9a0
DTT  [iamh 9.100 7.200 21% MKV o Lay 9.400 6.800 28%
Cong ty C6 phan Tap doan Cong ty C6 phan Xi mang P
DAG i Pong A 13.600 10.800 -21% YBC o Khong sin Y én Bai 15.500 11.300 27%
Cong ty C0 phan San xuat gLt  Congty cd phin Ky thuat 42500 15000  -25%
GIL  Kinh doanh Xut nhap khiu 42,500 34.700 -18% dién Toan Cau
Binh Thanh Cong ty C6 phén In Sach
A A SAP  gido khoa tai Tp.HO6 Chi 9.500 7.600 -20%
SRC \C/gﬁg (SR LT CTDRN O 17300 15200  -12% Minh
N PO Cong ty C6 phin Dau tur oo
UNs  Jong COphan Anh Duong 25800 22700  -12% FUT Xay dung Luong Tai 10.000 8.000 20%
1€ am 2 R
’ A o7 . Cong ty C6 phan Khéach san o
Cong ty C6 phan Cong nghiép o0 SGH S3i Gon 86.700 70.900 -18%
KSA Khodng sin Binh Thuin 13.400 11.800 12% e piin Satios
~ 2 A 2 by -180,
FMC  (ong iy €O phan Thc pham 15200 13500  -11% PG CinTho 39300 29000 -18%
o pac CongtyCophanViglacera 17000 14100 g79
ALP  Cong ty Co phan Alphanam 9.000 8.000 -11% Pong Anh : : Tl
kac ~Conety CophanDautubiade 5904 11300  -11% nis  Cong ty €O phan Dich vu 5.100 4300  -16%
Khang An Ha tang mang
Cong ty C6 phin Xuit nhép i Cong ty C6 phan Xay dung 1o
AGF Thiy sin An Giang 32,500 29.200 10% Vel 17.900 15.300 15%

Thi truwong thang 6/2012

Thi truong thang 6 cho thiy sw am dam & ca 2 san, cu thé VN-Index giam 6,43 diém (1,5%) va san HNX-Index giam
3,29 diém (4,4%); khéi luong giao dich binh quan trén HOSE dat 47,65 tri€u ) phﬁn, san HNX dat 38 triéu ) ph?m.
Trong subt thang 6, san HOSE chi dat 2 phién giao dich c6 gia tri trén 1.000 ty dong con lai déu dat gid tri giao dich
thip tir 429 ty dong dén 926 ty dong (khong xét giao dich thoéa thuan). Trén san HNX gié tri giao dich cao nhat chi
dat 686 ty dong, trong sudt thang ca 2 san déu dién bién theo chiéu hudng sideway (bién dong ngang) sau dot giam

diém manh ctia thang 5 trudc do.
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Trong thing 6 di dén nhan mot sé thong tin trai chidu trong chinh sach tién t&, hé théng Ngan hang ciing nhu tinh
hinh hoat déng doanh nghiép nhu: tran 13i sudt huy dong giam vé 9%/nim, Chinh phu s& bom 21.000 ty dong/thang,
ty 1& no x4u cua h¢ thong Ngan hang 1én mic 10%, CPI thang 06 cta ca nudc giam 0,26%, chi s6 ton kho ting 26%
so voi cung ky ndm 2011.... chinh nhiing thong tin trén da lam cho thi truong da c6 nhitng phién tdng/giam dang xen
nhau dan dén bién dong ngang trong sudt thang qua trén ca 2 san. Nhom cac ¢ phiéu ting manh trong thang qua bao
gém: DLG (56%), TDC (43%), BTP (42%), BXH (124%), CVN (108%); nhom cac cb phiéu giam diém manh bao
gom: DTT (-21%), DAG (-21%), GIL (-18%), MKV (-28%), YBC (-27%).

VN - Index HNX - Index
WNINCEX - MAC (" 2,231 =-5.92 Signal(12,26,9)= -5.63 8 HNANDEX- WACD(12,26)=-1.24, Signeli12,.26,8)=-1.01 "
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Nhén dinh ngén cho thang 07/2012

Dudi géc dp PTKT, thi trudong dang dién bién theo mo hinh dau vai nguge kéo dai tir thang 08/2011 dén nay. Vai
phai dang trong qua trinh hoan tit tai ngudng 410 - 415. Puong trung binh MA 20 va MA 35 van 1a ngudng khang
cu ddi voi VN-Index va HNX-Index trong thoi gian tdi. Theo Fibonacci tinh tir giita thang 02 dén nay, chi sé HNX-
Index d4 xuyén thing ngudng 50% dang tién vé mic 61,8%. Vé phia VN-Index hién dang dao dong trong ving hd
trg manh 1a muic 78,6% cta Fibonacci. Cac chi bao vé khdi lugng, dong tién dang trong chiéu huéng giam, RSI da
nam trong ving qua ban, MACD & ca 2 san déu dudi ving 0. Hién chua c6 tin hiéu rd rang trén 2 san.

Ngudng hd tro sip t6i cia VN-Index & mirc 410, HNX-Index 1a 65. Mtrc khang cu twong ung 1a 430 cho VN-Index
va 72 cho HNX-Index. Thi trudng sé& tiép tuc di ngang trong thoi gian téi va can quan sat thém dién bién cua dong
tién, khdi lugng giao dich dé danh gia kha ning tich cuc cta thi truong 1a cao hay thap.

Chisé | Khing cw- Hd trg  Co ban ‘ Manh ‘

Ho tr¢ 410 407

HOSE .
Khang cuw 430 441
Ho tr¢ 65 59

HNX -
Khang cuw 72 79
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B. Théng tin hd tro & tiéu cuc

@,

% Thoéng tin hd tro

Qudc hji thong qua mién giam thué thu nhip doanh
nghiép, ca nhan

Trong ngdy cudi cing cia ky hop thtr 3, Qudc hoi khoa
X111, cac dai biéu Qudc hoi di thong qua viée giam 30%
thué thu nhap doanh nghiép phai nép nim 2012 cho cac
doanh nghi¢p vira va nho, doanh nghiép st dung lao
dong va doanh nghiép gia cong, ché bién nong - 1am -
thiy san.

DPong thoi, mién thué khoan (thué gia tri gia ting, thué
thu nhdp c4 nhan) va thué thu nhap doanh nghiép nim
2012 voi hg, ca nhan kinh doanh nha trg, trong gitr tré...
Nhu vay, goi hd tro tri gia 29.000 ty ddng ctiia Chinh phu
nhiam thio g& kho khan cho doanh nghiép da dugce Quéce
hoi thong qua.

Ngoai ra, Qudc hdi con thong qua mién thué thu nhap ca
nhén tir ngay 01/07/2012 dén hét ngay 31/12/2012 véi ca
nhan cé thu nhap chiu thué & bac 1 (thu nhdp chiu thué
1a 5 triéu dong/thang). Day 1a ndi dung duoc bd sung
vao Nghi quyét nhim ting cudng stc mua ciia ngudi
dan.

Nhin xét: Ddy dong thai hé tro thiét thuce tir Chinh phii
trong viéc hé tro Doanh nghiép tirng budc thio gé
nhitng khoé khén, cdt gidm chi phi, gidi quyét hang ton
kho va thiic ddy kich cau tir thi truong tiéu thu.

Uy Ban Chirng khoin sé cong khai théng tin bat
thuong trong thoi han 12 gio

Ngay 25/6, Uy ban ching khoan Nha nuée (UBCK) ban
hanh quyét dinh 515/QB-UBCK vé quy trinh thyuc hién
cong bd thong tin trén cong thong tin dién tir cia UBCK
(http://www.ssc.gov.vn) va bao cdao UBCK cho cac dbi
khoan.
Theo d6, cong ty dai ching, t6 chirc phat hanh (ngoai trir

tuong tham gia thi truong chang
truong hop phat hanh trai phiéu dwoc Chinh pha bao
lanh), cong ty chung khoan, cong ty quan ly quy, So
giao dich ching khoan, trung tam luu ky chirng khoan
va ngudi c6 lién quan phai giri thong tin bang vin ban
qua duong buu dién dén UBCK hoic gui truc tiép tai tru
sd. Béng thoi, gui thong tin dudi dang file dir liu dién
tor qua email cho UBCK.
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Cu thé, cong bd thong tin dinh ky s& duwoc diang trong
thoi han 2 ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc thong tin
can cong bd. Cong bd thong tin bat thudng s& duoc ding
trong thoi gian 12 gio va cong bd thong tin theo yéu cau
s€ dugc dang tai trong thoi han 24 gio.

Chirng khoan g kho tir thué

Theo dy thao Thong tu huéng dan vé thué gia tri gia
tang, thué thu nhap DN va thué thu nhdp ca nhan d6i véi
linh vyc ching khoan, ma B Tai chinh dang xay dung,
¢6 nhiéu quy dinh méi theo huéng vu dii thué cho linh
vuc chirng khoan.

Theo do, thu
nhap tr hoat
dong dau tu
khoan
duoc mién thué
thu nhap DN cua
t6 chirc dau tu

bao gbém: thu

chiing

nhap tir ¢b tirc, loi tire duoc chia tir cac quy dau tu chirng
khoan. Quy dau tu chimg khoan (trir quy dau tu ching
khoan duoc thanh 1ap va hoat dong dudi hinh thirc cong
ty dau tu chimg khoan), quy dau tuw BDS khong thudc
dbi twong nop thué thu nhap DN... Cac quy dinh nay
dugc ap dung cho ky tinh thué tir nim 2012 tré di.

Du thdo Thong tu con bo sung mot loat hoat dong kinh
doanh chtng khoan thudc ddi tugng khong chiu thué gia
tri gia tang nhu: cic hoat dong dau tu ciia quy dau tu
ching khoan, quy dau tu bat dong san, cong ty dau tu
chung khodn; hoat dong vay tién dé thuc hién giao dich
ky quy...

% Thong tin ti¢u cyc

Hang loat Cong ty hity niém yét

Mua dai hoi c6 dong nam nay tiép tuc chirng kién sy tri
hodn niém yét c6 phiéu cua nhiéu cong ty dai chiung. Sau
lan song 1én san giai doan 2006 - 2008, gio day khéng it
lanh dao doanh nghi€p tim moi cach dé thoai lui viéc
niém yét, du c6 dong tha thiét mong moi. Ngoai li do
tinh hinh thi trudng khong thuan lgi ¢é thé anh hudng
tiéu cuc dén gia tri ¢o phiéu cling nhur anh hudng toi cb
dong va nha dau tu, li do quan trong khac la: ngai su
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http://www.ssc.gov.vn/

kiém soét ctia co quan quan Iy thi truong ching khoan,
ngai phai thyc hién ché do cong bd thong tin khi tré
thanh cong ty niém yét va ngai ca viéc bi thdu tom bat
ngo. Chinh vi 1& d6, rat nhiéu doanh nghiép hd hoi voi
ké hoach IPO, rdi 1én san cach day 4-5 nam, bao nhiéu
gio lai “biét tim”. Ngay ca nhiing 6ng 16n nhu: Habeco,
Sabeco, BIDV, Petrolimex...sau khi IPO thanh cong
cling e ngai khi 1é€n san.

Nhan xét: Sy kho khan cua thi truong chieng khoan kéo
dai trong 3 nam gan day da anh hwong khéng nho t6i ké
hoach huy dong vén ciia nhiéu Doanh nghiép niém yét,
nhitng that bai ciia cdc dot huy déng von qua thi truong
chung khoan dang lam nan long khong chi cac doanh
nghiép niém yét ma tac dong téi cac doanh nghiép ngodi
san. Sw tri hodn niém yét cia cdc doanh nghiép phan
danh thi truong chirg khodn dang mat dan ban chat kinh
té, la kénh tim kiém nguon von phong phii ciia Doanh

nghiép.
Gia dién tang 5% tir ngay 01/07

Gia ban dién binh quan 1a 1.369 déng/kWh, ting 65
ddng/kWh so voi gia ban dién binh quan dang ap dung.
Thong tin nay dugc Tap doan dién luc Viét Nam (EVN)
cho biét trong thong bao phat di téi ngiy 29/6.
Theo EVN, viéc tang gia ban dién thém 5% tur ngay 1/7
khong tac dong 16n dén hoat dong san xuit kinh doanh
va sinh hoat cua nguoi dan. Cu thé, gid ban dién sinh
hoat bac thang tur 0 dén 50 kWh ap dung cho h¢ ngheo,
ho thu nhéap thap gitt nguyén ¢ mirc 993 dong/kWh.

Pay 1a lan dau tién trong nim 2012 gia dién duoc diéu
chinh ting. Lan gan ddy nhit 1a vao ngay 20/12/2011,
khi gi4 dién binh quan ciing dugc diéu chinh ting 5% lén
1.304 dong/kWh.

Nhan xét. Trong lic nén kinh té dinh tré, san xudt khé
khan, chi phi dau vao tang lén, ton kho lai dang tang cao
thi viéc tang gia dién trong lic nay nhw la mot su vo tinh
truée khé khén ciia ca cong dong Doanh nghiép. Theo
nhiéu chuyén gia cho rang, Doanh nghiép va nguoi din
mong muén nganh dién can cong khai minh bach vé tdi
chinh, diéu chinh tang hop Iy ding thoi diém. Khéng nén
nhin vao CPI giam la cho tang gid dién la diéu sai lam.
CPI giam do swc mua giam sut, Doanh nghiép giam san

Xxudat, song cam cu.
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Tuw doanh cdng ty chirng khodn ban rong 391 ty dong
6 thang diu nim

Theo s6 liéu ciia cong ty chimg khoan Ban Viét (VCSC),
trong 6 thang dau nam, khdi tw doanh cta hon 100 cong
ty ching khoan da ban rong hon 391 ty dong (tinh dén
25/6).

Dién bién giao dich ctia ty doanh CTCK trén HOSE
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Cu thé, khéi nay dd mua vao tdng cong 3.056 ty dong va
ban ra 3.448 ty dong. Pang chu y, khdi tu doanh tap
trung ban rong trong 3 thang ddu nim, dic biét 1a thang
3/2012, day la thoi diém céc chi sb ching khoan cung ¢b
phiéu ting rit manh. Ngay tir ddu ndm 2012, nhiéu cong
ty chung khoan da xac dinh tap trung hoat dong chinh
vao mang moi gidi va chu trong viée thodi vén & hoat
dong tu doanh. Tuy nhién, khi thi truong chirng khoan
s6i dong, mot sb cong ty chirg khoan c6 ngudn tién 16n
giri ngan hang da bat dau tham gia vao thi trudng.

(FPTS tong hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

UBCKNN hwéng din cac doi twong tham gia trén thi truong chirng khoan
ding ky cong bo thong tin trén Cong thong tin dién tir UBCKNN

Theo quy dinh tai Théng tw sé 52/2012/TT-BTC ngay 05/04/2012 (thay thé Théng tw sé 09/2010/TT-BTC ngay
15/01/2010) ciia B$ Tai chinh hwéng dén vé viéc cong bé thong tin trén thi trwong chirng khodn cé liéu lwe tiv
ngay 01/06/2012, Céng théng tin dién tir UBCKNN la mét trong nhitng phwong ti¢n thong tin dé cdc doi twong
tham gia trén thi trwong chieng khodn thwe hién nghia vu céng bé thong tin.

Theo quy dinh tai Thong tu sb 52/2012/TT-BTC ngay ™5
05/04/2012 (thay thé Théong tu s6 09/2010/TT-BTC ngay
15/01/2010) ciia Bo Tai chinh hudng dan vé viéc cong bd thong
tin trén thi truong chirmg khoan c6 hiéu lyc tir ngay 01/06/2012,

Cong thong tin dién tir UBCKNN la mét trong nhitng phuong
tién thong tin dé cac ddi twong tham gia trén thi truong chimg

khoan thyc hién nghia vu cong bd thong tin.

Ngay 25/06/2012, UBCKNN ban hanh Quyét dinh sé 515/Qb-
UBCK huéng din quy trinh thuc hién cong bd théng tin trén
Cong thong tin dién tir chia UBCKNN va bao cao UBCKNN cho cac dbi tugng tham gia thi truong ching khoan. Cac
dbi tugng thuc hién cong bd thong tin va bao céo trén Cong thong tin dién tir UBCKNN phai dang ky thue hién cong

b thong tin cham nhét 1a 20 ngay ké tir ngay Quyét dinh nay duogc ky ban hanh.

Dé thuc hién nghia vu cong bd thong tin trén Cong thong tin dién tr UBCKNN, cac ddi twong tham gia trén thi
truong ching khoan can thuc hién thu tuc ding ky cong bd thong tin gdm céc tai liéu sau:

1. DPing ky thuc hién cong bd thong tin trén Cong thong tin dién tir UBCKNN;
2. Gidy ty quyén thuc hién cong bd thong tin;
3. Thong tin tong quat vé cong ty.

Céc d6i tuong tham gia trén thi truong chimg khoan tai tai liéu ding ky cong bd thong tin tai dia chi www.ssc.gov.vn
muc Thu tuc Hanh chinh hoac muc Vin bdn chirng khodn trén Céng thong tin dién tt UBCKNN.

Tai liéu ding ky cong bd thong tin giri veé:

Phong Thong tin va Quan hé Cong chung — Van phong UBCKNN
+ Dia chi: s6 164 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi.
+ Dién thoai: 04 3934 0773 hoac 04 3934 0750 (may 1¢ 203)

+ Email nhan tai liéu dang ky: congbothongtin@ssc.gov.vn

(Nguon SSC)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Xu huwéng Mua ban — Sap nhiap Cong ty chirng khoan

Giai dogn kho khan kéo dai cua Thi truong ching khodan co anh huong sau rong va ro rét dén cdc thanh vién thi
triwong. Nha dau tw thua 16, doanh nghiép niém yét khong huy dong dwoc von thong qua phdt hanh, va nhiéu céng ty
chitng khodn phdi cdt giam nhdn suw, giam quy mé, dimg hoat dong hodc phdi tim cdch sap nhdp véi cdc cong ty
chirng khéan khac dé duy tri hoat dong.

Xu hwéng mua ban — sap nhdp cdc cong ty (M&A) vi thé dwoc hinh thanh mét cdach tdt yéu va séi dong, trong dé mua

ban — sdp nhdp cdc céng ty chimg khodn ciing la mét dé tai dwoc nhdc dén nhiéu trong thoi gian gan day.
Xu thé tat yéu

Véi su suy giam manh cua thi truong trong nam 2011, cac cong ty chirng khoan (CTCK) lai ¢6 thém mot nam "ac
mong" nhu di ting xay ra trong nim 2008. Hién tai, c6 27 cong ty ching khoan dang niém yét, chiém %4 tong luong
cong ty ching khoan. Két qua kinh doanh cia cac cong ty nay ciing phan nao thé hién buc tranh chung cua toan
nganh. Hau hét nhitng cong ty 15 16n 1a nhitng cong ty c6 ty trong hoat dong tu doanh 16n, phai trich 1ap du phong
giam gia chirmg khoan nhiéu.

Tiéu biéu voi mirc 16 620 ty ddong, CTCP Ching khoan Ngan hang Sai Gon Thuong Tin - SBS khong chi 1a quan quin
16 trong nhom CTCK ma con 1a quan quén 13 trong s6 cac doanh nghiép niém yét. Du dat doanh thu 16n, hon 953 ty
ddng nhung chi phi hoat dong kinh doanh di 1én t&i gan 1.500 ty dong. SBS chua ¢ thuyét minh chi tiét vé cac chi
phi, nhung chic chan chi phi 13i vay chiém ty trong khong nhé vi cudi nim 2010 cong ty da vay no rat nhiéu. CTCP
Ching khoan Sai Gon Ha Noi - SHS dung thir 2 v6i mire 16 382 ty dong. Ba cong ty khac 15 trén 100 ty 1a CTCP
Chimg khoan Pau tu va Phat trién Viét Nam (BSI) 16 208 ty, CTCP Chimg khoan VNDirect (VND) 15 206 ty va
CTCP Chung khoan Rdng Viét (VDS) 16 126 ty.

C6 3 cong ty da 15 lién tiép 2 nam 2010-2011 13 CTCP Chimng khoan Bao Viét (BVS), CTCP Ching khoan Hai Phong
(HPC) va CTCP Chumng khoan Sao Viét (SVS). Néu tiép tuc 18 trong ndm nay thi cc cong ty s& roi vao dién bj hay
niém yét bit budc.

V6i thuc trang dy, cac cong ty chirng khoan chic chan khong thé nam im chd d6i van, ma budc phai vay ving dé tim
16i thoat. Hoat dong M&A trong linh vuc nay, do do6, di va sé tiép tuc soi dong.

Theo thong ké, di c6 hang loat nha dau tu nudc ngoai mua cd phan ciia cac cong ty chimg khoan trong nuéc. Co thé
ké dén thuong vu gitta CTCP Chung khoan Déau khi (PSI) ban c¢6 phan cho Céng ty Ching khoan Nikko Cordial
(NCS) ctia Nhat Ban; thuong vu ddi tic Han Qudc mua 49% c6 phan ciia Cong ty Ching khoan Gia Quyén.

Trude d6, ddi tac nuwdc ngoai cling da hoan tat nhidu thwong vu mua c¢d phan cia cong ty chirng khoan trong nudc,
nhu CTCP Chung khodn Woori CBV, Golden Bridge Viét Nam, Kenaga Viét Nam.

Qua thuc té, cé thé thdy, hai xu huwéng M&A giiva cdc cong ty chieng khodn:

M@t la, cac to chic tai chinh nude ngoai tién hanh mua lai cac cong ty chirg khoan trong nudc. Pay 1a cach thirc phd
bién trong linh vire M&A trén thi truong chirg khoan thoi gian qua, dién hinh nhu cac thuong vy vira néu.

Hai 13, cac cong ty chirg khoan tién hanh sap nhap dé ton tai. Tuy nhién, hinh thirc nay to ra khong hiéu qua, boi sap
nhap hai cong ty ching khoan yéu hiu nhu khong cho két qua ctia mot phép cong don thuan dé thanh mot cong ty

chirng khoan manh. Trong khi d6, cdc cong ty chirng khoan manh ciing khong mudn nhan vé mét ddi tac yéu.
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V6i hai phuong thirc ay, c6 thé nhan ra rang, tvong quan giita ké ban — ngudi mua trong hoat dong M&A cong ty
chirng khoan. Ké ban, xem ra hau hét 1a cong ty ching khoan c6 quy mé nho, tiém luc han ché, khong co cac to chirc
tai chinh manh “chéng lung”. Va nguoi mua, thuc té 1a ¢co tiém luc manh. Trudc hét, ho san tién dé hoan tat thuong
vu. Thtr d6, ho chip nhin bai toan thu hdi von khi dau tur vao cac cong ty chirng khodn nam trong tuong lai lau dai.
B6i 18, chd cho dén khi thi truong hoi phuc, r0i cong ty ching khoan dan lanh vét thuong, cho dén lic hoan vén, trudc
khi tinh dén loi nhudn... chic chin 1a mot chiang dudng dai, co thé tinh bang nhiéu nam.

Lgi hay khong loi?

Khi hai cong ty cung nganh sap nhap lai vdi nhau, ho thuong ky vong s€ tao nén mot céng ty 16n hon, manh hon, co
suc canh tranh cao hon, giam chi phi va tir do co thé tao ra nhiéu loi nhuan cho cd dong hon. Hoat dong ciia CTCK
bao gém ba phan chinh: méi gidi, tu vin va tu doanh. Chung ta hiy cing phan tich tac dong cta viéc mua ban sap
nhap cac CTCK 1én hoat dong ciia mdi mang kinh doanh:

Trude hét, & mang moi gidi, voi didu kién thi truong nhu ba ndm vira rdi, khéi lugng giao dich thip khién cho mang
mbi gidi khong thé co 1ai nhidu (néu nhu khong 18). Cac CTCK dang tim cach tinh gian nhan sy, nhung néu di lam
mbi gidi thi ciing can c¢6 chi nhanh, hé théng va mot lwong nhan sy nhéat dinh dé quan hé véi khach hang va chi phi
cho viéc nay khong phai nho.

Hién nay Bo Tai chinh di cho phép mot ca nhan dugc mé nhiéu tai khoan ¢ cac CTCK khac nhau thi viéc canh tranh
gitra cac CTCK khong con la viéc canh tranh m¢ tai khoan nita ma la canh tranh vé dich vu dé khach hang dat 1énh
giao dich v&i CTCK. Chi phi cho hoat dong moi gidi s€ tang 1én va doanh thu tir khach hang cli giam vi khach hang
d3 6 tai khoan tai mot CTCK khong nhét thiét phai dat 1énh qua tai khoan d6 khi ho giao dich. Cac CTCK c6 dich vu
t6t s& dan chiém wu thé. Muc tiéu sap nhip hai CTCK dé c6 thém nhiu khach hang méi gidi giam tinh hip dan.

O nghiép vu tu doanh, thi truong bién dong nhiéu dan t6i viéc doanh thu tir tu doanh cling bién dong 16n, néu mang tu
doanh “lu6t song” dung thoi diém thi s& 131 nhiéu (nhung chi 14 ngén han), néu “luét song” sai thoi diém thi s& 13 16n
1am anh hudng t6i ngudn von hoat dong cia cong ty. Hoat dong tu doanh doi hoi k§ ning du tu ctua doi ngii tu doanh
va thuong thi k§ ning dau tu ciia doi ngii tw doanh khong phat trién thong qua viéc mua ban sap nhap giita hai CTCK.

Riéng mang tu van thi s6 lwong giao dich it va phi tu van d6i véi cac dich vu niém yét hay quan 1y s6 c6 dong ciing
khong phai 1 ngudn thu 16n. Chi ¢6 mot vai CTCK c¢6 ddi ngii tu van manh hon, c¢6 kha niang lam nhiing giao dich 16n
nhu phat hanh trai phiéu trong nude, phat hanh c6 phiéu, tréi phiéu quéc té, hay cac giao dich M&A xuyén quéc gia la
¢6 thé dem lai loi nhuan cho CTCK. Tuy nhién, nhitng khoan lgi nhuan (cho du I6n) tr mang tu van cling chi [a mot
phﬁn nhoé so véi vén cia mot CTCK c& trung va cac chi phi phat sinh tir hoat dong mdi gidi va tu doanh, do do ciing
khoé c¢6 thé tao su khac biét 16n trong hoat dong cia CTCK. Thanh cong cua dich vu tu vén 13 hoan toan & yéu td con
ngudi, do vay viéc sap nhap hai CTCK ciing khong giai quyét dugc van dé nay.

Tom lai, khi khong c6 su can thi€p hanh chinh va khi thi truong c6 105 CTCK thi viéc sap nhap mot vai CTCK lai voi
nhau thi ciing kho tao dugc nhirng hiéu qua nhu mong mudn. Do vay, viéc mua ban sap nhap giita cac CTCK s& it xay
ra vi hoat dong nay kho c6 kha ning tao gia tri cho c6 dong.

Nhirng diém sang
Trong bbi canh kho khin, nhidu cong ty chirng khoan van dat két qua kinh doanh kha quan

CTCP Chiing khoan TP.HCM (HCM) cong bd két qua kinh doanh Quy 1/2012 véi doanh thu dat 158,6 ty dong.
Trong d6 doanh thu méi gidi dat 36,5 ty ddng, doanh thu tu doanh dat 8,6 ty dong, doanh thu khac dat hon 103 ty
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ddng. Loi nhuan trude thué Quy 1/2012 dat 101,65 ty dong, ting gip doi cung ky 2011 (51,4 ty ddng), loi nhun sau
thué dat 81,65 ty dong.

CTCP Chimg khoan Sai Gon (SSI) vira cong bd két qua kinh doanh riéng 1é Quy 1/2012 vé6i doanh thu cta cong ty dat
172,4 ty dong, tong loi nhuan trude thué ciia cong ty me SSI 13i trén 246 ty dong, ting manh so véi muc 16 gan 116 ty
ddng cta quy 1/2011.

Dic biét, nim 2011, CTCP Chimg khoan FPT (EPTS) van chao ban thanh cong 11 triéu ¢6 phiéu cho SBI Securities
(Nhat Ban) v6i gia 45.000 dong/cd phiéu — mot mirc gia kha cao, nang von diéu 1& ciia FPTS sau khi phat hanh 1én
550 ty ddng, trong d6 SBI Securites nim giit 20%. Hién nay FPTS 1a mot trong nhitng cong ty hoat dong hiéu qua
trén thi truong, giita con bdo tai chinh, nim 2011 cong ty van dat 376 ty doanh thu va 150,5 ty loi nhuan sau thué,
trong d6 hoat déng Tu vin dong gop 247 ty doanh thu ding dau thi trudng vé doanh thu tu vin. Quy 1/2012, cong ty
dat 61,6 ty doanh thu va 35,3 ty loi nhuén sau thué.

(FPTS tong hop)

DICH VU TU VAN
TAI CHINH DOANH NGHIEP

e Tu van c¢b phan hoa

e Tu van chao ban ching khoan
e Tu van phat hanh

e Tu van niém yét

e Tu van tai cAu tric von

e Tu van bao lanh phat hanh

e Tuvéin 1ap du éan dau tu

e Tu vAn thim dinh dy 4n dau tu
e Tu van dinh gia

e Dich vu ra soat dac biét

e Tu vin du bao tai chinh

e Tu vin Mua ban va Sap nhap DN
e Tu vin hoan thién DN

e Tu van Quan hé nha dau tu
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-
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhédn dinh trong bdo cdo nay dirge cung cap boi FPTS dia vao cdc nguon théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, c¢6 san va mang tinh hop phép. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di cia
cac thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sir dung bdo cdo nay can leu y rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan
ciia chuyén vién phan tich FPTS. Cé nhdn/té chire sir dung bdo cdo ndy tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.
FPTS ¢6 thé dwa vaio cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khéng bi phu thudc vao bdt ki rang budc nao vé mdt phép 1y doi voi cdc théng tin duwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwgc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cip khi c¢é yéu cau.
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