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Céng ty c6 phan Cao su Phwéc Hoa (HOSE : PHR)

Nganh : Héa chat — Cao su thién nhién Cap nhat ngay : 07/07/2012
BAO CAO NHANH VE BUOI GAP GO
O CTCP CAO SU PHUOC HOA
Chuyén vién phan tich
SUSIG) Ff E AE GELL Ngay 05/07/2012, chiing téi da c6 budi Iam viéc dai dién cong bé théng tin tai
CTCP Chumg khoan FPT, Chinhanh Tp.HCM | s, hhong Cong ty C8 phdn Cao su Phuéc Hoa (HOSE:PHR). Dudi day Ia tom
Email: luannk@fpts.com.vn t4t noi dung thao luén.
Dién thoai : (84) — 8 6290 8686 — Ext : 7595 ' ,'
www.fpts.com.vn Noi dung trao doi:
— Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2012
Thong tin cb phiéu — Nang Iwc khai thac & san xuat
Gia hién tai: 29.600 vnd —  Tién d6 dau tw mé réng rirng cao su
Gia thap nhét trong 52 tuan 21.500 vnd — Ké hoach SXKD giai doan 2012-2015
Gia cao nhat trong 52 tuan 39.000 vnd — Cap nhat cac dy an dau tw
KLGD BQ 30 phién gadn nhat  128.975 CP | Tém lwoc thong tin noi bat:
C6 phiéu Iwu hanh 78.975.047 CP | — Theo nhu ké hoach, san lwong tiéu thu ndm 2012 cta cong ty sé dat
Vén didu 1& 813 ty dong 27.500 tAn. Cong ty dwa ra k& hoach doanh thu ndm nay dat 2.042
Vén hoa thi tredng 2.337 ty déng ty déng trong d6 doanh thu mang cao su dat 1.843 ty déng, gidm
(07/07/2012) 25% so v&i nam 2011 va loi nhuan trwéc thué cong ty me (LNTT)

- - dat 510 ty déng, gidm 49% so v&i két qua nam ngoai.

Dién bién gia PHR _ 6 thang dAu nam cong ty da tiéu thu dwoc 11.588,96 tn, gia ban

S s e binh quan dat 73 triéu ddng/tan, cao hon so véi binh quan nganh la

s 70,08 triéu ddng/tan. Loi nhuan trwdc thué dat 342,6 ty ddng twong
(ng 67% ké hoach nam nay.

— Trwdng hop 6 thang cudi nam nay gia ban duy tri tlr 67 triéu/tan
(mérc ké hoach) dén 73 triéu dong/tdn (mlrc binh quan 6 thang dau
nam nay) thi khd ndng cong ty sé vuot ké hoach tir 4-10% doanh
thu va 25-30% Vvé lgi nhuan truéc thué.

ute et s ewe v o owes e | Hidn ngy cdng ty duy tri san lwong khai thac méi nam dat 20.000 tan

va sé thanh ly, trdng méi 600 ha/nam. Tai thdi diém nay, cong ty da

¢6 5.000 ha dién tich tréng mai, sé tuan tw duwoc dwa vao khai thac
twong &ng v&i mirc thanh ly trng ndm dé& dam bao san lwong khai
thac naoi trén.

Co cau cb dong tinh dén
thang 02/2012

it — PHR hién da trdng md rong dwoc 5.065 ha trén tbng dién tich 9.184
ha rirng cao su tai Campuchia va sé tréng méi 2.000 ha trong nam
1344% nay. Ngoai ra cong ty dang Ién ké hoach tréng 10.000 ha tai Daklak,

nam nay sé& bat dau trébng 500 ha dau tién.
0.03% — Cong ty dang lén ké hoach dinh hwéng tir 2012 dén ndm 2015 sé
thoai vén cac khodn dau tw tai CTCP Thay dién Gruco Séng Gon,
CTCP Thuy dién VRG Ngoc Linh, CTCP Pau tw Sai Gon VRG voi

= Tap doan Cao su Viét Nam - VRG ™ Ban diéu hanh

2 ’ > PN
5 NBT Nuéc ngoai = Khac tong mdrc 211 ty dong.
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< Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2012:

Dvt: triéu déng

San lwerng khai thac Tan 19.500 6.499,94 93,54% 33,33% '
San lwong thu mua Tan 6.000 3.575,27 145,07% 59,58%
San lweng tiéu thu Tén 27.500 | 11.588,96 113,99% 42,14%
Gia ban BQ Triéu/tan 67 73 73,73% 108,95%
Doanh thu mang Cao su Ty déng 1.843,00 850,74 83,32% 46,16%
LNTT Ty déng 510,61 342,60 84,64% 67,09%
LNTST (cong ty me) Ty ddng 386,71 282,15 91,77% 72,96%

LNTT: Loi nhudn trude thué N 3 R
LNST: Loi nhuén sau thué Ngubén: CTCP Cao su Phudc Hoa

Sau con sét gia cao su tr cudi nam 2010 dén ntra dau nam 2011 thi
gia cao su da gidm manh tir ddu nam dén nay. Diéu nay lam cho doanh
thu va lgi nhuan ctia cac cong ty cao su thién nhién giam manh so véi
cung ky ndm 2011 trong dé cé PHR. Tuy nhién so v&i nganh, PHR van
ban hang v&i gia twong dbi cao 1a 73 triéu doéng/tan, trong dé trung binh
nganh 1a 70,08 triéu ddng/tan.

Ké hoach nam nay cong ty dat ra kha than trong (doanh thu chi bang
75% va LNTT chi dat 51% so v&i ndm 2011). Ly gidi cho diéu nay xuét
phat tir viéc gia cao su da tang qua cao trong nam trwéc va hién nay
gi4 cao su dang gidm manh trong khi d6 gia xuat khau cla cac doanh
nghiép trong nwéc phu thudc hoan toan vao bién déng gia cua thé gidi
va khu vwc. Tham chi ngay ca lanh dao cong ty cling nhw Tap doan
Cao su Viét Nam da dwa ra mirc gia ban ké hoach kha khiém tén cho
nam nay la 67 triéu déng/tan.

Chinh sw than trong nay, théng qua két qua 6 thang dau ndm nay, theo
t6i khd nang PHR dat va tham chi vuot k& hoach ndm nay la rat cao.
Trwdng hop 6 thang cubi nam nay gia ban van duy tri tv 67 triéu/tan
(murc ké& hoach) dén 73 triéu ddng/tdn (mdrc binh quan 6 thang/2012) thi
kha ndng cong ty sé& vuot ké hoach tir 4-10% doanh thu va 25-30% vé
loi nhuan trwde thué.
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PHR

So sanh Doanh thu, Loi nhuan trwéc thué (LNTT) va ty
suat Igi nhuan cua cac cong ty nam 2011

bvt: ty déng
Doanh thu 2584 1.186 1.837 688
Lo nhuén gép 1.021 495 866 134
LNTT 1.003 438 792 131

Loi nhuan gép/Doanh thu ~ 39,51%  41,74%  47,14%  19,47%
LNTT/Doanh thu 38,829  36,93%  43,11%  19,04%

Ngubn: BCTC da kiém toén 2011 cta céc doanh nghiép

Hién nay co6 sw khac biét vé ty suét loi nhuan gitra cac coéng ty ché bién
cao su thién nhién dang niém yét. Nguyén nhan la do co' ciu san pham
clia cac codng ty khac nhau. PHR c6 thé manh vé dong san phadm cao su
ky thuat cao SVR CV50, CV60; CTCP Cao su Ddng Phu (DPR) manh vé
san phadm SVR 3L, SVR10, SVR20; CTCP Cao su Tay Ninh (TRC)
chuyén san xut md nwéc Latex. Trong d6, dong san phdm SVR CV cé
gia tri cao nhat, tiép dén la SVR 3L, 10, 20 va th4p nhat la ma Latex.

Néu xét rieng PHR va DPR ta thdy ty suét loi nhuan cla DPR cao hon
so v&i PHR. Nguyén nhan la do:

(1) Truée day khi cé6 phan héa, PHR da danh gié lai gié tri tai sén khé
cao lam cho chi phi khdu hao gia tdng d&n dén gia vén hang bén cua
cbng ty cao hon so v&i DPR.

(2) Ngoai ra, vi PHR c6 phan hoa sau khi Nghi dinh sé 24/2007/NB-CP,
ngay 14 thang 02 nam 2007 quy dinh vé wu dai thué TNDN c6 hiéu
Iue nén khéng duoc hudng wu dai thué thu nhdp doanh nghiép (thué
TNDN) nhw TRC, DPR va HRC (CTCP Cao su Hoa Binh). Cu thé PHR
phéi chiu murc thué suét thué thu nhdp doanh nghiép la 25%, TRC,
DPR va HRC duoc hudng mirc thué wu dai la 15% trong 12 ndm,
trong d6 mién thué 3 ndm dau ké tir khi hoat déng va gidm 50% thué
suét trong 7 ndm tiép theo. Vi vay d&n dén chi phi thué ctia PHR cao
hon so véi céc céng ty trén, dnh hudéng dén loi nhuédn sau thué cua
cong ty.

Tuy nhién, vira qua Qubc Ho6i Viét Nam da théng qua Nghi quyét
08/2011/QH13 ngay 06/08/2011, vé ban hanh mét sé gidi phap hé tro
thué cho céc doanh nghiép vira va nhé (SMEs) va PHR duoc xét giam
30% thué TNDN theo dién doanh nghiép st dung nhiéu lao dong.
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San lwong ché bién va tiéu thu
nam 2011cua cac cong ty cao su
thién nhién niém yét
Bvt: tén
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Nguén: FPTS téng hop

Quy mé rirng cao su giira cac
cOng ty cao su thién nhién
niém yét hién tai
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V& phia TRC, tuy sadn phadm chinh cla cdng ty nay l1a ma Latex cé gia tri
thdp nhwng dac thu san phdm nay dwoc ban truc tiép tai nha may cla
cong ty vi vay cong ty khéng tén thém chi phi bao bi, ban hang hay van
chuyén nao ca. Chinh diéu nay dan dén ty suét loi nhuan gop cutia céng
ty kh& cao.

Riéng HRC, do ty |& rirng cao su gia nhiéu, san lwong khai thac thap dan
dén gia thanh san pham cao, lam cho ty suét loi nhuan cla cong ty nay
thdp hon nhiéu so v&i cac doanh nghiép con lai.

% Nang lwc khai thac va san xuéat cta PHR:

Co ciu san pham cla PHR kha da dang. Hién nay san pham thé manh
clia cong ty la dong cao su dang khéi SVR, d&c biét 1a dong cao su ky
thuat cao SVR CV 50, 60 (day la dong san phdm chét lwong cao dung
trong san xuét cac san pham cao su doi hoi yéu tb ky thuat va dd bén
cao). Ngoai ra coéng ty con san xuat thém cac dong SVR 3L, L, SVR
10,20 va ca Latex.

Co céu sdn pham gitra cac cong ty:

TRC PHR DPR

=SVR

= Latex

ESVRCV 50,60 mSVR10,20 mSVRL, 3L,5 ®lLatex

mSVR 10, SVR20 ®=mSVR3L ®latex

CTCP Cao su Phuwéc Hoa hién nay cé 3 nha may ché bién, tdng san
lwong so ché mi cém (cao su dang khéi SVR) dat 24.000 tAn/nam; ma
Latex dat 3.000 tAn/ndm, cu thé nhu sau:

Bb La 6.000 So ché mu cdm (¥)
Cu Paris 12.000 So ché mu cdm
6.000 So ché mu tap (**)
Ly Tam 3.000 M latex (***)

(*): M com: Ia sén phdm dang khéi bao gém dong sén phdm ky thuét cao nhwr SVR CV 50,60, SVR L, 3L va
dong san phdm duing trong céng nghiép sam Iép nhw SVR 10, 20, ...

(**): Mdi tap: bao gém luong ma cén sau khi khai thac va luong md con lai sau qua trinh xir ly ma sach. Ding dé
tai ché bién ma cém nhwng gié thanh ré hon.

(***): M Latex:con goi la mi cao su ly tam, la dong md nuéc dung dé san xuét gang tay, dung cu y té, géi, ném...
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Céac kénh ban hang chinh cia PHR:

Hién cong ty cé 3 kénh ban hang chinh, bao gém:
Kénh béan hang

Uy thac
Xuat
khau qua

Céac cong
ty TNHH,

TM noi

dia Tap doan
cao su
Viét Nam

(VRG)

Co cau thj trieorng xuéat khau Thi trwong xuat khau:

Chau A: Nhat, Trung Quéc, Pai Loan, Han Quéc, An Do

Chau Au: Blre, Thd Nhi Ky, Phap, Tay Ban Nha

Chau My: My, Brazil, Canada, Argentina, Mexico. Va thi trwong Uc.

% Tién d6 dau tw mé réng rirng cao su:

Duw an trong cao cu tai Campuchia:

Téng vbn dau tw: 1.131 ty déng

mChauA =Chauhu =ChauMy =Uc Vén dau tw hién tai: 523,86 ty dong

Tdng dién tich dw an: 10.000 ha, trong d6 dién tich tréng cao su la
9.184 ha; dién tich con lai s& xay dwng nha may, khu van phong va
nha & CB-CNV.

Tién dd hién tai: da trong dwoc 5.065 ha va trong méi 2.000 ha trong
nam nay.

Nguén: CTCP Cao su Phudc Hoa

Dw &n trdng cao su tai Daklak:

Tbng dién tich: 10.000 ha, trong d6 chi trdng cao su khoang 8.000
ha; dién tich con lai s& dung dé xay dwng nha may, khu van phong
va nha & cho CB-CNV.

Téng vdn dau tu: 1.200 ty déng

Ké hoach: ndm nay bat dau khai hoang va trong 500 ha dau tién,
nhirng nam sau mdi ndm trébng 2.000 ha. Dy kién 2015 sé& hoan
thanh 8.000 ha.
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< Ké hoach san xuét kinh doanh giai doan 2012-2015:

Sau khi hoan thanh 2 dw &n nay, téng dién tich rieng cao su cia
PHR sé dat khoang 32.461 ha. Vé&i dién tich nay PHR sé c6 quy
mo Ién thir 2 trong c& nwére, dieng sau thanh vién Ién nhét caa
VRG la Téng céng ty cao su Dong Nai (dién tich cao su hién tai

Dvt: triéu déng

Doanh thu thuan (*) 1.847.823 | 1.719.764 | 1.731.671 | 1.755.118
Lei nhuan gop 479.761 | 423.523 426.456 | 432.230
Loi nhuan trwée thué 386.707 | 324.539 325206 | 327.461
EPS 4.897 4.136 4.144 4.173

(*): Bao gém mang cao su 1.843 ty déng va dich vu khac Ngudn: CTCP Cao su Phuéc Hoa
Két qua trén dwa vao ké& hoach dai han cta céng ty, cu thé san lwong

khai thac sé& duy tri & mirc 20.000 tAn/ndm; gia ban wéc tinh & mac 67

triéu dong/tAn/nam. Két qua trén chwa tinh dén hoat déng cac cong ty

con.

+ Nhan dinh chung:

= PHR hién nay la doanh nghiép c6 quy mé Ién nhét trong sé cac doanh
nghiép ché bién cao su dang niém yét. Co cdu sén phédm da dang
gitp néng cao hiéu qua kinh doanh, mé rong doi tuong khach hang va
thi truong tiéu thu. Tir d6 céng ty cé thé phan tan rii ro dbi véi cac
dong san phdm ctia minh va chi dong hon trong khau ban hang.

= VV4n dé quan tdm hién nay Ia 16 trinh thoéi vén cta cac khoan déu tw
ngoai nganh cta PHR dé&c biét la thay dién. Tiép theo la tién do cua 2
dw an mo réng rirng cao su tai Campuchia va Daklak. Mot khi hoan
thanh 2 dw én nay, PHR sé vuon lén top 3 doanh nghiép I6n nhét
nuéc vé quy mé rirng cao su, day sé la mot loi thé rat Ién cho cong ty
trong thoi gian toi.

= \/é tinh thanh khodn cua c6 phiéu PHR: so véi céc céng ty trong
nganh, PHR thuéc cé phiéu thanh khoan cao. Tuy nhién, hién tai VRG
dang c6é ké hoach nang téng mirc s& hiu tir 68,58% lén 70% dong
thoi cong ty sé mua thém 500.000 CP quy, diéu nay sé lam gidm
lurong cé phiéu lvu hanh va lam énh huéng dén tinh hdp dan cua cé
phiéu nay trong thoi gian toi.

» Néu gia bén cao su thuan loi va duy tri & mdre cao nhw hién nay, wéc
tinh EPS forward cudi ndm nay cta céng ty sé dao dong trong khodng
6.100 — 6.300 dong. Tuwong tmg P/E forward tir 4,7 - 4,8 lan, day la
murc hdp dan dé dau tw.
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< Cap nhat dw an dau tuw:

Dw én dau tw

Pau tw cong ty con

CTCP Cao su Trwéng Phat 100% Ty ddng 50 35

Cty TNHH Phat trién Cao su Phuwéc 70% Ty ddng 1.131 523,86 | Pa trébng dwoc 5.065 ha

Hoa - KamphongThom sé tréng méi 2.000 ha
trong nam 2012

Dy an cao su tai Daklak 100% Ty déng 1.000 30,07 | Sé& khai hoang, tréng 500
ha dau tién trong nam
2012

Dy an KCN Tan Binh 80% Ty ddng 100 1,6 | D4 cé Gidy Chirng nhan

quyén st dung dat, dang
xin gidy phép kinh doanh
DAu tw lién doanh, lién két

CTCP KCN Nam Tan Uyén 32% Ty ddng 160 53 | -
CTy TNHH XDKD Co sé ha tang 29,04% Ty déng 268 79,96 | -
Cao su VN

DPau tw dai han khac

CTCP Thay dién Gruco Song Goén 19% Ty ddng 300 57 | Pang lén ké hoach thoai
vén

CTCP Cao su Quasa Geruco Lao 3% Ty ddng 500 24,3 | -

CTCP Cao su Son La 10% Ty ddng 200 20 | -

CTCP DPau tw Sai Gon VRG 15% Ty ddng 1.000 130 | Pang lén ké& hoach thoai
vén

CTCP G6 Thuén An 14% Ty déng 104 28,56

CTCP Thuy dién VRG Ngoc Linh 15% Ty ddng 160 24 | Pang lén ké hoach thoai
vén

D an KDC Phuwéc Hoa 100% Ty ddng 70 71,9 | Pa ban dwoc 900 trén

tbng s6 1.200 nén dat
(gid ban trung binh 1,2
trieu ddbng/m?)




Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chli quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vée mat phap ly ddi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi didm thwe hién béo céo phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khéng nam gitr bat ki ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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