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Téng quan doanh nghiép

S6 liéu thi trwérng tai ngay 13/07/2012

Qua trinh hinh thanh va phat trién: Thanh Iap theo Quyét dinh sb 182/
QBb-TCDK ctia Téng cuc Dau khi (nay la Tap doan D&u khi qubc gia Viét
Nam),Coéng ty Dung dich khoan va Héa phdm Déau khi ra d&i nham dap
&ng nhu cau san phdm dung dich khoan va khai thac ddu khi trong thoi
ky déi moi. Sau hon 10 nam hoat déng va thlet lap thém 5 cong ty con,
cong ty dwoc cd phan héa vao ndm 2005 véi von diéu 1& ban dau la 120
ty dong, va dén cudi nam 2010, vén diéu I& da duoc tang lén toi 350 ty
dong.

Hoat déng kinh doanh: (1) San xuat: Héa chat va héa phdm phuc vu
cho nganh dau khi va cac nganh khac; (2) Kinh doanh: Héa chét, héa
phdm, san pham cong nghlep, cung cép dich vu Logistics, cac giai phap
ky thuat va phan ph0| san pham hoéa dau khi; (3)Dich vu ky thuat: Tang
cwong thu hdi dau, dung dich khoan, hoan thién va stra chiva gieng
khoan dau khi, thiét ké, xt Iy méi trwdrng, x& ly ving can day giéng.

Co céu cb dong:

1 Cbdong Nha nudc 41,42%
2 Cb dong khac 58,58%
- Trong d6: C6 déng nuéc ngoai 7,14%
Tong codng 100% ‘

Cac san pham chinh: Ngoai trir Ben DAK, hau het cac san pham déu
dwoc dung trong cac hoat dong khai thac dau khi va khoan thdm do: (i)
Barite API dwgc dung dé lam dung dich khoan; (ii) Ben DAK 1&2 dung
lam thirc &n gia suc; (iii) Bentonite APl Khoan dau khi and Bentonite
API khoan coc nhdi: dwgc siv dung trong cong nghé khoan dau khi va
cong nghé khoan coc nhéi; (iv) Xi mdng giéng khoan; (v) Super lub:
chét boi tron dung cho hé dung dich khoan géc nuée.

Nguyén vat liéu: Bao gdbm quang Barite, dat sét Bentonite va da voi
CaCO03, déu dwoc khai thac tir cac quang & phia Béc. Tuy nhién, cac
nguén tri hién tai dang bi suy kiét dan, khién DMC khong dat ké hoach
san Iucyng nam 2011. Tinh trang nay budc Cong ty phai dau tw, thdm do
cac mo tai nguyén khac. Hién tai Cong ty da bat ddu khai thac mo Barite
tai Lao va Phu Tho tr Q2’12 va diu tw vao dy an ché bién dat sét &
Binh Thuan va nha may san xuét bot CaCO3 & Nghé An dé dam bao
phat trién bén virng.

Céc dw an dau tw nam 2012: Nham nang cao hiéu qua st dung vén,
DMC da dirng mét s6 dw an dau tw khéng higéu qua, thu hdi vén khoang
250 triéu USD tir nam 2011 va tap trung vao dw an tham do nguodn tai
nguyén méi va tang cong suét, nang cao cong nghé. Trong nam 2012,
DMC tép trung vao 2 dy an bao gom Nha may hoa phdm dau khi Cai
Mép va hé thong thiét bi lam sach.

Nha mdy héa pham dau khi Céi Mép: Bao gdm hé théng kho tang va
cac day chuyén thiét bi san xuét cac san pham Bentonite, Silica, Xi
mang G... v&i tdng mirc ddu tw 174 ty ddng, dé thay thé nha may da ci
va khong dwoc san xuét tai thanh phd Viing Tau.

Thiét bi Iam sach hién dai: V&i tbng vén dau tw trén 100 ty ddng, du an
nay nham hé tro' phat trién dich vu lam sach ctia DMC.

Nham tai tro cho cac dy an nay va bd sung vén dau tw, Hoi ddng Quan
tri d& théng qua viéc phat hanh tang vén diéu Ié 1én 500 ty ddng trong
nam nay.

Phwong an str dung vén sau khi phat hanh

Dwan Tién (ty dong)
Nha may héa pham dau khi Cai Mép 37,45
Dau tw thiét bi lam sach 33,67
Gop vbn lién doanh DMC-VTS 10,5
G6p vbn tai DMC-WS 20
B4 sung vén lwu dong 49,51
Téng cong 151,13

GT vén héa TT (ty VND) 490,34  Gia hién tai (VND) 14.700
KLGD binh quéan 30 ngay 103.728  Gia cao nhét 52 tuan 20.300
SLCP dang LH (triéu CP) 35  Gia thap nhét 52 tuan 10.800
Vén diéu & (ty VND) 350 P/E 4 quy gan nhét (x) 2,81
EPS diéu chinh (VND) 5.225 P/B 4 quy gan nhat (x) 0,82
Lai cd tirc (%) N/A % s& hibu nwéc ngoai 7,14%
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Cong ty con va cong ty lién ket

DMC hién cé 5 cong ty con dwéi day:

Cong ty con Ty lé s& hiru
CTCP Hoéa phadm dau khi DMC mién Bic 93.94%
CTCP Héa pham dau khi DMC mién Trung 75.42%
CTCP Hoéa pham dau khi DMC mién Nam 88.71%
céng ty TNHH M-I 51%
C(“)ng ty TNHH 1 thanh vién Dung dich khoan va Dich vy 100%
Giéng Khoan (DM -WS)

Dau ndm 2012, DMC thwc hién thoai vén tai 1 cdng ty con (CTCP dau tw va
khai thac Barite B&c Kan), déng thoi tang vén dau tv tai CTCP CNG Viét Nam
tlr 568 triéu ddng 1&n 2,4 ty ddng. Thém vao d6, DMC sé giadm cd phan s& hivu
tai 2 cong ty con la CTCP Hoa pham DAu khi DMC mién Bac va mién Nam
xudng con 75% tai méi cong ty nay, dé chuén bj niém yét trong nam nay.

Céng ty Lién két

C6ng ty Lién doanh DMC-VTS (L&o) (ndm gi 30% cé phan): Nganh nghé
chinh 1a tim kiém, thdm do khai thac Barite. Gan day, DMC-VTS vira ky két
hop ddng khai thac va ché bién Barite v&i dai dién Chinh phi Lao trong giai
doan 2 dy an khai thac Barite, sau giai doan tham do tai Phacat, Vilabouly.
Trong giai doan 2 nay, nha may ché bién Barite sé& dwoc xay dwng trén khuén
vién 3 ha, v6i tdng von dau tw khoang 3 triéu USD. Nha may nay dwoc ki
vong dwa vao hoat dong vao dau Q4’12 véi tbng céng suét dat 50.000
tdn/ndm. Dy an nay dwoc danh gia la sé dap ng dwoc nhu cau khai thac
trong céng nghiép dau khi tai Viet Nam va Lao, mang lai doanh thu khodng 5
triéu USD/nam. Nha may nay la dy an khai thac Barite tai nwdc ngoai dau
tién ctia DMC, sy thanh cong clia dw an sé& hira hen céac hoat déng dau tw
tiép theo trong twong lai, giup DMC giam thiéu rGi ro v& khan hiém nguyén
liéu hién tai.

CTCP CNG Viét Nam (nam gidv 27% cé phan) Cong ty tap trung sén xut —
chiét nap khi CNG va LPG, cung cAp dich vu cai tao, bao dudng, stra chiva ,
I&p d&t cac thiét bj chuydn ddi cac phuwong tién st dung nguyén liéu khi thlen
nhién.

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu nay, vui long truy cép trang web
Ezsearch cta ching téi tai dia chi http://fezsearch,fpts,com,vn

Phong Phan tich dau tw, Céng ty C6 phén Ching khoan FPT
Cao Thi Tinh — Tinhct@fpts,com,vn
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TINH HINH TAI CHINH

PHAN TIiCH TAI CHINH

BC L3i/(L6) (triéu ddng) Q12012 2011 2010 2009
Doanh thu thuan 737.645  2.517.608  1.740.976 551.959
Loi nhuan gop 128.896 373.757 204.723 61.185
Thu nhap tai chinh 2.303 59.914 16.488 4.555
Chi phi tai chinh 9.730 36.764 18.716 26.342
Loi nhuan thuan HBKD 50.058 123.879 21.077 (32.845)
Loi nhuan trwéc thué 50.651 190.336 124.357 50.623
Thué TNDN 12.663 51.710 2.263 495
Loi nhuan sau thué 37.988 149.021 122.094 50.128
Loi nhuan sau thué cé
déng cong ty me 17.100 123.952 121.872 50.119
Bang CPKT (triéu dong)  31/03/2012  31/12/2011  31/12/2010  31/12/2009
Tién & twong duong tién 100.385 174.077 288.134 33.609
Phai thu ngan han 605.982 352.878 338.597 135.174
Hang tén kho 584.685 828.401 240.881 100.593
Tai san ngén han khac 40.707 43.458 21.689 3.833
Tai san cb dinh & XDCB 197.065 189.682 69.518 23.208
DAu tw dai han 2.423 2.499 177.364 174.299
Tai s&n dai han khac 41.369 41.671 6.275 3.204
TONG TAI SAN 1.572.615 1.632.667 1.142.458 473.920
No ngén han 669.065 826.436 556.798 207.335
No dai han 87.339 47.492 15.018 911
Vén chi s& hivu 631.814 623.839 570.370 265.512
Loi ich ¢ dong thidu sb 184.397 134.900 272 161
TONG NGUON VON 1.572.615  1.632.667  1.142.458 473.920
Chi sé tai chinh Q12012 2011 2010 2009
Tang trwéng

DT thuan (%) 20,91% 44,61% 215,42% 32,54%

LN thuan (%) 14,22% 22% 144% -28%

LN sau thué cta cb

doéng cong ty me (%) -48,15% 2% 143% -28%

Vén CSH (%) 1,28% 9,37% 114,82% 12,80%

Téng tai san (%) -3,68% 42,91% 141,07% 19,45%
LN gop bién (%) 16,33% 14,85% 11,76% 11,09%
LN thuan bién (%) 4,93% 5,92% 7,01% 9,08%
ROA (%) 9,40% 10,74% 15,11% 11,52%
ROE (%) 23,19% 24,96% 29,21% 20,02%
EPS co ban(VND) 5.225
Thanh toan hién hanh (x) 1,99 1,69 1,60 1,32
Téng vay chiu &iVCSH (x) 0,41 0,45 0,27 0,35
Téng ng/vén CSH (x) 1,20 1,40 1,00 0,78

Ghi cha:

- Céac khoan muc tai bang cén déi ké toan va bao céo hoat déng kinh doanh duoc lay

tir bdo cdo da duoc kiém toén cla cong ty va dé dudi don vj triéu dong.

Vi thé ctia doanh nghiép trong nganh

DMC Ia nha phan phéi déc nhét dich vu va san pham dung dich khoan dau khi
cho cdc thanh vién cda Tap doan dau khi Viét Nam. Loai hinh nay la hoat dong
truyén thdng va cbt I6i cia DMC va dwoc cung cép bdi 2 dng ty con chinh: DMC-WS
va Cong ty TNHH M-I. T&r thang 8/2011, DMC da tang von s& hivu tai Cong ty TNHH
M-I 1én 51% va tr& thanh don vi chiém linh 100% thi phan dung dich khoan dau khi tai

Viét Nam.

DMC, cung véi PET, Ia 1 trong 2 nha cung cédp déc quyén trong thi trweomg phén
phéi PP. Nha may Polypropylene clia DMC duwoc dwa vao hoat déng tir thang 7/2010,

tao nén buwéc dot pha 16n vé& cdng nghé trong nganh hoa pham dau khi Viét Nam.
DMC ciing giir 80% thi phan vé& dich vu lam sach va xt& Iy méi truéng. Hién nay, cong

ty dang lién kiét v&i Tap doan Veolia (Phap) nham (ng dung cdng nghé& méi trong cac

dw an x& ly moi treong.

Tinh hinh hoat dong kinh doanh
Vi thé déc quyén trén thi trvong gitip DMC ¢6 doanh thu 6n dinh qua
nhiéu ndm. Chiém 100% thi phan vé& san pham va dich vu dung dich khoan
dau khi, DMC c6 ngudn doanh thu n dinh t» san pham truyén thong nay véi
ty trong trén 50% tdng doanh thu. Nhér vay, doanh thu clia DMC duwgc git tang
trdng 6n dinh trong suét thdi gian vira qua. Sang ndm 2011, mic du nén kinh
t& trong nudic va quéc té bi suy thoai, doanh thu tr hoat dong nay van dat trén
1.500 triéu ddng, twong duong véi 54,5% téng doanh thu, trong khi d6 tong
doanh thu ting 44,61%, dat 2.518 ty ddng. Dén hét Quy 1 ndm 2012, tong
doanh thu ctia DMC dat 738 ty déng, tang 20,91% so v6i cting ky ndm truéc.
Ty trong doanh thu tir dich vu ngay cang tang. Dich vu DMC dang cung
cép, dic biét [a dich vu lam sach va xtr ly méi trwdng, x@ ly nuée va dich vu héd
tro' cho cong tac tham do, khai théc, cd mirc doanh thu lién tuc tang trwdng
manh trong nhiéu ndm gan day va tng ty trong trong tdng doanh thu clia
doanh nghiép. Doanh thu ttr mang dich vu dat 230 ty ddng trong nam 2011 va
100 ty ddng trong quy dau ndm nay, tang 177% va 213% tuong (g so véi
cung ky nam trwoc.

Téng trwdng doanh thu méng dich vu DMC (2009-Q1'12)
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Ngudn: DMC
Chi tiéu loi nhuan
Chét lrong doanh thu khéng duwoc dam bao khi hoat déng san xuét
kinh doanh khéng mang lai dong tién dwong va dap teng di cho vén
Iwu déng. Loi nhuan sau thué (LNST) ting 83% ndm 2011 nhwng dong
tién tir hoat dong san xuét kinh doanh 1a am 238 ty déng so v&i 32 ty déng
nam trwéc d6. Nguyén nhan chi yéu 1a do mét lvong I6n hang tdn kho
voi tdng gia tri dat 828 ty ddng, gAp gan 4 1an mrc n&m 2010. Tinh trang
nay van chwa dwoc cai thién dau ndm nay khi dong tién ttr hoat dbng san
xuét kinh doanh van & mic &m mac du LNST téng 73,51% so v&i ciing ki
nam ngoai.
Ty Ié loi nhuén bién déng manh nhung chi dao van trong xu hwéng
giam. ROA va ROE trong nam 2011 twong trng dat 10,61% va 23,11%
so v&i 15,08% va 29,61% nam trwdc do. Cac ty € nay dwoc ky vong sé
tiép tuc gidm trong ndm nay khi tdng tai san va vén chi sé hitu ting manh
sau khi DMC hoan thanh viéc tang vén diéu Ié tir 350 ty 1én 500 ty déng.

T¥ I8 lgi nhuan DMC (2007-2011)
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Pinh hwéng phat trién nam 2012

N&m 2011, DMC da vuot k& hoach v& doanh thu va loi nhuan 2011
nhwng van con mdt sé ton tai can khéc phuc nhw: San lwgng san xuét bi
han ché nhiéu do sy khan hiém tai nguyén, may méc thiét bi da cii; ham
lwong cong nghé con thap trong gia tri san phdm; va thiéu tinh chuyén
nghiép trong viéc thuc thi cac duw an dau tw. D& giai quyét voi nhiing vén
d& nay, DMC d4 dua ra chién luvoc phat trién nhw sau:

- Phat trién hiéu qua cac hoat dong clia cong ty trén ca 3 linh vrc: San

xuét- kinh doanh-dich wy;

- Giam sét chat ché viéc thuc hién cac dw an dau tw;

- Thuc dAy phat trién hoat dong nghién ctru, cai tién va hoan thanh hé
théng quan Iy chét lvong nhu 1SO 9000-ISO 14000 — OHSAS 18000.




Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé sén va
mang tinh hgp phap, Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay,

Nha dau tw s& dung bao cao nay can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS,
Nha dau tv str dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bi phu thugc vao bét
ki rang buéc nao vé mat phap ly doi véi cac thdng tin dwa ra,

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khdng nam gitr b4t ki ¢d phiéu nao ctia doanh nghiép nay,

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoidc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://lezsearch fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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