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NQ XAU VA TANG TRUONG TiN DUNG — HAI BAl TOAN KHO

m Tréan I3 suat huy dong giam manh 4% trong Q2 va c6 kha ning on dinh dén cudi nam. Lii suat cho
vay dang tiém can dan toi mic chap nhan duoc caa doanh nghiép. Tin dung duogc cai thién trong Q2,
tuy nhién van thap hon so véi ky vong va chua lan toa déu trén toan hé théng. Dy béo ting truong tin
dung sé& kha quan hon trong Q3.

m Thanh khoan cua hé théng ngan hang twrong ddi dbi dao, thé hién qua su s6i dong cua thi truong tréi
phiéu, tin phiéu véi ty trong tham gia cao cua cac ngan hang trong 6T2012. Tuy nhién, viéc tham gia
nhiéu vao thi truong tréi phiéu hon mirc diing cho quan tri thanh khoan va ting truong tin dung thap
cling cho thdy dong tién van quanh quéan trong hé théng ngan hang, chua dén duoc véi cac doanh
nghiép.

m Hoat dong trén thi truong lién ngan hang duoc siét chit qua Thong tw 21. Theo do6, cac quy dinh
nhu TCTD muébn duoc giao dich lién ngan hang phai khdng cé cac khoan ng quéa han dbi véi cac giao
dich tir 10 ngay va phai tién hanh trich lap du phong cho cac khoan vay trén thi truong lién ngan hang
s& han ché céc rui ro phat sinh va huéng thi trudng nay tro vé ban chit 1a noi hd tro thanh khoan cho
C4c ngin hang thuong mai.

m No x4u toan hé théng ting 1én 8,6% vao cubi thang 4 (theo s lieu NHNN cung cép). Viéc thanh lap
cdng ty mua béan no xau s& khong thé xay ra trong thoi gian ngan. Do do, chling t6i cho ring céc ngan
hang van phai tu giai quyét van dé no x4u trong thoi gian t6i va khdng nén trong chd qué nhidu vao
mot giai phap hd trg “dai tra” tai thoi diém nay.

m Trong Q2, NHNN ciing cong bé mét loat thong tin quan trong nham hién thyuc héa Thong tu 35.
Mic du viéc cong bb nay 1a mot budce tién dang ké trong viéc minh bach hoa thong tin nganh ngan
hang, chiing tdi cho ring cin cai thién hon nita sy chinh xac cua cac con sb, tranh tinh trang chénh
léch trong viéc béo cao con sb giita cac co quan khac nhau, ddng thoi co thém cac bién phap dé kiém
S04t cac ngan hang thuc hién dung cac quy dinh vé bao céo tai chinh.

m Dy bao cho trién vong nganh trong thoi gian téi, ching t6i cho ring I4i sudt cho vay s& tiép tuc ha
va tin dung s& ting trudng kha quan trong Q3. Tuy nhién, phan nhiéu cac ngan hang c6 kha nang s&
khong dat dugc mirc tang truéng tin dung nhu chi tiéu da dugc giao cho ca nam. Ddng thoi, s& tiép
tuc c6 su phan hoa rd rang hon trong hé théng vai lgi thé thusc vé cac ngan hang cé chi phi vén thip,
chat luong quan Iy rai ro tét va co s¢ khach hang chat lugng. Chung t6i ciing cho ring cac ngan hang
s& ddy manh linh vuc cho vay ¢ nhan trong thoi gian t6i do it rai ro hon va c6 loi nhuan bién cao hon
S0 Vi cho vay doanh nghiép.

m Két qua kinh doanh cua hiu hét cac ngan hang trong Q2.2012 bj anh huong kha nhidu bai ty 16 nog
X4u ting cao va hoat dong tin dung hdu nhu khéng ting trudng. Do d6, ching toi cho rang lgi nhuan
clia cac ngan hang trong ca nam 2012 ciing s& khdng kha quan, dac biét 1a dbi vai cac ngan hang nho.
Véi cac ngan hang c6 qui mé 16n, mac du vin duy tri duoc mac lgi nhuan nhung sé phai trich lap dy
phong rai ro cho no xau tuong ddi nhidu. Trong béi canh nay, chung t6i danh gia cao nhitng ngan
hang ¢6 co ciu tai san — ngudn vén khoe manh va chat lugng quan Iy rai ro tét nhu VCB va MBB.
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DIEN BIEN NGANH NGAN HANG Q2.2012

Trén 1ai sudt huy dong giam manh. L&i suét cho vay ky veng tiép tuc giam xudng duwéi 15%.

Tran |8 sudt huy dong giam manh 4%
trong Q2 va ¢6 khd ndng én dinh dén
cuoi ndm. L& sudt cho vay dang tiém
cdn ddn téi mirc ky vong cua doanh
nghiép.

Tin dung dwgc cai thién trong Q2

Tin dung tang trucng dwong 0,76%
trong 6T2012. Tuy nhién hoat dong
cho vay chi yéu tdp trung ¢ mét so
ngan hang Ién, chua dwoc cai thi¢gn
dong déu trén toan hé thong.

Tir 11/06/2012, muc tran huy dong cho céc ky han duéi 1 ndm dugc quy dinh & muc 9%/nam. Nhu vay, chi
riéng trong Q2, tran lai suat da giam toi 4%. Co s¢ dé giam l4i suit duya trén muc ting CPI thip ké tir thang 3
dén nay trong khi tang truong tin dung van 4m tinh dén hét thang 5. Vi mirc CPI ndm 2012 dugc dy bao &
mirc 8% (trén co s& €0 Sur gia ting dang k& dau trr cong va tu nhén trong Q3 va Q4), VCBS cho rang i suat
huy dong ngan han c6 thé vé dudi 9%, mic tran hién nay. Day 1a co s¢ dé x6a bo muc tran I4i suat huy dong
nay. Tuy nhién ching t6i nhan manh, dong thai nay chi nén thuc hién khi tinh hinh thanh khoan tai cac ngan
hang yéu kém tré nén thuc su 6n dinh sau mét thoi gian dai dwoc kiém soat dic biét. Hién tai, Iai suat huy
dong ky han trén 1 nam tai mot s6 NHTM nho van & mic cao tuong di so véi tran (10% — 12%), cho thay
mic du tinh hinh thanh khoan chung toan hé théng da én dinh, kho khin thanh khoan cuc bo van xay ra tai
cac NH nay.

Cung véi da giam cua l3i suat huy dong, I4i suat cho vay ciing duoc cac ngan hang giam manh tir muc 20% -
22%/mam vao cudi Q1 xudng mirc 14% - 17%/nam vao cudi Q2. CG thé thay, Iai suat cho vay dang tiém can
dan véi mic chip nhan dugc ciia doanh nghiép (14% - 15%). Tuy nhién, day chi la mic Iai suit danh cho
céc khoan cho vay mai, trong khi cac khoan vay ciing van phai chiu mic lai sudt cao hon tuong déi nhiéu.
Nhim thdo g& kho khian nay, Théng dbc NHNN da yéu ciu cac NHTM giam l4i suét cac khoan vay cii
xudng 15% tir ngay 15/07/2012. Thuyc té thyc hién ciing nhu tac dong cua yéu ciu nay cin ¢ thém thoi gian
dé kiém chung, tuy nhién chiing t6i danh gia day 1a mot tinh thé “win-win” giita c4c doanh nghiép hoat dong
hiéu qua va cac ngan hang c6 tiém hrc vbn tét, co s& khach hang chét luong cao va kha ning quan ly rii ro
tot.

LS LNH (%/nam)

L4i suét cho vay va huy dong cua cac
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Nguén: SBV

Pung v6i du doan cua ching t6i trong bao céo Q1, tin dung trong 6 thang ddu nim di ting truedng duong
0,76% so vai cudi nam 2011. Sy cai thién trong ting truéng tin dung bét dau chuyén bién tir thoi diém thang
5 khi mot s6 ngan hang lon cong b mirc tang truong tin dung tuong ddi kha quan (BIDV: +8,5%, MBB:
+9%, VCB: +3,6%, Agribank: +0,8%). Tuy nhién, mirc ting truéng chung van twong ddi thip so vai ky
vong, ddng thoi tinh hinh cho vay cai thién chwra xay ra ddng déu trén toan b hé théng. Mirc ting trudng cao
chi yéu roi vao cac ngan hang cé nhiéu khodn vay lién quan dén du 4n cua Chinh pha, céc géi hd trg va hoat
déng dic thi nhu BIDV va MBB. Céc ngan hang con lai vin dang cho vay cim ching hodc chi tap trung
thu hdi no xdu. Can nhic do tré trong cac chinh sach kich thich ting truéng gin ddy cua Chinh phu va
NHNN, chiing t6i cho ring cin thém khoang 2 thang nita dé hoat dong cho vay cia dai bo phan cac ngan
hang c6 qui md nho va vira duoc cai thién, tir d6 doanh nghiép ¢ thé tiép can vaéi ngudn vén ngan hang &
pham vi rong hon va tang truéng tin dung thuc su tré thanh dong hue thue ddy tang trudng kinh té trong sau
thang cubi nam.

Ngoai ra, chung t6i ciing danh gi4 ty 18 no x4u cua hé thdng ngan hang do NHNN céng bé gin day (8,6%
vao cudi thang 4 va khoang 10% dén thoi diém thang 6) la mot trong nhitng nguyén nhan chinh can tré su
tang truéng cua hoat dong cho vay va khién kinh doanh nganh ngan hang tiép tuc gap kho khan. Tuy nhién,
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chiing toi hy vong ty Ié nay s& khong ting cao hon nita trong thoi gian téi khi nén kinh té vi mé dang c6 dau
hiéu tdt 1én. Do do, chung t6i cho rang luc can nay déi véi tang trueng tin dung ciing s& giam bot trong 2
quy cudi nam 2012.
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Thanh khoan ciia hé théng ngan hang én dinh nhwng dong tién vin quanh quan trong hé thong va chwa dén dwoc véi doanh nghiép

Sw soi dong cua thi trwong trai
phiéu, tin phiéu véi ty trong tham gia
cao cia cAc ngan hang cho thdy
thanh khodn ciia hé thang ngan hang
twong déi doi dao.

Thanh khoan cua hé théng ngan hang duoc cai thién rd rét trong Q2 khi tin dung hau nhu khéng ting trudng
trong khi huy déng vén tir nén kinh té ting kha va 13i suat huy dong chii dong giam dan. Do do, thi truong
trai phiéu, tin phiu trong 6T2012 s6i dong va sé du trén thi truong mé c6 su sut giam vao thoi diém cudi
Q2.

(1) Trén thi truong tréi phiéu, tdng luong trai phiéu Kho bac Nha nuéc va Chinh phii bao Ianh phat hanh trén
thi treong so cp dat 87,464 nghin ty dong (+22% y-0-y). 67,8% téng s6 TPCP dwoc mua bai cac NHTM
trong nudc. Trén thi truong thir cap, tdng giao dich trai phiéu 1én téi 71,112 nghin ty ddng, tang 2,07 14n so
vaGi cung ky nam trudce.

(2) Thi trwong tin phiéu sau mot thoi gian dai chi cé tin phiéu Kho bac Nha nuéc dwoc phét hanh (gia tri
7.371 ty ddng vé6i ky han 1 ndm trong 6T2012), ké tir cudi Q1, NHNN ciing da phét hanh tin phiéu véi céc
ky han 1 thang, 3 thang, va 6 thang nham rat mot luong tién 16n da cung ra nén kinh té dé mua ngoai héi dura
vao du trit.

() Thi truéng mé voi hoat dong bom tién qua nghiép vu théng thuong co xu huéng giam manh trong Q2.
Sau khi mét luong tién 1én dwoc cung ra cho dip Tét Nguyén dan, NHNN di lién tuc rit tién vé trén thi
truong mé. Theo do, sé du trén thi truong nay da giam manh tir muc gin 80 nghin ty ddng sau Tét xuéng
con 1 nghin ty ddng vao cudi thang 6.

Tuy nhién, viéc tham gia nhiu vao thi trueong trai phiéu ciia cac ngan hang hon mirc duing cho quan trj thanh
khoan ciing cho thdy dong tién vin quanh quan trong hé thdng ngan hang, chwa dén duoc véi cac doanh
nghiép va do do, khong hd tro duoc nhidu cho mirc ting trudng tin dung trong thai gian qua. Tuy vay, ching
t6i cho ring tin dung doanh nghiép s& dugc mé rong thém khi i suit cho vay trong trong quan véi riii ro di
bit ddu hap dan hon ty sut sinh 1o trén thi truong trai phiéu.
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Siét chat hoat dong trén thi trwong lién ngan hang

Cac TCTD mudn duoc giao dich lién
NH phai khong cé cac khoan ng qua
han déi véi céc giao dich tir 10 ngay.
Céac ngan hang phdi tién hanh trich
Igp dw phong cho céac khodn vay trén
thj trwong lién ngan hang.

Ngay 18/06/2012, NHNN ban hanh Théng tur 21/2012/TT-NHNN quy dinh vé hoat dong cho vay, di vay;
mua ban c6 ky han gidy t& cd gié giita cac TCTD, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai, ¢é hiéu hyc tir 1/9/2012.
Theo d6, Thong tu nay siét lai cac quy dinh vé& hoat dong lién NH nham han ché cac rui ro phat sinh va
huéng thi truong nay tré vé ban chit 1a noi hd tro thanh khoan cho cac NHTM. Mot sb diém chinh anh
huéng t6i hoat dong ciia cic ngin hang dugc dé cap dudi day:

(1) TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai khéng dwoc gui tién, nhan tién gui (trir tién thanh toan) tai
TCTD, chi nhanh NH nuéc ngoai khac. Quan hé giri va nhan tién dugc chuyén sang vay va cho vay, kéo
theo cac NHTM giao dich lién ngan hang s& bi han ché mét sb quy dinh nhu tang trich 14p du phong rii ro
va phai ¢6 hop ddng mua ban chir khong dua trén uy tin nhu truée day.

(2) Cac TCTD muén dugc giao dich lién ngan hang phai khdng c6 cac khoan ng qua han ddi vai cac giao
dich tir 10 ngay tro 18n tai thoi diém thuc hién giao dich (d6i véi bén di vay). Quy dinh ndy nhdm han ché
tinh trang no xau xay ra trén thij truong lién ngan hang nhur trong thoi gian gan day. Theo d6, viéc thuc hién
Théng tu 21 sé& gitp thi truong lién NH di vao quy ct, hoat dong lanh manh, an toan hon.

(3) Cac TCTD phai thyc hién phan loai, trich lap va sir dung du phong dé xur ly cac khoan vay theo quy
dinh. Didu nay c6 thé 1am ting chi phi ddi voi cac NHTM. Nhung do chwa co huéng dan cu thé phai trich
lap du phong bao nhiéu, nén chua thé x4c dinh dugc mic anh hudng ddi vai NHTM.

No XAu ting manh trong Q2 nhung cac bién phép giai quyét khong co tién trién méi.

Ng xdu toan hé thong dat 8,6% vao
cudi thang 4. Viéc thanh lap cong ty
mua ban ng xdu sé khong thé xdy ra
trong thai gian ngdn.

Cac ngan hang van phdi tw nd lyc
gidi quyét ng xdu.

Mot loat cac con sé vé& no xdu dugc cong b trong Q2, trong d6 2 con sb gan day nhét la 4,47% tai
31/05/2012 (twong duong hon 117.000 ty déng) theo béo céo cia cac TCTD va 8,6% tai 31/03/2012 (tuong
duong hon 202.000 ty ddng) theo két qua gidm sét ciia co quan thanh tra NHNN. Do nhiéu bit cap trong
phén loai ng ciing nhu chinh sach phan loai cta tirmg ngén hang nhu da phan tich trong nhirng béo céo trudc
déy, chung t6i cho ring con s6 dua ra ctia co quan giam sat c6 do chinh xac cao hon. Ty 18 no X4u 8,6% tai
thoi diém cudi Q1 ciing khé sat con sb 12 gdn 10% ma Théng déc dwa ra hdi diu théng 6.

Déi lap véi toc do gia ting nhanh chong cia ng xau, giai phap nham giai quyét vin dé nay van chua co tién
trién mai trong Q2 sau khi NHNN di tién hanh phén loai cic ngin hang va dua vao dién giam sat dac biét
mét s6 ngan hang yéu kém trong Q1. Phén 16n céc ngan hang cho ring viéc thanh lap cong ty mua ban ng
(AMC) qui m6 I6n 1a can thiét do cac cong ty AMC cua mdi ngan hang déu c6 qui md tuong ddi nhé va
khong thé mua bén céc khoan no ciia chinh Ngan hang me. Tuy nhién, viéc thanh lap cong ty AMC qui md
100.000 ty ddng ciing méi chi ding lai & mirc nghién ciru va dé an nay chua duoc bdo céo lén Tha tusng.
Ngoai ra, c6 nhiéu vin d& lién quan dén viéc mua ban no nhu Ai s& mua lai no xiu? Ngudn tién cho hoat
dong nay la ¢ dau? Gia, nhom ng va tiéu chi dugc mua ban? Co gy tac dong tai lam phat hay khéng? Mic
dd mua tir cac ngén hang nhu thé nao? van chua c6 10i giai dap.
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Ngusn: VCBS téng hop

Véi nhiing ly do néu trén, chiing t8i cho ring cac ngan hang van phai tu giai quyét van dé no xau trong thoi
gian ti va khdng nén trong cho qué nhidu vao giai phap AMC nay. Thuc té cac ngan hang tét di chia dong
giai quyét no xau cua minh bang trich lap triét dé, hd tro doanh nghiép va tang cuong quan tri rai ro tin
dung. Chéing han, EIB dang cho cac chi nhanh théng ké lai mc 13i suit cho vay hién tai dé c6 sy didu chinh
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thich hop nham chia s¢ kho khan véi khach hang. Trong khi do, MBB lai chon giai phap thanh lap Khoi
quan tri rai ro riéng, phan tang quan 1y rii ro dén timg chi nhanh dé sét sao véi ting khoan vay, tir d6 kiém
s04t tét nhat rai ro no xau.

NHNN cdng b méat loat thong tin quan treng.

Tong duw no cho vay dat 2.617.320 ty
dong tinh dén 30/042012. Cho vay
xay dung va bdt dong san chiém
14,74%.

Hién thuc hoa Théng tw 35, NHNN d3 cong bd nhiéu théng tin quan trong v& nganh tinh dén 30/04/2012.
Téng tai san cua toan hé thong la 4.868.650 ty dong, trong d6 khéi NHTMQD chiém 39,8% va NHTMCP
chiém 45,4%. Ty 1& CAR dat 14,55% voi mirc cao nhét thudc vé khdi NHLD (32,54%). Tong tin dung dbi
vai nén kinh té dat 2.617.320 ty ddng, trong do ty 18 cho vay linh vic xay dung va bat dong san chiém
14,74%. Mac du viéc cong bd nay 1a mot budc tién dang ké trong viéc minh bach hda théng tin nganh ngan
hang, ching t6i cho ring cin cai thién hon nita su chinh x4c ctia cac con s, tranh tinh trang chénh léch
trong viéc bao c4o con s giita cac co quan khac nhau nhu ty 18 ng xau & trén, ddng thoi ¢ thém cac bién
phap dé kiém soét cac ngan hang thuc hién dung cac quy dinh vé bao céo tai chinh.

TRIEN VONG NGANH NGAN HANG Q3.2012

L4i suét cho vay tiép tuc ha, tin dung ky veng ting truéng kha quan hon trong Q3.

Viéc NHNN yéu cdu gigm lai sudt cho
cac khodn vay cii xuong 15% sé c6 kha
ddy nhanh viéc giam lai sudt cho vay
trén dién rgng.

Chung t61 di quan sat thdy nhitng ddu hiéu diu tién cua mot dot giam 13 sudt cho vay mai khi Théng déc
NHNN yéu ciu cac NHTM ha lai suit caa cac khoan vay cii vé 15% tir ngay 15/07/2012. Sé liéu trong
nhitng ndm qua cho thiy chénh léch trung binh giita l3i suit cho va vay lam phét & mirc khoang tir 5% t6i
6%. Didu nay c6 nghia, vai muc lam phat tai thoi diém thang 6 1a 6,9%, muc 4 suit cho vay hop ly c6 thé
tiém can 13%. Viéc lam phat trong thang 7 va 8 ky vong tiép tuc tang thap va cudi nam quanh mirc 8% cho
thiy muc 13i sudt s& sém giam vé mac 15% hogc tham chi thip hon trong thoi gian t6i. Trén thuc té, ty
trong cac khoan vay c6 l4i sut dudi 15% da tang 1én kha nhidu & cac ngan hang. Vi vay, ap dung mic trin
thoi diém hién tai chi la rat ngén xu huéng I4i suét cho vay trén thi treong ma thoi.

VCB di di tién phong trong viéc tuyén bé s& tién hanh &p dung muc I4i suét cho vay 15% vdi ci cac khoan
vay cii va mai, tham chi mét s6 khoan vay c6 thé thip hon 15%. Ngay sau d6, mét loat cac ngan hang khéc
nhu Agribank, CTG, BIDV, STB, SHB, Oceanbank, Tién Phong ciing d4 nhap cudc va cdng bb cac chuong
trinh giam Iai suat cua minh. V&i tdng thi phan tin dung cua 10 NHTM hang diu vao khoang 62%, chiing
t6i cho ring viéc quyét ligt giam |ai suit cia cac ngan hang nay sé& c6 tac dung lan toa tét trén toan hé théng.
Diéu nay ciing cung c¢b thém nhén dinh caa ching t6i dua ra trong béo céo vi md Q2 rang i suat cho vay s&
tiép tuc ha va tin dung s& tang trueong kha quan trong Q3.

Tiép tuc c6 sw phan héa rd rang hon trong hé théng ngan hang

Cac NH cé chi phi von thdp, chat
heong quan 1y rii ro tét va co s¢
khéach hang chdt lirong sé c6 loi thé.

Chung t6i ciing cho réng su kién ha lai suit cac khoan vay cii xudng 15% lan ndy s& cang tao nén su phan
héa ré nét trong hé théng ngan hang Nhung ngan hang c6 thé ap dung ngay va rong réi viéc ha l4i suit nay
phai 1a nhitng ngan hang ¢6 ngudn vén ddi dao va chi phi vén déu vao tuong dbi thap, co so khach hang
khoe manh va chat lwong quan Iy rui ro tét. Trong khi do, cac ngan hang yéu hon s& phai chdp nhan hozc
giam bat lgi nhuan hodc mot b phan khach hang s& chuyén qua cac ngan hang déi tha. Pay sé 1a co hoi dé
céc ngan hang hoat dong hiéu qua giam bot mot phan ganh ning no xu va mé rong co sé khach hang cua
minh.

Cic ngan hang c¢6 xu huwéng diay manh cho vay ca nhan trong thoi gian téi.

Ngay ca nhing ngan hang lon tap
trung vé hoar déng bdn buén ciing
dinh huéng ddy mgnh cho vay tiéu
dung trong thoi gian toi.

Ngoai viéc ddy manh thu phi dich vu nhdm bu dép phan nao cho su sut giam caa thu nhap 13i, ching tdi cho
ring viéc ddy manh hoat dong cho vay ca nhan ciing 1a mét lya chon ph hop cho cac ngén hang trong thoi
diém hién tai. Mac di linh vuc cho vay doanh nghiép bi thu hep do tinh hinh san xuét dinh tré, nhu ciu vay
tiéu ding hay mua nha &, mua 6 t6 van & muc cao. Pay ciing 1a linh vuc ¢6 mat bing i suit cao hon va rii
ro thap hon so véi cho vay doanh nghiép. Khi mat bang l3i sut cho vay da giam dan, cac ngan hang hoan
toan c6 thé ddy manh hoat dong nay dé thuc day thém ngudn thu nhap lai. Theo quan sét cua ching i,
ngay ca nhitng ngan hang I6n tap trung v& hoat dong ban buén ciing dinh huéng ddy manh cho vay tiéu
dung trong thoi gian tGi. Vi vay, ching toi du doan mang phan khdc nay sé tré nén nhon nhip hon trong Q3.
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Nguén: VCBS téng hop

Ngan hang dugc phép ting truéng tin dung vuwot chi tiéu, tuy nhién nhiéu ngan hang khé cé kha niing dat chi tiéu nim 2012

Ngan hang c6 ké hoach ting tin dung
virot chi tiéu c6 thé bdo cdo dé NHNN
xem xét. Tuy nhién, khd nang sé c6 it
ngan hang xin thém chi tiéu.

NHNN vira ¢6 van ban yéu cau cac ngan hang tiép tuc thuc hién chi tiéu ting truéng tin dung dwoc giao,
truong hop c6 ké hoach ting truéng tin dung vuot chi tidu thi bao cao d&& NHNN xem xét. Viéc nay dién ra
trong bdi canh tin dung 6T2012 hau nhu khong ting truéng. Tuy nhién ching toi cho ring s& cd it ngan
hang xin thém chi tiéu, tham chi nhiéu ngan hang kho dat duoc chi tiéu ting truéng di giao tir ddu nim.
Truong hop VCB dugc phép ting 17% nhung du kién chi tang treong tin dung khoang 12% trong nam nay.
Chng t6i ciing du doan mot s6 ngan hang cd tin dung ting thip trong 6T2012 nhu EIB, STB ciing chi ting
truang tin dung tir 10% - 12%. Ngoai ra, dai dién NHNN chi nhanh TP. HCM cho biét chi tiéu tang trudng
tin dung cua thanh phé nay da dugc diéu chinh giam tir muc 17% xudng con 8-10%, vi khéng thé dat dwoc
chi tiéu cti. Dy béo tang trudng tin dung toan nganh Ngan hang ciing chi & mac 12%. Vi vay, ching toi cho
ring s ngén hang ting truéng cao hon trung binh nganh 14 khéng nhiéu.
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CAP NHAT MQT SO NGAN HANG TIEU BIEU

Trong Q2.2012, ty 1& no x4u cua nganh ngan hang 1én téi 10% vao thoi diém thang 6, do d6 anh huong tuong déi nhiéu téi hoat dong kinh doanh cua
cac ngan hang. Ngoai ra, do san xuét cia cac doanh nghiép dinh tré, s6 lugng doanh nghiép giai thé va phé san tang cao trong khi I3i sudt cho vay van
chua giam téi muc ky vong cua doanh nghiép khién hoat dong tin dung cua toan hé thdng ngan hang hau nhu khéng ting truéng duge. Do do, loi
nhuan ciia cac ngan hang trong Q2 hau nhu khdng ting nhidu, dic biét 1a ddi véi cac ngan hang nho. Véi cac ngan hang c6 qui md lén, mac du van duy
tri dwoc muc lgi nhuan nhung phai trich 1ap dy phong rai ro cho ng xau twong déi nhiéu. Vi vay nhin chung két qua Q2 cua toan hé théng duoc di bao
khong kha quan. Tuy nhién, ching t6i ky vong ting truéng tin dung s& cé su but pha trong Q3 khi da co ddu hiéu 4m dan tir cubi Q2, dong thoi mat
bang lai suit dang tiém can t6i mirc chdp nhan dwoc cia doanh nghiép va tac dong cta cac chinh sach kich thich ting truedng ngam dan vao nén kinh té
trong thai gian t6i, loi nhuan trong Q3 cua cac NH sé& duoc cai thién hon so voi Q2 theo da hdi phuc cua nén kinh té. Tuy vay, tc do ting truong loi
nhuan s& cham lai. Trong béi canh nay, chiing t6i danh gia cao nhitng ngan hang c6 co ciu tai san —ngudn vén khoe manh va chét luong quan ly rai ro
t6t nhu VCB va MBB.

Mgt sé chi tiéu cria cac ngan hang niém yét

NPL NIM  ROA ttm EPttS“(l:f(lg;( PIE (x) P/B (x)
CTG 406.852 20.230 93,59 1,85 5,43 1,70 25,86 2.595 11.445 8,02 1,82 20.800
VCB 358.908 23.174 7325 2,87 4,29 1,19 12,10 1.781 17.970 16,11 1,60 28.700
ACB 265.556 9.377 47,02 1,20 3,56 1,45 27,73 3.654 13.561 7,03 1,90 25.700
EIB 170.934 12.355 53,17 1,98 3,92 2,05 21,56 2.566 12.361 7,29 151 18.700
MBB 144.629 10.000 48,57 1,86 4,42 1,76 20,50 2.599 14.728 5,43 0,96 14.100
STB 125.561 10.740 76,64 0,80 5,39 1,60 15,56 2.366 15.698 9,55 1,44 22.600
SHB 74.369 4.816 46,74 2,44 3,23 1,27 15,70 1.715 12.717 4,96 0,67 8.500
NVB 23.850 3.010 72,88 3,50 4,33 0,74 5,10 558 11.027 14,16 0,72 7.900

Nguon: VCBS, sé liéu cdp nhdr dén Q1.2012, *: gia ngay 23/07/2012

VCB - Tiép tuc ting trwdng 6n dinh va bén virng véi lei thé ndi bat vé vén va quan tri rii ro trong 2012,

Céc sir kién chinh trong Q2.201 (1) Trong thang 5, VCB tién hanh niém yét bd sung 1,78 ty cb phiéu thudc s hitu phan vén Nha nuéc va

tré thanh c6 phiéu c6 ty trong I6n nhét trén VNindex tai thoi diém d6. Tuy nhién viéc bd sung ndy khong
lam ting ngudn cung trén thi truong vi cb dong Nha nudc khong tién hanh giao dich lwong ¢é phiéu nay.
Géan day nhit, VCB di dau trong viéc cong b giam i suét cac khoan vay cii xudng 15% tir 15/07/2012.
(2) Qua trao ddi, Ngan hang cho biét da bat dau tién hanh viéc giam i suét, vu tién thuc hién trude ddi véi
céc doanh nghiép c6 suc khoe tai chinh dam bao. Hién tai, VCB c6 khoang 50.000 ty ddng trong téng du no
(23,2%) c6 l3i suit trén 15%. Néu lai suat caa toan bo cac khoan vay nay giam xudng 15%, uéc tinh lgi
nhuan sut giam khoang 500 ty ddng, thip hon con s6 1.600 ty da dua ra trudc d6 do ngan hang ciing da tién
hanh giam dan mat bang Iai suit cho vay trong thoi gian truge do.

LNTT riéng 1é dat 2.786 ty trong VCB dat 2.786 ty LNTT riéng lé trong 6T2012, trong d6 thu nhép 1ai tang 4,8%, thu nhap dich vu giam (-

672012, tang treng tin dung dat 3% so  10%) so vé6i ciing ky, thu nhap kinh doanh ngoai hdi va hoat dong gép vén dat lan luot 642 ty (+3,2% y-0-

Véi cugi 2011. y) va 265 ty ddng (+510% y-0-y). Tinh dén hét thang 6, ting trudng tin dung cua VCB dat 3% so véi cudi
nam 2011, trong d6 tin dung VND tang khoang 2,6% trong khi tin dung USD tang nhe 1,7%. Huy dong thi
truong 1 ting trudng cao hon nhidu so véi tin dung, dat 5,7% trong 6T2012. Ty I& ng xiu cua Ngan hang
tang tir 2,87% trong Q1 1én 3,47% vao cubi Q2, chi yéu do tdc do ting truéng no x4u cao hon so vdi toe do
tang tin dung. Tuy nhién, VCB da tién hanh trich 1ap 2.039 ty ddng du phong trong nira d¢iu 2012, ddng thoi
ty 1& du phong rai ro khach hang/ng x4u van dat 94,3%, mot ty 16 twong déi cao so vai cac NH khac.

Dy bdo 2012 va quan diém dau ne: Chiang toi du bao LNTT caa VCB dat 6.250 ty ddng (+10% y-0-y) trén co s& ting truong tin dung ca nim
LNTT cd ndm 2012 di bdo dat 6.250 tp  dat khoang 10%, thip hon so vai ké hoach tang lgi nhuan 15% va tin dung 17% dé dua ra. VCB ky vong du
dong (+10% y-0-y). phong trong 6 thang cudi nam s& giam dang ké do tin dung ting trudng tré lai va doanh nghiép dugc chia sé
phan nao khé khin tir phia ngan hang. Udc tinh ca nim du phong dat 2.900 ty (bing 83% ké hoach 3.500 ty
dua ra vao dau nam). NIM caa ngan hang s& co xu huéng giam nhe tir nay dén cudi nam do tién hanh giam
mat bang I4i suét cho vay, tuy nhién khong anh huéng qua nhidu dén loi nhuén do chi phi huy déng ciing da
giam din. Ngoai ra, VCB ciing di trién khai mot s g6i cho vay tiéu dung trong thoi gian qua va tiép tuc
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day manh hoat dong nay trong 6 thang cudi nim nham hd trg phan nao thu nhap I4i. Chlng t6i cho rang
mirc tang loi nhuan khoang 10% trong nim nay la twong d6i hop Iy. Vi qui md vén I6n va chi phi thap,
quan tri riai ro than trong va co s khéch hang tét, VCB dang c6 loi thé vuot troi so vai rét nhiéu ngan hang
khac. Do d6, chung t6i khuyén nghi “MUA” ¢6 phiéu VCB cho ky vong ting truong trong 6 thang cudi
nam.

MBB — Lgi nhuin 6T2012 ting trudng kha quan, ne xau dwec kiém soat tét.

Cac su kién chinh trong Q2.2012

LNTT riéng lé 6T2012 dat 1.838 ty
dong (+26,4% y-0-y), hoan thanh
51,3% ké hoach. Ty 1é no' xdu diwoc
kiém soét tot.

Uéc tinh LNTT hep nhdt 2012 dat
3.731 ty dong (+42% y-0-y).

Quan diém dau tw

MBB da chét danh séch va tién hanh tra c6 trc Dot 3 ndm 2011 (ty 1¢ 2%). Ngan hang Maritime, c6 dong
I6n cia MBB, da mua thém 15,23 triéu c¢b phiéu MBB trong thang 6, nang ty 1¢ so hitu tir 7,89% lén 9,41%.
Gan day nhit, ¢é phiéu MBB duoc dura vao rd chi s6 VN30.

MBB dat 1.838 ty dong LNTT riéng ¢ trong 6T2012 (+26,4% y-0-y), trong d6 thu nhap 13i ting 28,4% y-o0-
y va thu nhap dich vu ting 18,9% y-0-y . Khoan 15 tir hoat déng kinh doanh dAu tu chimg khoan ciing giam
tir 294 ty trong 6T2011 xudng 154 ty trong 6T2012. Tin dung cia MBB ting 11,5% so véi dau nam, cao
hon rat nhiéu so véi mirc trung binh nganh (+0,76% ytd). Chlng t6i cho rang cé thé ngan hang da giai ngan
vGi mot sb khoan vay mang tinh dac thd trong thoi gian nay. Ngoai ra, MBB d wu tiéu st dung han muc tin
dung ting thém khoang 8.000 ty ddng dbi véi 4 linh vuc vu tién va dinh huéng giam dan 14i suat cho vay,
nham chia s¢ kho khin vai cac DN. Ty 16 no xu duy tri & muc 1,85%, hau nhu khong thay ddi so véi mic
1,86% trong Q1, cho thiy ngan hang can bing duoc tt gitra ting truong du no tin dung va kiém soét ng
xau. Didu nay dat dwoc chii yéu nho MBB ¢6 co cdu khach hang da dang va giit ty trong cho vay véi mdi
khéch hang & mirc khong chi phéi.

Chung t6i u6c tinh mac LNTT cia MBB dat 3.731 ty ddng cho ca nam 2012, ting 42% so v&i 2011 va vuot
2% s0 v&i ké hoach. MBB du kién trinh NHNN xin chép thun ting treong tin dung trong nim 2012 13 25%
dé dap tng nhu ciu vay vén cua cac khach hang d3 dwoc MBB cdp han mirc, cac khach hang muc tiéu
thudc dbi twong khuyén khich ting trudng cia MBB va NHNN. Ching t8i cho rang dé nghi nay s& dwoc
chép thuan. Do dé, muc lgi nhuan duoc tinh todn dya trén gia dinh tin dung 2012 ting 22% va huy déng dy
kién ting 23%. Ty lé cho vay/huy dong tiép tuc duy tri & mirc 70%. Ngan hang cé hai ké hoach ting vén l6n
trong 2012. (1) Tang thém 3.000 ty ddng, trong d6 625 ty (62,5 triéu ¢b phiéu) théng qua chao béan cho cb
déng hién hitu va chao ban 2.375 ty ddng (237,5 triéu cd phiéu) cho dbi tc chién lwoc. Pang chu ¥, gia ban
cho ¢b déng trong nuéc c6 mue chiét khau téi da 25% gia thi truong. Nhiéu kha nang, Viettel va cac cong
ty con s& tiép tuc 1a ddi tdc mua lai phin phét hanh thém nay cia dot phét hanh nay. (2) Phat hanh 4.000 ty
ddng trai phidu chuyén dbi thoi han téi da 5 nam véi ty 16 chuyén déi 1:10.

MBB tiép tuc c6 két qua kinh doanh kha quan trong 6T2012 do c6 lgi thé dic thu va dugc hd trg tot boi cd
déng Viettel. Trong ndm 2012, chung t6i cho ring MBB la mét trong nhitng ngan hang ni bat vi s& phét
huy duoc thé manh vé& quan tri rii ro va co sé khach hang da dang va twong di én dinh. Chung téi ciing hy
vong ngan hang s& giai quyét duoc khoang 40% no xau cia MBS nhu du kién. Do d6, chung t6i khuyén
nghi “MUA” véi ¢b phiéu MBB.

CTG - Loi nhuan Q2 sut giam do ne x4u ting cao ddt bién. Lei nhuan ca nam dw bao giam nhe so véi 2011.

Céc dién bién chinh trong Q2

LNTT riéng lé 6T2012 dat 2.596 ty
dong (-29,4% y-0-y). No' Xdu ting dét
bién tir 0,75% trong 2011 lén 2,4%
vao cudi Q2.

CTG da phéat hanh thanh cong 250 triéu USD trai phiéu qudc té c6 ky han 5 nam véi lai suét 8%/nim vao
thang 5. Trong dot chao bén tréi phiéu 1in nay, CTG duy kién huy dong 500 triéu USD tréi phiéu trong téng
s6 2 ty USD trai phiéu Ngan hang dinh phat hanh. 250 triéu USD con lai du kién phét hanh trong nira cudi
2012 néu diéu kién thi truong thuan loi. S6 USD huy dong duoc cha yéu dé tai tro cho céc du an qudc gia,
trong d6 co du &n Nha may loc dau Nghi Son véi tdng vén dau tu 6 ty USD.

Theo théng tin m&i nhit tir CTG, LNTT riéng I¢ 6T2012 cua NH dat 2.596 ty dong (-29,6% y-0-y). So Véi
LNTT riéng lé Q1 1a 1.859 ty ddng, 737 ty ddng LNTT trong Q2 la mot két qua khong may kha quan. Céc
ngudn thu nhap chinh cua CTG déu syt giam so véi ciing ky nidm trudc: thu nhap 14i (-3,6% y-0-y), thu nhap
dich vu (-13,7% y-0-y) va kinh doanh ngoai hdi (-32,8% y-0-y). Do l4i suat huy dong giam nhanh hon so
v6i l4i sudt cho vay trong thoi gian vira qua, NIM cia CTG van duy tri dwoc & muc cao. Lai suit huy dong
va cho vay trung binh ciia Ngan hang lan luot & mirc 11% va 15%. Tuy nhién, thu nhap tir hoat dong dich
vy, do ciing gén lién véi hoat dong tang trudng tin dung va bi anh hudng nhidu bai tinh hinh chung ciia nén
kinh té, khong tang truéng dwoc kha quan.

Tang truéng tin dung trong 6T2012 dat am (-3,1%) so vé&i cudi nam 2011, trai nguoc vai con s6 8% ma
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Du bdo CTG dat 6.727 ty dong LNTT
trong 2012 (-19,8% y-0-y).

Quan diém dau te

Ngén hang di dua ra trude do. Trong khi d6 téc do gia ting no nhém 3-5 ciia Ngan hang 1én toi 220% so
vai cudi 2011 khién ty 1¢é ng xau ting cao dot bién tir 0,75% cudi 2011 1én 2,4% trong Q2.2012. Do do,
CTG ting trich 1ap DPRRTD lén mirc 2.299 ty dong, dan dén két qua loi nhuan syt giam dang ké. Pang cha
¥, ty 1& du phong rui ro khach hang/ng xau cia CTG trong Q2 chi dat 75,9%.

Trong thoi gian ti, NIM caa CTG c6 thé s bi thu hep bt do I4i suat huy dong s& khong cé kha nang giam
thém trong khi I4i suat cho vay van duoc ky vong tiép tuc giam. Thu nhap I4i thuan theo du bao cia ching
t6i s& giam 10,4% so vai 2011. Ciing cén luu y 13 co cdu du no cia CTG riii ro hon trong twong quan so
sénh v6i mot s6 NH 1on khac do ty 18 tréi phiéu doanh nghiép 1a twong ddi cao. Do d6, ching t6i cho rang
trich lap du phong cia CTG sé gia ting vao cudi nim, ci nam ¢ muc khoang 4.364 ty dong (-11% y-0-y).
Du kién trong 2012, CTG chi cb géng dat dwoc mirc thu dich vu 1.102 ty ddng, bang vai 2011. Véi gia dinh
thu nhap I4i thuan giam (-10,4%) va thu nhap dich vy twong duong 2011, ching t6i du bdo CTG c6 thé chi
dat 6.727 ty ddng LNTT, giam 19,8% so vai 2011.

Lo ngai cua ching tdi v& rui ro ng xau cia CTG dua ra trong bao cao Q1 da dugc khing dinh trong Q2 khi
Ngan hang phai tang trich 1ap dyu phong rai ro tin dung va anh hudng twong déi I6n dén loi nhuan. Trong
béi canh hién tai, loi thé v& qui md 1a khong du ma can phai c6 hé théng quan Iy rai ro chit lwong, ddng thoi
viéc lgi nhuan phu thudc nhidu vao ngudn thu nhap 1ai khién CTG gap khé khin trong viéc tim kiém cac
ngudn thu nhap khac thay thé khi hoat dong cho vay khéng thuan loi. Do dé, ching ti cho rang viéc loi
nhuan ca nim 2012 cia CTG syt giam so véi muc ting an tuong cua 2011 1a khdng bat ngo va theo xu
huéng chung cua toan nganh. Ching toi khuyén nghi “NAM GIU” véi ¢b phiéu CTG.

STB — Loi nhuin 6T2012 ting trudng tot so véi cung ky. Can can nhic hai hoa giira lgi nhuan va rii ro

Céc su kién chinh trong Q2

LNTT 672012 tang 14% so Vi cung
ky

Du bdo 2012 va quan diém dau tw

STB tién hanh biu thém 7 thanh vién méi vao HDQT, trong d6 c6 4 dai dién cia NH Phuong Nam. Sau d6,
ngan hang nay tiép tuc thay thé Téng giam dbc va bd nhiém 3 phé Téng giam déc méi. Pay déu la nhiing
nhan sy c6 lién quan dén NH Phuong Nam. Sy chuyén giao quyén lyc giita gia dinh 6ng Dang Vin Thanh
va nhém cb dong mai di dién ra. Ciing trong Q2, STB duogc Fitch danh gia vé tin nhiém nha phét hanh ng
dai han bing ngoai té (IDR) va sitc manh doc lap (VR) & muc B (trién vong on dinh).

STB c6ng bé LNTT 6T2012 udc dat 1.700 ty ddng, hoan thanh khoang 50% ké hoach 3.400 ty ddng cho ca
nim 2012 va ting 14% so vé6i cung ky. Ching t6i cho riang nguyén nhan chu yéu STB c6 thé dat dugc mirc
loi nhugn nay la nho ty 18 NIM twong ddi cao (5,39% trong Q1 va tiép tuc dugc duy tri trong Q2). Chi phi
huy dong cia STB tuong dbi thip & mirc khoang 10%, ddng thoi I4i suit cho vay cia Ngan hang déi vai cac
doanh nghiép vira va nho twong dbi cao do day hau hét déu I cac khoan cho vay cii. Tang trudng tin dung
cua STB di theo xu hudng chung caa toan nganh (-1,9% trong 6T2012) mac du huy dong ting téi 9%.

Két qua kinh doanh trong 6T2012 cho thidy STB c6 kha ning hoan thanh ké hoach loi nhuén 2012, tuong
duong véi muc ting trudng 22% vé LNTT va 1a mic ting truéng kha cao so véi mat bing toan nganh Ngan
hang trong nim nay. Tuy nhién ching t6i luu y ring trong nim 2011 LNTT cia STB ting truong thap
(8,2%), do d6 mrrc tang truéng nim nay chi gidp STB cai thién phin nao ROA va ROE ciia minh dé nang
cao suc canh tranh véi cac ngén hang cing qui mé. Bng thai, chiing tdi cho ring ty 1é NIM cua STB s& c6
thé giam di trong Q3 khi NHNN d3 dua ra yéu ciu cac NHTM giam l4i sudt cac khoan vay cii xubng 15%.
Mac dir chwa x4c dinh dugc cu thé STB s& &p dung lai suat ndy v6i bao nhiéu phén trim khoan vay cua
minh, viéc ha I4i suét it nhiéu s& anh huéng dén loi nhuan cia ngén hang. STB ciing cin can nhic ting
trueang loi nhuan trong hai hda vaéi quan tri rai ro khi duy tri ty 18 NIM tuong dbi cao nhu trén. Chung toi
khuyén nghi “NAM GIU” véi cb phiéu STB.

EIB — Ting trwéng tin dung cai thién dan trong Q2. Triét dé giai quyét no' xau.

Cac su kién chinh trong Q2

Sau khi s hitu 9,73% c6 phin STB, EIB di ctr 6ng Pham Hitu Pha 1a nguoi dai dién phan vén gép cua EIB
tai STB vao Héi dong quan tri caa STB. Trong Q2, Ngan hang ciing tién hanh tham gia gop vén 11% vao
Air Mekong nhim gitip doanh nghiép nay thuc hién cac ké hoach phat trién kinh doanh trong thoi gian t6i.
C6 thé nhan thiy EIB dang tién hanh tai co ciu danh muc du tr cua minh va tap trung vao nhiing doanh
nghiép c6 tiém ning phat trién tbt hon. Gan day nhét, EIB dua ra chwong trinh cho vay vén kém didu kién
ty gié I4i suét 7%/mam. Lwong giai ngan cia chuong trinh nay ting dot bién, trong hon 1 tuin da dat 2.655
ty ddng, trong d6 65,7% la cho vay ky han 6 thang.
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LNTT 672012 dgt 1.857 ty dong
(+9,9% y-0-y) va hoan thanh 40,3%
ké hoach. No xdu chi tang nhe SO VJi
ddu nam do tdp trung gidi quyét no
Xau.

Du bdo 2012 va quan diém dau tu

Trong 6T2012, EIB dat 1.857 ty ddng LNTT (+9,9% y-0-y) va hoan thanh 40,3% ké hoach 2012. Trong do,
thu nhap I4i van tiang trusng tét (+28,1% y-0-y) nhung cic ngudn thu khac déu sut giam. Thu dich vu giam
manh nhét so véi cling ky (-59,4% y-0-y). Khac véi mét sé ngan hang 16n khac, chi phi du phong rui ro cia
EIB khong nhiing khong tang ma giam nhe (-3,3% y-0-y) so véi ciing ky do ty 1¢ ng xau kiém soét tét. Ty lé
du phong rai ro khach hang/no x4u cia Ngan hang nay chi & mirc 53,9%, thap nhét trong cac ngan hang lon
hién nay. Mac du diéu nay thé hién sy ty tin caa EIB vé kha nang quan tri rai ro ciia minh va giup Ngan
hang c6 thém du dia vé vbn dé danh cho hoat dong kinh doanh sinh 1oi, chiing tdi cho rang viéc trich 1ap du
phong déy du trong béi canh hién tai 1a diéu nén duoc quan tam.

Mic dd tin dung giam 6,9% trong Q1, tinh hinh cho vay da duoc cai thién dan, riéng trong thang 5 ting tdi
2,4% so véi thang 4. Do do, tinh dén hét thang 6, tin dung cua EIB da ting nhe 0,97% so vé6i dau nidm.
Trong khi d6, huy dong tir thi truong 1 tang trueong manh (+16,8% ytd). No xau cua EIB tai thoi diém cudi
Q2 1a 1,73%, mic du tang tr mirc 1,61% vao cudi 2011 nhung giam so vai 1,98% trong Q1. EIB cho biét
Ngan hang da tap trung rao riét giai quyét no xau trong thoi gian qua.

EIB dit ké hoach LNTT 2012 13 4.600 ty dong (+13% y-0-y) trén co sé ting truong tin dung 17% va ting
truéng huy dong vén 37%. Tuy nhién tinh dén thoi diém nay, tin dung caa ngan hang van khéng ting dang
ké, do @6 kha ning ca nam 2012 tin dung tang thip hon 17%. Do d6, chling tdi cho ring viéc hoan thanh ké
hoach loi nhuan s& 12 mét thach thire ddi véi EIB. Ching tdi khuyén nghi “NAM GIU” véi ¢ phiéu EIB.

ACB — Lg¢i nhuan sut giam nhe so véi cting ky, c6 kha niing khong hoan thanh ké hoach lgi nhuan 2012.

Céc su kién chinh trong Q2

LNTT riéng lé 672012 dat 1.847 ty
dong (-3% y-0-y), hoan thanh 33,6%
ké hogach.

Du bdo 2012 va quan diém dau tw

Trong thang 5, Moody’s da ha mic tin nhiém huy dong tiét kiém va trai phiéu dai han bang noi t&¢ VND cua
ACB tir Ba3 xudng B1 va diéu chinh xép hang stitcc manh tai chinh riéng biét (BFSR) ciia ACB tir D- xubng
E+. Tuy nhién theo ACB, viéc diéu chinh nay 1a dé phii hop véi muc tin nhiém cua québc gia hién dang &
muc B1. Pau thang 7, Fitch danh gia v& tin nhiém nha phat hanh no dai han bing ngoai t& (IDR) va stc
manh doc 13p (VR) cua ACB muc B, trién vong 6n dinh.

Trong 6T2012, ACB dat 1.847 ty ddng LNTT riéng lé (+3% y-0-y) va hoan thanh 33,6% ké hoach 2012.
Trong d6, thu nhap l4i van ting truedng tét (+18% y-0-y), hoat dong kinh doanh ngoai héi dwoc cai thién (dd
c6 l4i trong khi cuing ky 2011 15 104 ty) nhung cac ngudn thu khac déu sut giam. Thu dich vu giam (-9,5%
y-0-y) s0 véi ciing ky. Tang trudng tin dung trong Q2 cua ACB dat 0,86% so v&i dau niam, tvong duong
v6i mire tang cua toan nganh. Trong khi d6, huy dong ttr thi treong 1 ting cao hon tin dung, dat 3,9% so véi
d4u nam. Chi phi dy phong ting 42,5% y-0-y theo da ting ciia no x4u tir 0,86% trong 2011 Ién 1,53% trong
Q2.2012. Ty & dy phong rui ro khach hang/ng x4u cia ACB trong Q2 ciing chi & mirc 81,1%, thap hon cua
VVCB va MBB.

Mac du két qua kinh doanh trong Q1 ciia ACB ting trudng tét so véi ciing ky, da ting nay da giam xudng
trong Q2 theo xu huwdng chung cia toan nganh. Trong bdi canh d6, ACB tiép tuc dit ké hoach lgi nhusn
2012 hét suc tham vong (5.500 ty ddng, +30,8% y-0-y). Vi tinh hinh thi truong hién tai, ching t6i cho ring
ACB kho c6 kha ning hoan thanh dwoc ké hoach loi nhuan 2012 mic du loi nhuan van sé ting trréng so
V6i nam trudc. Do d6, chung téi khuyén nghi “NAM GIU” véi ¢b phiéu ACB.
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Phu luc 1: Dién bién chinh nganh NH Q2.2012

Thoi gian Su kién

10/04/2012 NHNN chi dao cac TCTD co cAu lai thoi han tra no cho cac DN.

17/04/2012 Tang truong tin dung Q1.2012: -1,96% ytd
Théng tw 10/2012/TT-NHNN: S& han ché ting truong tin dung véi TCTD ¢6 ty 1¢ an toan vén téi thiéu thap hon 8% lién tuc tir 6

17/04/2012 thang tré 1én , c6 ty 16 no xau trén téng du no cdp cho khach hang & mirc 10% tré 1én lién tuc trong 3 thang. Hidu luc tir 30/05/2012.
Théng tw sb 14/2012/TT-NHNN: Ap tran I3i sudt cho vay véi 4 nhém nganh kinh té, chénh léch Iai suit cho vay ngén han bing
04/05/2012 . . G 0F A
VND khong qua 3% so Vi tién gui.
16/05/2012 NHNN ra van ban s6 2871/NHNN-TD yéu ciu mot s6 NH 16n (Agribank, BIDV, VietinBank, Vietcombank...) hd tro vén cac du 4n

¢6 hiéu qua, ddy nhanh tién d6 xur 1y ng cia TCTD.

18/05/2012 Tinh dén cudi thang 4/2012, tin dung toan hé théng giam 0,66% so vé6i cudi nam 2011.

21/05/2012 Ha Noi 5T2012: tang trudng tin dung dat 2,04%.

Ha trdn l4i suit huy dong tir 12% xudng 11%, giam |4 suit tai cdp vén tir 13%/nam xudng 12%/nam, 13i suat tai chiét khau tir

25/05/2012 : ;
5/05/20 11%/mnzim xuéng 10%/nam tir ngay 28/05/2012.

01/06/2012 NHNN duy kién thanh 1ap céng ty mua bén no trong hé thng ngan hang véi sé ng mua khoang 100 nghin ty ddng.

Quyét dinh sb 1196/QD-NHNN: Ha tran l4i suit huy dong tir 11% xudng 9%/nam, i suit tai cAp vén s& giam xubng 11%; lai suét
tai chiét khiu con 9%; tran I4i suit ky han dudi 1 thang ha xudng 2%/nam, trung va dai han theo thoa thuan. Ap dung tir 11/06/2012.
Théng tu s6 21/2012/TT-NHNN: TCTD ¢6 no qua han tir 10 ngay tro 1én khéng dugc tham gia vao thi trueong lién NH. Higu lyc tir
1/9/2012.

19/06/2012  Ha Noi 6T2012: tang truong tin dung dat 2,1%; CPI thang 6 gidm 0,17% m-om-; GDP ting 7,6% y-0-y.

08/06/2012

18/06/2012

NHNN cong bé céc chi tiéu quan trong: Tinh dén 30/04/2012: tin dung: 2.617.320 ty ddng, giam 0,59% ytd; huy dong: 2.533.858 ty
21/06/2012 ddng, ting 3,6% ytd; M2: 3.035.790 ty ddng, ting 3,14% ytd. Ty & cép tin dung so véi ngudn vén huy dong: 94,73%; ROA
Q1.2012: 0,32%; ROE Q1.2012: 3,20%.

27/06/2012 Tin dung 6T2012 ting 1% - 2% so Vi cudi 2011 néu loai bo yéu té ao cua cudi 2011.

Quyét dinh s6 1289/QD-NHNN: K& tir 1/7 t6i, NHNN diéu chinh giam cac i sut didu hanh thém 1%. Theo do, 13i sudt tai cip von

29/06/2012 . o . i A 1n N
la 10%/nam; 13i suat tai chiét khau la 8%/nam, 1ai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang con 11%.

07/07/2012 Théng dbc NHNN yéu ciu cac NH ha l3i suét cac khoan vay cii xudng téi da 15%.

12/07/2012 NHNN: No x4u caa hé théng NH dén hét Q1.2012 theo béo céo cua co quan thanh tra 14 8,6%.
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Phu luc 2: Mt sé chi tiéu co' ban nganh NH tai 30/04/2012

Tl 1y
. . . von cAp TD
TOMEED Wik Won g NAIGTD S Tin dung déi véi nén KT
san co diéu 1¢ vay A
trung, rlguon
dai han VOmHD
NHTMQD 1935342 130.136 102.605 10,86% 588%  107,80% Nong nghiép, Iam nghiép va thuy san 231.158 8,83%
NHTMCP  2.210.101 181.769 169.321 1427% 10,06%  77,65%  Codng nghiép ché bién, ché tao 607.846  23,22%
NH LD 541.168  87.615 74298 3254% -125%  100,70% Xay dung 233.889 8,94%
cTTC 160080 14084 24576 1171% 21,85% 142,150 Do buonvaban I¢; sira chta 0 to, mo 524071  20,02%
t0, xe may va xe co dong co khac
QTD TW 12.956 2174  2.025  42,02% -7,18%  97,04%  Hoat dong kinh doanh bat dong san 151.678 5,80%
Nganh 4.868.650 414.153 372.824 1455%  7,58%  94,73%  Cho vay khac 868.678  33,19%
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CAM KET

Chuing t6i, b phan phan tich va nghién cau thi truong caa Cong ty ching khoén Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Béo cao ndy dwoc xi Iy
mét cach chan thuc va chuén muc nhit.Chiing t6i cam két tuan thu dao dirc nghé nghiép & mirc do tbi da co thé dat dugc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay dugc xay dung bai bo phan phén tich va nghién ciru thi truong caa Cong ty chung khoan Vietcombank (VCBS) cung/hoac véi su hop tac cia mot hoac mot
s6 b phan cua VCBS nhim cung cip céc thong tin cap nhat vé thi trudng trong ngay.

Ban than béo céo nay va/hoic bit ky nhan dinh, thong tin nao trong bao céo nay khang phai la cac 1oi chao mua hay ban bit ky mot san phim tai chinh, ching khoan nao
duoc phan tich trong bao c4o va ciing khong 14 san phim tu vin du tu hay ¥ kién tu vAn ddu tu ndo cia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha
dau tur chi nén coi béo cao nay 1a mét ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bt ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy khéch str dung céc thdng tin
trén dé kinh doanh chimng khoén.

T4t ca nhitng théng tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mirc cin trong t6i da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhén chii quan va khach
quan tir c&c ngudn théng tin cong b, VCBS khong dam bao vé tinh xAc thuc cua cac thong tin duoc dé cap trong bao co phén tich cling nhu khong c6 nghia vu phai cap
nhat nhitng théng tin trong béo cao sau thai diém béo cdo nay dwoc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo ndi dung bao céo va/hoic xuét ban ma khong cé sy cho phép bing vin ban cua
VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12,17 toa nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 — 4 —39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn
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