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TOM TAT BAO CAO

Hién nay, trén thé giagi co khoang hon 25 triéu nguai trong ca phé, da sd ho sdng
6 nhing nudc dang phat trién, trong ca phé ¢ quy mé nho. Thi truong ca phé thé
gidi da tang lén gdp dai trong giai doan 2000 — 2010. Trong khi do nhu cdu tiéu
thu ca phé thé giai tang khoang 2% /nam cing trong giai doan 2000 — 2010.

Ca phé hién |a loai cay trong chiém vi tri quan trong trong nén nong nghiép hang
hoa cla thé gigi néi chung va Viét Nam ndi riéng. Trén thé gioi, ca phé I3 sén
pham dung thir 5 trén thé gidi vé gia tri tiéu thu, trong khi do & Viét Nam ca phé
la mot trong 3 mat hang nong san xuat khau chién lugc quac gia (chiém xap xi
15% tdng gid tri xuat khau ndng san Viét Nam). Tinh dén hét nam 2010, dién tich
ca phé cla Viét Nam dat xdp xi 540 ngan ha, dung thu 4 thé gidi, san lugng dung
tha 2 thé qgidi chi sau Brazil va dac biét |a nang suat dung dau thé gioi. Nganh ca
phé cing la nganh thu hut dugc mét lugng lon lao dong, dac biét vao 3 thang thu
hoach, sd lugng lao dong trong thai ky nay c6 thé dat tei hon 700,000 lao dong.

Trong nam 2010, xuat khau c¢a phé cba Viét Nam dat hon 1.2 triéu tan vai gia tri
udc dat 1.85 ty USD. Hién nay, ca phé Viét Nam da co mat tai 75 qudc gia trén thé
gidi, thi phan dat 12% san lugng thé gidi (so lieu nam 2010, nguén ICO). Nhing
thi truong nhap khau ca phé cha yéu cda Viét Nam la Duc, My, Tay Ban Nha, Y, Bi,
Ba Lan, Han Qudc, Phéap, Anh va Nhat Ban, 10 qudc gia trén chiém ty trong trén
70% tong gia tri xuat khdu mat hang ca phé. (a phé Viét Nam cong 13 ngudn
nguyén liéu chi yéu cGa nhiéu hang san xuat ca phé lon trén thé gidi, dang chi y
co tap doan Nestle’, Nestle’ la mot trong nhimg khach hang l6n nhét cla ca phé
Viét Nam, mdi nam hang nay tiéu thu khoang 20% - 25% trong téng lugng ca
phé xuat khau cia Viet Nam...

Vi thé manh vé sén xuat ca phé Robusta, va téc do tang trudng manh hai con so
cta dong san pham ca phé hoa tan, nganh ca phé dugc ky vong sé dong gop 3 ty
USD xuat khau cha Viet Nam trong nam 2011.
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NG QUAN NGANH CA PHE THE GIGI

Mai ngay co khoang 2.5 ty ly ca phé duoc tiéu thu trén toan thé gigi va ca phé cing la san pham dung tha 5 trén thé gidi
vé gia tri tidu thy. Thi truong ca phé thé gidgi co dac diém la gia ¢a on dinh va mic san xuat co téc dong truc tiép vao thu
nhap cla nguoi san xudt va gia ca phai déi mat vai nguai tiéu ding. Hién nay, trén thé gidi co khoang hon 25 triéu nquoi
tréng ca phé, da so ho séng 6 nhang nuac dang phat trién, trong ca phé & quy mo nho. Thi truong ca phé thé giai da tang
lén gdp doi trong 10 nam trd lai day.

Ca phé Ia tén mot chi thyc vat thugc ho Thién thao (Rubiaceae). Ho nay bao gém khoang 500 chi khac nhau vai trén 6.000
loai cay nhiét dai. Chi ca phé bao gém nhiéu loai cdy lau nam khac nhau. Tuy nhién, khéng phai lodi nao cing chua
caffein trong hat, mot so loai khac xa véi nhing cay ca phé ta thuong thay. chi cé hai loai ca phé c6 y nghia kinh té. Loai
thir nhat c6 tén thong thuong trong tiéng Viét la ca phé che (tén khoa hoc: Coffea arabica), dai dién cho khodng 61% cac
san pham ca phé trén thé gioi. Loai tha hai la ca phé vai (tén khoa hoc: Coffea canephora hay Coffea robusta), chiém gan
39% céc san pham ca phé. Ngoai ra con co Coffea liberica va Coffea excelsa (¢ Viét Nam goi la ca phé mit) véi san luong
khéng dang keé.

e Mild Arabica gém c¢6é hai nhom la
“Colombian Mild” - Ca phé Arabica Colombia
va “Other Mild” - cac loai ca phé Arabica khéc.
Trong d6, “Colombia Mild” bao gdm ca phé san
xudt & Colombia, Kenya, va Tanzania. Nhimng
nudc c6 san pham ca phé xép trong nhom “cac
loai Mild khac” bao gdm Guatemala, Mexico va

An Do.

e (a phé “Brazilian Natural” 13 loai ca

phé Arabica ham lugng caffeine cao san xuat &

Brazil va Ethiopia.

e Nhom ca phé “Robusta” tir tat ca céc

M Colombian Milds ® Other Milds & Brazilian Naturals @ Robustas g ; :
ngudn khac nhau. Trong nhom nay, Viét Nam

Biéu do 01: Ty trong san luvong ca phé theo chung loai trén thé gidi WA Aang 1o RGC:SAN XABE AL Koo

trong nam 2010, Nguon: Hiép hai ca phé thé gidi (1¢0) nhdt, ti€p dé la Bo Bién Nga, Indonesia va
Uganda
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Ngudn cung

Ca phé dugc trong va ché bién ¢ nhiéu qudc gia trén thé gioi, chi yéu Ia nhong nudc gan xich dao o khi hau nhiét dai
nhu: Viét Nam, Indonesia, An dg, Colombia, Brazil, Ethiopia... Hién nay, Brazil la nuoc san xuat ca phé Ion nhat thé qidi voi
ty trong 36% tong san lugng thé gidi, tiép do la Viét Nam vdi 14%, Colombia ding vi tri thir ba vai ty trong 7%, Indonesia
va Ethiopia la hai quéc gia cé cung ty trong 6% téng san lugng ca phé thé gidi. Hat ca phé Arabica dugc tréng & chau My
La Tinh, Dong Phi, ban ddo A Rap hay chau A. Hat ca phé Robusta dugc tréng nhiéu & Tay va Trung Phi, phan lon Bang

Nam A va & mot mic dé nao do |3 Brazil.

M Brazil H vigtNam ® Colombia ™ Indonesia ™ Ethiopia
HAnDo  HMexico  H Guatemala H Khac

Biéu dé 02: Ty trong san lvong ca phé theo quéc gia trén thé gidr trong nam 2010, Nguon: 1C0

Arabica dugc cac nha san xuat ca phé rang xay chat lugng cao ua chudng tai cac thi truong truyén théng va phat trién
nhu Bac My va chau Au, do vay, du bao nhu cdu tiéu thy Arabica sé van tuong déi 6n dinh voi téc do tang trudng dat
0.7%/nam trong khi do tdc do tang trudng tiéu thy san pham ca phé Robusta lai dugc du bao sé tiép tuc girr muc tang

trudng cao trén 5%.

Naudn Cdur

My, Brazil va Buc la ba qudc gia tiéu thy ca phé hang ddu thé gidi. (a ba nudc nay tiéu thy téng cong khoang 37% san
lugng ca phé cua thé gidi. Tinh riéng trong nam 2010 la tdng san lugng tiéu thy ca phé trén thé gidi la 132 triéu bao loai
60kg, trong do 21 triéu bao duoc tiéu thu tai My, 19 triéu bao tai Brazil va 9 triéu bao tai Buc. Binh quan trong giai doan
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120 - 2000 - 2010, nhu cdu tiéu thy ca phé thé gidi tang khoang

100 - i 2% /nam. Trong hai nam gan day, mac du bi anh huéng
—_ : nhe bdi cudc khing hoang tai chinh toan cau khi chi tang
ap | 0.9% trong nam 2009, nhu cdu tiéu thu ca phé da tang tra
a0 | lai 1.5% trong nam 2010. Pang chu y la co sy khac biét ro
i rét vé toc do tang trudng vé nhu cdu tiéu thy gita nhing

thi truong da phat trién va dang phat trién. Bén canh xu

NaUy Phin Ban Thuy Halan Thuy Buc Ao B Phap huong tang truéng cham va on dinh cla cac thi truong
lan Mach Dién Sy

truyén thong thi cac thi truong mai ndi nhu Brazil, Trung

Biéu do 03: Lugng tiéu thy ca phé trén dau nguoi (kg/nguor)  Quoc, Viet Nam, Indonesia va Philippines lai ¢6 dugc t6c do
cua top 10 quoc gia, Ngudn: Vien tai nguyén thé gidi. tang trudng nhanh dang chu y.

Khu vuc Bac Au la khu vuc c6 lugng tiéu thu ca phé binh quan trén dau nquoi lon nhat thé gidi khi ma 4 nudc dan dau vé
san lugng tiéu thy trén dau nguoi déu thudc khu vuc Bac Au. Chau Au tiép tuc la khu vuc co ty 1& tiéu thy binh quan dau
nguai lon nhat, trong khi do cac qudc gia von c6 thé manh san xudt ca phé lon la Viét Nam hay Indonesia chi co muc tiéu

thy khiém tén voi muc xap xi 1kg,/ngudi/nam.

Vai toc do phat trién manh mé, ca phé khong con don thudn chi 1a mot san pham nong nghiép thuan tuy, ca phé da va
dang dong mot vai tro quan trong trong nén kinh té thé gidgi. Trén thé qgigi da cdng nhan va st dung rong rai thuat ngu
“coffee industry” - nganh ca phé; vai tong gia tri giao dich toan cdu la khoang 100 ty USD. Chi ding thir hai sau ddu hoa
trong danh sach cac loai hang hoa co ban 6 gia tri giao dich toan cdu cao nhat. Khéng chi co dong gop vé gia tri ndng san
ché bién ma ca phé con 13 yéu té c6 tac dong lon dén cac linh vyc: tai chinh, thuong mai, dau tu, du lich, van hda... Bén
canh cac san pham mang tinh dau co truyén théng nhu vang bac, da quy, ddu mo, ca phé hién nay cing la mét trong

nhing mat hang duoc dau co nhiéu nhat trén thé gidi.
Nhing yéu 15 dnh hidng. ohi phdi ngdnh 2 phé ihé gidi:

s (4 phé thé gioi dugc giao dich trén thj truong hang hoa thé gidi, cu thé I3 hai san giao dich ndng san tai New
York va London do d6 qgia ca phé thé gigi mat phan bi tac dong va chi phai bai dién bién giao dich trén cac so
giao dich hang héa néng san. Bay cang la nguyén nhan khién cho nganh ca phé thé gigi co dd nhay cao trong
mdi quan hé vai tinh hinh kinh té thé gi6i. Cac nudc trong ca phé dang can mét co ché dé dung ra dé dam bao su

hai hoa vé lgi ich cla cac doi tugng co lién quan trong chudi gia tri ca phé, dac biét la cho ngudi néng dan tréng
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ca phé. Mot OPEC cua ca phé dang dugc mong cha dé khang dinh dugc vai tro va vi thé cia tha nang luong cho
nén kinh té tuong lai.

e San lugng ca phé tiéu thy cla thé qgidi bi phu thudc manh bai nhém Big Four gdm Nestlé, Kraft, Sara Lee va
Maxwell House, va nhing hang ca phé dac biét nhu Starbucks, Tullys... Gia tri thang du tir nganh ca phé chi yéu
chay vé tui cac nudc sé hiou nhong thuong hiéu ca phé hang dau, trong khi dé gid tri thang du ma nguoi cho cay
ca phé nhan lai chi chiém mot ti trong tuong ddi nhé.

e (aphé la néng san pham nén chju tac dong lon tir dién bién thoi tiét. Hai gidng cay ca phé chinh la Arabica va
Robusta yéu cdu nhing diéu kién thai tiét rieng biét. Trong khi (& phé Arabica la mat ching ca phé & ving khi
hau cao, lanh, c6 mua nhiéu, dugc trong tot nhat & do cao trén 1000 mét so vai mat nuac bién thi Robusta lai
thich hop vai khi hau nhiét doi nong 8m. Vuy thu hoach ca phé phy thudc rat nhiéu vao diéu kién khi hau va dac
tinh tu nhién cba cay ca phé - thong thuong sau mot vy dugc mua thi san lugng thu hoach ca phé cia nam tiép
theo sé giam sut.

« Trong khi cac thj trudng tiéu thu ca phé truyén théng nhu Bac Au, My, Nhat Ban gior muc do tang trudng thap va
on dinh, thi cac thi truong mai noi nhu Brazil, Trung Quac, Viet Nam, Indonesia va Philippines... dang c6 dugc su
gia tang vé nhu cdu tiéu thy noi dia dang cha y voi toc do gia tang an tugng. Chi trong giai doan 5 nam tu 2006
dén 2010, Indonesia da dat dugc toc t§ tang truong vé tiéu thy téi 8.3%, Philippines la 6.7%, Trung Qudc Ia 6.9%,
Viét Nam la 6.3% va Brazil 1a 3.5%. Xu hudng tang truéng manh trong tiéu ding ca phé cia cac nuoc dang phat
trién sé mang tinh quyét dinh tdi dién bién nganh ca phé thé gigi trong nhimg nam tai day.

DIén bién @i ca phé trén TE gt
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Biéu dd 04: Dién bién gid ca phé thé gidi giai doan 2009 - 4/2011, Nguén: 1CO
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San lugng ca phé phu thugc nhiéu vao dién bién thoi tiét, mat moa va mua nhiéu tai Columbia trong giai doan 2009 dén
nay la nquyén nhan day gia san pham ca phé Arabica tang manh. San lugng ca phé cda Columbia giam manh tur khi
nhang tran mua l6n lién tuc trong nam 2008 da gay ton that nang né cho vu thu hoach ca phé & dat nudc nay. Toc dé do
thi hoa nhanh cta Colombia cang gop phan lam giam san lugng ¢a phé khi ma nguoi nong dan chuyén dan lén thanh thi
va lam viéc trong cac nha may thay vi tiép tuc trong cdy ca phé.

Trong khi gia ca phé Arabica tang manh hon 100% trong giai doan 2 nam 2009 — 2011, thi gid ca phé Robusta tuong doi
on dinh khi chi dao dong xung quanh muc gid 80 Cent/Ib. San pham ca phé hoa tan cé nguyén lieu dau vao cha yéu la
Robusta dang c6 téc do tang truong manh me, trong khi do gia ca phé Arabica ngay cang dat do la hai nguyén nhan chinh

giup cho san lugng ca phé Robusta tang trudng 6n dinh.

Dy bdo Ngadnh 2 phé the gidd nién vy 2010/201T

16 chire Ca phé qudc té (1C0) du béo san luong ca phé toan cau nién vy 2010/11 sé dat mirc 133 triéu bao, tang 8.1% so
vai nién vy truoc. Trong tdng s6 10 qudc gia xuat khau ca phé chinh — chiém 86% trong tong san lugng ca phé toan cau
nién vy 2010/11, co 8 qudc gia co san lugng ca phé tang so vai nién vy trudc: Brazil (tang 21.9% — dat 48.1 tridu bao),
Viét Nam (tang 1.6% — dat 18.5 triéu bao), Ethiopia (tang 7.5% — dat 7.45 triéu bao), Mexico (tang 4.8 % — dat 4.4 triéu
bao), Guatemala (tang 4.3% - dat 4 triéu bao), Honduras (tang 7.1% — dat 3,83 triéu bao) va Uganda (tang 10.8% - dat
3.1 triéu bao).

Nién vu ca phé 2011/12 da bat dau tai mot s6 nudc xuat khdu chinh bao gém Brazil, Ecuador, Papua New Guinea. Tai
Brazil, mac du nién vy 2011/12 1a nién vu thudc chu ky cho san lugng ca phé Arabica thap, nhung tdng san lugng vén
duoc ky vong sé dat muc 43 triéu bao. Nhing tién bd trong ndng nghiép cd thé la yéu t6 lam giam sy khac biét vé san
lugng gitra cac chu ky coa cay ca phé Arabica tai Brazil.

Xudt khdu ca phé toan cdu tang trong giai doan nay dugc dong gop chi yéu bdi muc tang xudt khau ca phé Arabica voi
35.7 triéu bao, tang 19.6% so vdi cing ky nién vy trudc. Xuat khau ca phé Robusta trong giai doan nay dat mic tang 7.6%
50 vOi cung ky nién vy trudc, dat 17.2 triéu bao. Trong s@ cac nudc xuat khau ca phé chinh, téng lugng xuat khau trong
nién vu 2010/11 tang len dang ké & Ethiopia (+104%), An D9 (+65.5%), Colombia (+36.8%), Honduras (+31.9%), Peru
(+27.9%), Brazil (+18.9%) va Viét Nam (+11.6%). Trong khi d6, xuat khau giam ¢ Indonesia (-25.8%), Mexico (-18.7%),
Uganda (-8.7%) va Guatemala (-3.6%). Hoat déng xuat khau manh do miic gia cao hién tai da lam han ché viéc bd sung
tr@ lai luong du trir ca phé 6 cac qudc gia xuat khau.

Théng tin dugc cung cap bai cac thanh vién cla 1CO cho thay khéi lugng du trir ca phé dau nién vy 2010/11 dat khoang 13
triu bao, giam 36,7% so vai muc dy tror ddu ky cda nién vy 2009/10.
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T0NG QUAN NGANH CA PHE VIET NAM

Cay ca phé dugc nguoi Phap dua vao Viét Nam tur nhimg nam 1850. Tuy nhién, hoat dong san xudt dugc thyc hién
manh mun va thiéu ta chac cho dén nam 1975 khi bat dau 6 nhang dot di dén tir khu vyc déng bang va duyén hai
ven bién dén ving cao nguyén, noi cd diéu kién thich hop dé tréng ca phé. Hoat dong san xudt cé dugc ma réng tuy
nhién van rdt nho lé. Dén nam 1986, khi cong cudc ddi mai dugc tién hanh, cay ca phé mai duge dua vao quy hoach va
td chirc san xudt quy ma lon, tap trung. DEn nam 1988, Viét Nam trg thanh nudc xudt khau c¢a phé lon thu tu toan thé

gidi (chiém 6.5% san luong thé giai), ding sau Brazil, Colombia va xap xi bang Indonesia.

Cho dén nam 1999, hoat dong xuat khau ca phé van qigi han cho doanh nghiép nha nudc. Tuy nhién, sau thoi diém
nay, cac doanh nghiép khdi tu nhan da dugc cho phép tham gia vao thi truong ca phé xuat khau. Gan 92% san lugng
ca phé cha Viét Nam dugc xudt ra thj trubng nudc ngoai, chi co 8% tong san lugng ca phé san xudt ra duoc tiéu thy noi
dia, day la con s6 rat khiém ton so véi thi truong tiéu thy von déng dan cia Viét Nam. Khoang 85-90% dién tich ca phé

hién do cac h¢ néng dan nho lé khai thac, khoang 10-15% con lai do cac ndng truong nha nudc khai thac.

Ngudi néng dan thudng thu hoach ddng thoi xu ly tach hat ca phé tai ché. Sau cong doan nay, mét phan nho ca phé
dugc ban dé tiéu thy trong nuac, con lai phan lon dugc ban cho cac lai budn. Lai buon mua hang cla ndng dan va ban
lai cho cac don vi ché bién va xuat khau (chd yéu la doanh nghiép nha nudc). Nguoi nong dan ban ca phé cho Iai buon

nhung thudng bi ép gia thap va tryuc tiép chiu tac dong bién dong gia xuat khau.

Viét Nam |a thanh vién mai nhat trong danh sach x&p hang nhing qudc gia san xuat ca phé lon nhat thé gidi. Tham
gia vao thj trudng nay tir nhang nam 1990, Viét Nam hién xép thur hai toan thé gidi sau Brazil vé tdng san lugng ca
phé va la quéc gia xuat khau ca phé Robusta lon nhat thé gidi. Trong giai doan tir 1995 dén 2001, Viét Nam da tang
gdp ba dién tich tréng ca phé, cai tién cong nghé va giong cay ca phé dé cai thién hiéu suat thu hoach hat ca phé trén
mdi hec-ta canh tac. Trong khi nguoi nong dan Colombia can mot triéu hec-ta dat canh tac dé tao ra khoang 1/3 tang
lugng cung ca phé, thi nquoi néng dan Viét Nam chi can 2/3 triéu hec-ta dé san xuat ra hon mugi triéu bao ca phé mai
nam. Tuy nhién, trong giai doan 5 nam do, do hé théng tudi tiéu con han ché khong dép tng dugc thay ddi quy mé lon

va dot xudt, da phan dién tich canh tac khéng co du lugng nudc can thiét.

Vé ngudn cung, hién nganh xudt khau ca phé co trén 140 doanh nghiép xuat khau, vai 4 doanh nghiép hang dau la TCT
Ca pheé viét Nam, Ca phé 2/9, XNK Intimex, va Tap doan Thai Hoa. Cac doanh nghiép nho 1é td chic mua va xuat khau
ca phé, déng thaoi ban lai cho khoang 20 doanh nghiép nudc ngoai ¢6 nha may hoac co quan dai dién tai Viet Nam.
Chién lugc nganh ca phé Viét Nam hién nay 13 khuyén khich cac nha dau tu nudc ngoai (cang nhu trong nudc) dau tu

vao linh vuc ca phé rang xay, ché bién ca phé hoa tan nhu Nestlé, Olam, Vinacafe Bién Hoa, Ca phé Trung Nguyén.
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Khuyén khich chuyén giao ky thuat trong ca phé GAP, UTZ, Rain Forest, ca phé can bang than thién vai moi truong dé

tang chudi gia tri ca phé lén cao.

Thi truong ca phé Robusta qgia ré va chat lugng thap lon manh khién vi thé cda Viét Nam trén thi truong ca phé thé gioi
tang nhanh, tuy nhién, cai gia phai tra & day la mat di rimg va nhang bién déi khac vé mai truong. Vdi muc tang
truong tuong déi én dinh vé san lugng cang nhu gia trj xudt khau trong nhang nam tra lai day, nganh ca phé Viét Nam

tiép tuc cing 6 vi tri thu hai trén thé gidi vé tréng va san xudt ca phé.
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2,021
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1,229 1184 1,218
1,004
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Biéu dé 05: San long va Gid trj xudt khau cd phé cda Vigt Nam trong giai doan 2005 — 2010, Nguén: B¢ (ong Thurong.

Trong ba nam trad lai day, dién tich va san lugng ca phé khang c6 bién dgng manh. Nganh ¢a phé Viét Nam qitr toc do
tang trudng tuong doi on dinh vé ca san lugng san xudt, lugng xudt khau cong nhu tiéu ding ndi dia. Ty trong san
lugng ca phé Arabica van & miurc khiém ton so voi ca phé Robusta khi ty trong hai san pham nay lan lugt 13 2.56% va
97.44%. Dang chi y 13 toc do tiéu thy ca phé noi dia dang co mic tang trudng tuong déi cao va én dinh, dy bdo trong
nién vy 2010/2011 san lugng tiéu thy ca phé ngi dia sé dat muc tang trudng 12.1% so vai cung ky nam trudc.
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2008,/2009 2009,/2010 2010/2011

Thoi gian bat ddu nién vu:  Thoi gian bat dau nién vu:  Thai gian bat dau nién vu:

Thang 10 nam 2008 Thang 10 nam 2009 Thang 10 nam 2010
Dién tich gieo tréng (nghinh@) &% 5% 540
Dién tich thu hoach (nghin ha) 500 504 506
Cay mang hat (triéu cdy) 620 629 635
Cay khéng mang hat (triéu cay) 75 80 83
16ng s6 lugng cay (triéu cay) 695 709 718
50 lugng dy trir ban dau (nghin bao) 1,561 2,130 1,747
San lugng ca phé Arabica (nghin bao) 480 450 480
San lugng ca phé Robusta (nghin bao) 17,520 17,050 18,253
T6ng san luong (nghin bao) 18,000 17,500 18,733
Ca phé hat nhap khau (nghin bao) 70 75 80
Ca phé rang & nguyén hat nhap khau (nghin bao) 1 1 1
Ca phé hoa tan (nghin bao) 25 25 27
Tong nhap khau 96 101 108
T6ng cung 19,657 19,731 20,588
Ca phé hat xuat khdu (nghin bao) 16,333 16,675 16,667
Ca phé rang & nguyén hat xuat khau (nghin bao) 25 25 50
Ca phé hoa tan (nghin bao) 105 110 115
T6ng xuat khau (nghin bao) 16,463 16,810 16,832
Ca phé rang & nquyén hat duoc tiéu thy trong nudc (nghin bao) 964 1,005 1,115
(a phé hoa tan dugc tiéu thy trong nudc (nghin bao) 100 110 135
Téng tiéu thy trong nuac (nghin bao) 1,064 1,115 1,250
Su dung trong nudc (nghin bao) 2,130 1,806 2,506
T6ng lugng phan phéi (nghin bao) 19,657 19,731 20,588
San lugng co thé xuat khau (nghin bao) 16,936 16,385 17,483

Bang 01: Mot sé chi tiéu nganh ca phé trong giai dean 2008 — 2011, Nguédn: Cuc xuc tién thuong mai — Bo Cong Thuong, SMEs tong hop

g? http://www.smes.vn
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Nbing thudn Ioi 86 vii ngank €3 phé Vigt Nam

e Nganh ca phé hoa tan hua hen nhiéu trién vong khi nguoi tiéu dung ngay cang danh gia cao su tién loi cia
dong san pham nay. Thi truong ca phé Viét Nam hién dugc phan chia thanh 2 phan khic ro rang: ca phé rang
xay (ca phé phin) chiém khodng 2/3 san lugng ca phé dugc tiéu thy tai VN va ca phé hoa tan chiém 1/3. Tap
doan Nestle m&i nam thu mua trung binh khoang tir 20-25% san lugng ca phé xudt khau cia VN phuc vu cho
viéc san xudt tai 15 nha may trén toan thé gidi. Nhu cdu trong nudc du kién sé tang voi toc do 10.5%/nam
trong giai doan 2008-2013 do thu nhap binh quan dau nguoi tang va san pham ngay cang duoc giai tré ua
chudng nho dac tinh tién lgi, phu hop vai nhip séng do thi hod. Ngoai nhing tén tudi kinh doanh ca phé hoa
tan quen thudc nhu NesCafe (Nestle), VinaCafe, G7Coffee (Trung Nguyén)... cuéi nam 2006 vira qua thi truong
da xudt hién thém cac nhan hiéu mdi nhu Café Moment (Cong ty CP Sira VN - Vinamilk), Max Coffee
(Singapore)... Toc do tang truong cla nganh ca phé hoa tan trén thé qidi noi chung va tiéu thy noi dia noi

riéng tiép tuc hia hen dem lai thanh cong cho nganh ca phé Viét Nam.

e Trong khi cac nudc xuat khdu lon nhu Brazil va Indonesia co khuynh hudng gidm san lugng xuét khau ca phe
Robusta va chuyén huong sang san xuat ca phé Arabica, nganh ca phé Viét Nam lai co tac do chuyén hudng
tuong déi cham, tuy nhién day sé la mat loi thé. Khi ma tdc do tang trudng nhu cdu ca phé hoa tan (nguyén
liu ddu vao la Robusta) dat muc tang trudng hai con 50 va gid ca phé rang xay Arabica ngay cang tang manh,
nganh ca phé Viét Nam dang dung truéc co héi lon do hién nay Viét Nam dang xuat khau tai hon 90% téng

san lugng Robusta thu hoach trong nudc.

e Nhu cdu tiéu thy néi dia tang nhanh hon san lugng ca phé co thé xuat khau. Kinh té phat trién da day nhanh
qua trinh do thi héa & nhiéu nudc trng ca phé va tao ra nhang chuyén bién dang ké dai véi nhu cau tiéu thy
ca phé thé giai, khién nhing nudc chuyén xuat khau ca phé tré thanh nhing nudc tidu thu ca phé hang dau.
Trong nhiéu thé ky qua, ca phé dugc van chuyén tir My Latinh va chau A sang cac quoc gia phét trién @
phuong Tay, nhung hién nay dang co su thay déi lon khi ca phé ngay cang dugc tiéu thy nhiéu hon tai thi
truong ban dia. Nhu cau tiéu thu ca phé & My Latinh va Bong Nam A chiém dén 88% trong s& 2.5 triéu bao
(loai 60kg) nhu cdu tang thém trong nam 2010. Viét Nam khong chi hudng loi tir sy gia tang nhu cdu cla cac

nudc dang phat trién noi chung ma con 1a thi trudng noi dia rong lon noi riéng.

g http://www.smes.vn
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Nhing thich thic 6 vi¥ nganh €3 phé Vigt Nam

e Thi truong ¢a phé Robusta gia ré va chat lugng thap lon manh khién vi thé cda Viet Nam trén thi truong ca
phé thé gigi tang nhanh, tuy nhién, cai gia phai trd ¢ day la mat di ring va nhong bién déi khac vé moi

trudng.

e Sy phy thudc qua nhiéu vao xuat khau nén ca phé Viét Nam, theo du bao cia BMI, sé bién dong theo cau va
gid c@ ca phé Robusta thé gi¢i. Ts nam 1989 dén nam 2004, nhong nam khing hoang cua nganh ¢ phé, gia
ca phé ludn & muc rat thap khién cho cac nha san xudt phai chiu rat nhiéu thua 16 do chi phi san xuét cao hon
gia ban. C6 mat s0 lo ngai rang viéc san xuat cac loai ca phé qia ré 6 at khién cung vugt qua cdu sé lai mot lan
nira gay ra lan séng giam gia, tir do tao ra nhiéu rao can hon cho nha xuat trong viéc mé rong hoat dong san

xuat.

e Nhing thach thic ma nganh ca phé Viét Nam dang phai déi mat trong tuong lai gan bao gém: Dién tich ca
phé dang tré nén gia ¢di; Phan lon dién tich ca phé trong khéng ding quy céach; Cham soc khdng dang ky
thudt; Nguén cay giong khong dam bao; Viéc sdn xuat ca phé con mang tinh ty phat, nhao lé.

e Nganh ca phé la dién hinh ro nhat cho su bat cong trong phan phdi tai san thé qgidi, yéu cdu xac lap maot
thuong hiéu néi dia bén ving la yéu cdu quan trong cho mot qudc gia san xudt ca phé lon nhu Viét Nam.
Khong xay dung dugc thuong hiéu di manh, nganh ca phé viét Nam sé van chi ding lai ¢ giai doan déu cla

chudi san xudt ca pheé.

T tridng c3 phé hoa fan tng t6c

Theo thong ké cta Hiép hai ca phé Anh Qudc, nam 2000, ty trong tiéu thu ca phé hoa tan chi chiém 13% trén téng san
lugng tiéu thu ca phé va chi sau 10 nam, con sé nay da vuot nguang 40%, hién ca phé hoa tan van tiép tuc tang tdc
manh va de doa ty trong tiéu thu cia san pham ca phé rang xay truyén théng. Hai qudc gia co ty I tiéu thu ca phé
hoa tan lon I Anh v&i 81% va Nhat Bén vdi 63% trong khi do tai thi truong truyén thong My, lugng tiéu thy ca phé

hoa tan chi chiém 9%.

Theo sd lidu cda Td chirc Ca phé Quéc té (ICO) tiéu thy ca phé cta Viét Nam tang truong 31% trong nam 2010, dat
1,583 triéu bao trong do ca phé hoa tan chiém khoang 38.5% tdng lugng tiéu thy, ca phé rang xay chiém khoang
61.5%. Tac do tang trudng san xudt ca phé hoa tan tang chi khoang 4.5% nhung tang trudng vé tiéu thu ca phé hoa

tan cda Viét Nam van dat muc hai con so.

g http://www.smes.vn
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Thi truong ca phé hoa tan Viét Nam tang truéng manh trong

2015(F) | nhimg nam tré lai day, binh quan 7.9%/nam trong giai
i doan 2003-2008 va dugc dy bdo sé gir muc tang trudng cao
khoang 10.5%/nam trong giai doan 2008-2013, theo khao

e sat cla Cong ty Nghién ciru Thi truong Euromonitor. Tinh cho
2008 dén thoi diém hién nay, thi truong ca phé hoa tan Viét Nam
2007 dang dién ra “cudc dua tam ma" gita ba quong mat tiéu
- biéu la Vinacafe (Céng ty (6 phdn Ca phé Bién Hoa -
1 T T : ; : Vinacafe); Nescafe (Nestlé - Thuy Si) va G7 (Cdng ty Trung

0 20000 40000 60000 80000 100000 | Nguyén), bén canh cac nhan hang nhap khau khac. Cudc

dua chiém linh thj truong gita 3 doanh nghiép seé tiép tuc la
Biéu do 06: Tong san luong ca phé hoa tan cua Viét Nam l 94 e B
(t3n), Ngudn: B6 NNEPTNT liéu thudc kich thich cho sy phat trién cia nganh ca phé Viét

Nam.

Dur bdo Noanh i phé VIgf Nam frong ndim 2011

Kim ngach (USD)

Théi diém Khé&i lugng {(tan) (r=12,5%) (=14,4%)
Thang 17 145,304 282,794,437
Théng 2° 144,275 303,146,498
Thang 3° 160,569 365,007,403
Thang 47 126,187 302,130,631
Thang 57 102,311 246,241,220
Thang 6 106,895 254,020,770
Thang 77 85,452 205,301,807
Thang 8°* 69,637 165,827,217
Thang 9™ 59,909 142,181,022
Thang 10** 57,679 138,340,294
Thang 117°* 81,084 198,280,499
Thang 12°* 165,463 409,343,215
Cong 1,304,765 3,012,615,013

Ngudn: két qué dy bao cua Trung tam Tin hoc va Théng ké
Ghi chu: r-sai s6 dur bdo; * Gid tii thue té: ™ Gid tiy dir bdo

Bang 02: Dy bao khdi long va kim ngach xudt khau ca phé theo thang cua nam 2011.

&P http://www.smes.vn
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Theo udc tinh cba 1CO, san lugng ca phé cla Viet Nam trong nién vu 2010/11 dat khodang 1.5 triéu bao (bao 60 kq), tuc
1.11 triéu tan, tang 1.6% so vdi nién vy trudc. Trong khi do, theo sd liéu thong ké cba Téng cuc Hai quan, trong 4
thang ddu nam 2011 Viét Nam da xuat khdu dugc 698.3 nghin tan ca phé, dat gia tri 1.5 ti do la, tang 47.5% vé lugng
va tang gap hon 2 lan vé gia tri (+128.9%) so voi cung ky nam ngoai. Bi va My la hai thi truong tiéu thy ca phé lon

nhat ctia nudc ta vai thi phan 1an lugt [a 11.1% va 10.8%. Tiép theo la cac thi truong Dic, ¥ va Tay Ban Nha.

Con trong 5 thang dau nam nay, xuat khau ca phé da vuet 1.8 ti do la, tré thanh mat hang ndng san don Ié ca kim
ngach xuat khdu cao nhat. Du bao xudt khdu ca phé cia nam 2011 sé dat muc hon 1,3 triéu tan vé lugng va hon 3 ty

UsD vé gia tri.

Vdl h& manh vé sdn xudl ca phé Robusta, va tc & tdng inrdng manh hal con s¢ cda dong sdn phdm ca phé hoa fan,
ngank ca phé drpe ky vong sé ddng gdp 3 Iy USD xudt khdb cda VIgt Nam Irong ndm 2017,

g7 http://www.smes.vn
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PHAN TICH CAC DOANH NGHIEP CA PHE NIEM YET
Hién tai co ba doanh nghiép san xuat ca phé niém yét la

«  (TCP Vinacafe Bién Hoa (VCF)

e (TCP Ca phé An Giang (AGC)

e CTCP Tap doan Thai Hoa (THV)

VCF AGC THY

Gia tham chiéu (Ngay 08/06/2011) 63,000 7,300 8,800
SLCP Luu hanh 26,579,135 8,300,000 55,000,000
Gid trj v6n héa (ty déng) 1,674.49 60.59 484.00
Co cdu 56 hou (%)

S& hiu Nha nudc 50.26 0.00 0.00

S& hiu Nu6c ngoai 1.66 1.65 11.75

Sa hiu khac 49.08 98.35 88.25
Doanh thu 2010 (ty d6ng) 1,301.66 1,082.38 2,273.94

Tang truéng DT (%) 27.50 (52.10) (31.10)
LNST 2010 (ty ddng) 161.56 18.84 34.80

Ty sudt lgi nhuan rong (%) 12.40 1.70 1.90
EPS 2010 (VND) 6,079 2,306 866

Bang 03: Mgt sd chi s chinh cda ba deanh nghiép VCF, AGC vé THV, Ngudn: Stoxplus

Pay la ba doanh nghiép co thé coi la dai dién cho nganh ca phé Viét Nam. Tuy cing hoat dong trong nganh san xuat

san pham ca phé, nhung ba doanh nghiép trén co su khac biét lon trong co cdu san xuat san pham, khi ma

e Vinacafe Bién Hoa (VCF) c6 danh muc san phdm bao gom ca phé rang xay (chiém khodng 0.5% tong doanh
thu), ca phé den hoa tan (1.5%), ca phé sia 3 trong 1 va ca phé nhan sam 4 trong 1 (79%) va ngu cdc dinh
duang (19%)

e (& phé An Giang (AGC) lai tap trung chd yéu vao san xuat ca phé nhan x6 Robusta chiém chi trong téi hon

9500, con lai 1a sdn xudt diéu nhan va tiéu.

o (TCP Thai Hoa (THV) gidng nhu AGC tap trung chi yéu la sén xuat ca phé nhan, cy thé 1a 17.17% ca phe
Arabica, 79.12% la ca phé Robusta va 3.71% la san pham ca phé hoa tan va san pham khac.

&P http://www.smes.vn
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CTCP Vinacafe Bién Hoa {VCF)

Vinacafe Bién Hoa (Vinacafe BH) duoc thanh 13p vao nam 1975 bang hinh thirc
mua lai nha may ché bién ca phé dau tién tai Viét Nam. Vinacafe Bién Hoa chi
xuat khdu 5 - 10% san lugng, san pham cda Vinacafe Bién Hoa chu yéu phuc vy

thi truong ndi dia.

Trong giai doan 2006 — 2010, VCF c6 muc tang trudng doanh thu rat an tugng,
dat 25%/nam. Tuy 13 cdng ty co truyén thong san xudt ca phé, tuy nhién, hién
nay san pham ngu coc lai 13 san pham co téc do tang trudng cao nhat vai murc
tang binh quan giai doan 2006 - 2010 nam qua la 32%/nam, hién dong san
pham nay chiém 19% trong co cdu tdng doanh thu cla VCF. Bén canh do, VCF
ti€p tuc giw lgi thé truyén thong vé mat hang ca phé sua hoa tan voi muc tang
trudng cao dat 29%/nam trong cong ky. Hién tai, VCF dang tap trung vao viéc
nang cao cang suat hoat dong, tuy nhién nhanh nhat 13 Q3/2012 khi nha may
mai tai KCN Long Thanh, Bong Nai dugc dua vao hoat dong thi VCF méi co kha
nang dot phd vé doanh thu va lgi nhuan.

Trong nam 2011, VCF dy kién doanh thu sé dat gan 2,000 ty déng, tang manh
tai 53.7% so voi nam 2010, tuy nhién woc dat lgi nhuan rong 2011 lai kha thap,
chi & mac 139.2 ty déng, xdp xi muc dy kién trong 2 nam 2009 va 2010, va
giam tai 13.8% so vai LNST thyc té cia nam 2010. Nhiéu kha nang nguyén nhan
chinh khién VCF khéng lac quan vé lgi nhuan rong nam 2011 13 do chi phi lai vay
va chi phi san xuat cao, gia ca phé duy kién tiép tuc ¢ muc cao. Bén canh do, du
bdo gia duong, mgt trong ba nguyén liéu chinh san xuat san pham ca phé 3

trong 1, tiép tuc leo thang trong nam 2011 do nguén cung thiéu hyt.

Déang chi y, gia tri hang tén kho tai thai diém 31/12/2010 dat 196.7 ty ddng,
tang manh 86.3% so vai cing ky nam trudc, day Id mot trong nhing yéu té hua
hen tang trudng vé doanh thu cia VCF trong nam 2011.

Do vay, trong nam 2011, VCF gan nhu khéng thé cé budc dot pha vé lgi nhuan vi
cac nha may hién tai da hoat dong gan hét cong suat va chi phi dau vao tang
cao, két qua kinh doanh 2011 sé phu thugc nhiéu vao két qua doanh thu tir san

pham ngo cac.

&P http://www.smes.vn
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Bién déng gid va KLGD cua VCF trong 6 théng
gan day, Ngudn: CafeF
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GT hang tdn kho 2010 (ty dong) 196.7
Tang trudng gia tri hang tén kho 86.3%
Doanh thu 2011 (ty déng) 2,000.0
Tang truang doanh thu 2011 53.7%
LNST 2011 (ty déng) 139.2
Tang trudng LNST -13.8%

Dur bdo mot sd chi tiéu tai chinh cda VCF nam
2011, Nguon: Stoxplus
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M S0 hou Nudc ngoai & Sohou khac

Co cau chd so hi
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Bién dgng gid va KLGD cua AGC trong 6 thang
gdn ddy, Nguodn: CafeF

GT hang ton kho 2010 (ty dong) 169.3
Tang trudng gid tri hang tén kho -22.0%
Doanh thu QI/2011 (ty dong) 75
Tang trudng doanh thu Q1/2011 -62.7%
LNST QI/2011 (ty dong) 2.1
Tang trudng LNST QI /2011 327.3%

M@t sd chi tiéu tai chinh Q1/2011 cda AGC,
Nguén: Stoxplus (Tinh dén hét ngay 8/6,/2011,
AGC chua o ké hoach kinh deanh 2011)

&P http://www.smes.vn

CTCP Ca Phé An Giang (AGC)

Cong ty (6 phan Ca phé An Giang (AGC) dugc chuyén sang hinh thirc cong ty cd
phan vao ngay 3/01/2008, tang von dau tu tir 15 ty lén dén 83 ty. Vai cong suat
ché bién 60,000 tdn/nam, AGC chiém ty trong xudt khau la 5% so vdi ty trong
xuat khdu ca nudc. Ngudn nguyén liéu chi yéu cla céng ty la tir cac tinh khu vuc
Gia Lai, Bak 13k, Bak Néng, Lam Ddng, Dong Nai, Binh Phudc ... thang qua cac dai
Iy va cong ty thu mua. Hién An Giang c6 khodng 50 nha cung cdp thuong xuyén
gitp dap tmg du nhu cdu san xudt cia cdng ty. Mat so khach hang lon cia cong ty
c6 thé ké dén nhu Nestle (chiém xap xi 50% san lugng coa AGC), tap doan ca phé
Walter Matter, SunWah, Atlantic, Bero, Sucafina, Icona, Mercon, Intercon, Itochu,
Volcafe, Sucre Export... Dac biét, ¢a phé nhan cia AGC co chat lugng cao do dugc
so ché voi hé thdng hién dai loai hat xdu, lam bong, phun mau... nén gia xuat

khau cao hon trung binh nganh.

Gia tri hang ton kho tai thoi diém 31/12/2010 cla AGC la 169.3 ty déng, giam
manh 22% so vai cung ky nam ngoai, ddy khdng phai la mdt yéu to tich cuc cho
ké hoach san xudt cia nam 2011. Co thé thay ro diéu nay anh hudng tryc tiép dén
két qua kinh doanh quy 1/2011, khi doanh thu QI/2011 giam manh 62.7% so vai
cung ky nam ngoai. Tuy nhién, AGC lai co dugc tin hiéu tich cuc tir két qua LNST
voi muc tang trudng 327.3% so vai cing ky nam ngodi. Bén canh khoan muc loi
nhuan khac 1.16 ty dong, tang truong lgi nhudn cua AGC dén tur viéc giam manh
gia von hang ban. Nhiéu kha nang trong nam 2011, tang trudng vé LNST cla AGC

tiép tuc dén tir viec diéu chinh giam gid von hang ban.

Bén canh mang san xuat chinh 13 ca phé nhan, AGC con hoat dong trong linh vyc
khai thac cang, van tai, tuy nhién, day von khong phai lgi thé cia AGC, do dao
khang loai trir i ro dén tir hai linh vuc nay. Vé linh vuc san xuat ca phé nhan, chi
yéu san pham cla AGC |a Robusta cé murc gia tuong déi on dinh, hé théng khach
hang én dinh, diéu nay dong nghia vai viéc dot bién vé doanh thu va lgi nhuan

cla AGC sé chi dén tu viéc duy tri gia von hang ban & muc thap.

Trang 16



CTCP Thai Hoa (THY)

Cong ty ¢0 phan Tap doan Thai Hoa Viét Nam tién than 13 Cong ty TNHH San xuat
va Thuong mai Thai Hoa dugc thanh lap nam 1996 vai von diéu lé ban dau 13 0.5
ty dong. Hién nay, CTCP Tap doan Thai Hoa dang hoat dong theo maé hinh céng ty
me - cong ty con véi 11 dng ty con, sé hau chi phai trén 51%, trong dé <o 05
cong ty so hou 100% von ¢6 phan véi hé thong ché bién hién dai trén khap cac
viing ca phé cia Viét Nam, THV cong dang c6 ké hoach mé réng san xuat sanqg thi

truong Lao tiém nang.

Co cdu doanh thu va loi nhuén cla cac san pham ca phé Arabica, Robusta, ca phé
hoa tan va cac san pham khac qua cac nam cho thay THV chi truong phat trién
thé manh cia minh 13 nang ty trong xudt khau ca phé Arabica. Véi lgi thé ding
dau Viet Nam vé xuat khau Arabica cung vai bién dong tang gid ky luc cla ca phé
thé qidi trong thoi gian gan day. Trong nam 2010, mac du doanh thu cia THY
giam tai 31.1% va chi phi tai chinh tang manh tdi 75.7% tuy nhién muc giam gid
von hang ban lén toi 38.22% da giup cho THV tang truong manh mé LNST vai muc
tang xap xi 32 |an so véi cing ky nam 2010. Budc sang 2011 vai loi thé hang ton
kho tang cao 51.4%, THV ty tin dua ra du kién doanh thu 2011 dat 3,239 ty déng,
tang 42.4% so voi cang ky nam 2010, LNST du kién cang tang manh 129.9% dat

xap xi 80 ty dong.

cong ty luén duy tri muc du ng cao, téng du no ngan han va dai han tai thoi diém
cudi nam 2010 da & mac trén 2,000 ty dong, day 1a ap luc lon 1én hoat dang san
xudt kinh doanh cta THV, dac biét trong giai doan ai suat cho vay dang & muc cao
nhu hién nay. Tuy nhién, cac khoan vay cia THV chu yéu la cac khoan vay ngan
han, va dugc tai tro béi cac hgp dong xuat khau, do dé mac du ty gia bién dong
manh trong nam 2010, nhung THV la doanh nghiép xuat khau nén khong chiu anh

hudng nhiéu bdi yéu ta nay.

Gia ca phé Arabica tiép tuc xu hudng tang manh |3 co sé dé THV dat muc tiéu tang
trudng ¢ muc cao trong nam 2011. THV thyc hién tang von diéu lé [én 1,000 ty va
phat hanh 1,500 ty trai phiéu chuyén dai day tham vong trong nam 2011 chua co
két qua ro rang, do do nhiéu kha nang két qua san xuat kinh doanh thuc té 2011

sé ¢o nhiéu bién dang so vai du bao.

&P http://www.smes.vn
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Bién ddng gid va KLGD cda THV trong 6 thang
gan ddy, Nguén: Cafef
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GT hang ton kho 2010 (ty dong) 1,524.2
Tang truong gia tri hang ton kho 51.4%
Doanh thu 2011 (ty déng) 3,239.0
Tang truong doanh thu 2011 42.4%
LNST 2011 (ty d6ng) 80.0
Tang truong LNST 129.9%

Dur bao mgt sd chi tiéu tai chinh cda THV nam
2011, Nguon: Stoxplus
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«  Vai thé manh vé san xudt ca phé Robusta, va tdc dé tang trudng manh hai con sé clia dong san pham ca phé hoa
tan, nganh ca phé dugc ky vong sé dong gop 3 ty USD xuat khau cda Viét Nam trong nam 2011. Nganh ca phé cua
Viét Nam dang ding trude co héi tién dan |én trong chudi gid tri san xudt ca phé. Khéng chi dimg lai 0 thé manh
xuat khau ca phé truyén thong, thi truong trong nuac rong lon 13 noi céc doanh nghiép ca phé cba Viét Nam tim

kiém co hoi, do do cd phiéu nganh ca phé hua hen tiém nang lén trong dai han.

s Mat khéc, ca phé vén la san phdm mang tinh dau co, co phiéu nganh ca phé co thanh khoan tat va co surc bat

tuong doi manh so vai thi truong, do dé phi hop vai ca xu huong dau tu ngan han, ludt song.

« Trong ba doanh nghiép ca phé niém yét, VCF la ¢ phiéu phi hgp hon vai NBT trung va dai han, it cé kha nang tao
dot bién vé doanh thu va lgi nhuan trong nam 2011 do phai déi mat vai chi phi nguyén vat ligu ddu vao tang cao
trong khi kha nang tang gid thanh san pham la khang cao do phai canh tranh manh mé vai hai doanh nghiép lon

trén thi truong ca phé hoa tan la Nestle’ va Trung Nguyén

« Trong nam 2011, chang toi nhan dinh THV sé ¢6 lgi thé lon do 6 lugng hang ton kho lon di cing xu hudng gia ca
phé Arabica tang cao. Gia von hang ban tiép tuc duy tri & muac thap trong nién vu 2010,/2011 va hudng lgi tir xu
hudng tang gia ca phé thé gigi cong sé 13 nhang yéu to thuan loi hd trg cho AGC. Tuy nhién, AGC vai san pham
chinh la Robusta, cé bién dong gia khéng manh va san lugng sén xuat hang nam én dinh sé kho co thé tao ra dot

bién vé két qua hoat dong san xuat kinh doanh so vai THV.

g7 http://www.smes.vn
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KHO! PHAN TiCH - BAU TU
Vi Duy Khanh — Chuyén vién phan tich
Nguyén Tién Dat — Chuyén vién phan tich
Nguyén Thi Van Anh — Chuyén vién phan tich
P46 Pham Minh Ta — Chuyén vién phan tich

TRU 50 CHIMH: CHI NHANH TP, HCM:

39 Ngé Quyén, Hoan Kiém, Ha Noi 11 Tran Quac Thao, Quan 3, HCM
Tel: (84-4) 22205678 (ext: 408) Tel: (84-8) 310147388

Fax: (84-4) 22205668 Fax: (84-8) 310308707

Email: research@sme.vn Email: research@sme.vn
Website: http://www.smes.vn Website: http://www.smes.vn

* Jat cd nhung théng tin néu trong bao cdo phan tich nay da duge xem xét can trong, tuy nlhién Cang ty €a phan Chung khodn SME (SMES) khidng chiy
bat ky mot trdch ahiém ndo doi vor tinh chinh xdc cda nfving thang tin dige 68 cdp dén trong bdo cdo. Moi quan digm cing nhu nidn dinh phan tich
trong ban tin cing cd ihé dirge thay doi ma khdng can bao trude. Bao cdo chi nhdm myc tiéu cung c3p thong tin ma kidng ham y khuyén cdo ngudi doc
mua. han hay ndm gitr chung khadn. Ngudi doc chi nén sur dung bao cdo phan tich ndy nhu mgt ngudn thong tin tham khao.

SMES c6 the co nhimg hoat dong hop tac kinh doanh voi cac doi tugng dinge dé cdp dén trong bao cao. Ngudr doc can i § rdng SMES o0 thé cd nfitmg
xung dat lof ich dai vdi cac nha dau tr ki thue hién bdo cdo phan tich nay.

B0 cio ndy co ban quyén v 13 t3i san cua (ong ty (6 phan Ching khoan SME (SMES). Mol hanh vi sao chép, sua doi in an mé khdng cd sy dong y cua
SMES déu trai lugt. Ban quyén thuge Cong ty (8 phan Chung khedn SME 2071,

g&? http://www.smes.vn




