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Gia hién tai 13.800 vnd
Gia thap nhat trong 52 tuan 7.400 vnd
Gia cao nhat trong 52 tuan 14.800 vnd
KLGD BQ 10 phién gan nhat  14.960 CP
C6 phiéu Iwu hanh 29.520.126 CP
Vén diéu lé 295 ty déng
Vén héa thi trwvong 407 ty dong
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Co cau cb6 dong SMC (4/07/2012)

¥ OngNguyén Ngoc Anh

® Ba Nguyén Thi Ngoc Loan
B HANWA Co., Ltd

m Cac C6 déing khac

Nguén: Téng hop ctia FPTS

Cap nhat ngay: 19/07/2012

BAO CAO NHANH VE BUOI GAP GO
CTCP bau tw Thwong mai SMC

Ngay 17/07/2012, chung téi da cé budi lam viéc véi Pai dién Céng bd théng
tin cia Céng ty C6 phén Pau tw Thuwong mai SMC tai Van phong cla Céng
ty. Dwéi day la tém tat néi dung thao luén.

N6i dung trao déi:
— Két qua kinh doanh 6 thang d&u n&m 2012
— Thi phan clia SMC va céac kénh ban hang
—  VAan dé vé quan ly chi phi
— Tinh hinh tai san
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Két qua kinh doanh dw kién 6 thang dau nam 2012:

Dvt: ty déng

Téng doanh thu 4.485 4515 8.900 50,4%
Loii nhuan

K 33,4 50 80 41,8%
sau thue (LNST)

Két qua kinh doanh theo cac quy nam 2012:

Doanh thu 1.889 2.596 4.485
Gia vén hang ban/ Doanh thu 96,7 % 97,3% 97,1%
Chi phi lai vay 22 23 45
Lo nhuan sau thué (LNST) 13,3 20,1 33,4

Nguén: Bao céo tai chinh ctia SMC va uéc tinh ctia FPTS

Doanh thu ctia SMC trong quy Il tdng 37%, LNST tang 51% so Vvo&i
quy I. Trong quy Il, m&c du gia vén hang ban chiém ty trong cao trong
doanh thu hon so véi quy | nhung do doanh thu tang manh, chi phi lai
vay chi tdng 1 ty déng khién LNST tang lén.

Doanh thu clia SMC tadng manh do céng ty ddy manh xuét khau.
Doanh thu xuét khau quy Il dat 279 ty déng, trong khi doanh thu xuét
khau quy | 1a 6,8 ty déng. Doanh thu xuat khau khéng 6n dinh vi céng
ty chd ddng xuét khdu nguyeén liéu thép det khi cé bién ddng gia thuan
lgi, nham tang loi nhuan cta coéng ty. Ngoai ra, SMC mé rong thi
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trwdng cung cap cac san pham gia cong thép tdm cho cac khach
hang I&n tai mién B&c.

Kha nang dat chi tiéu vé Doanh thu va LNST trong nam 2012 la
kha thi, xét trén cac yéu t6 sau:

1.

Trong nam 2011, doanh thu ctia SMC 1a 8.980 ty déng. Trong ndm
2012, nhan thay thi trwdng xay dwng va bat dong san tiép tuc gap
khé khan nhw nam 2011, SMC dat chi tiéu doanh thu twong
dwong nam 2011, & mirc 8.900 ty ddng, khién viéc thwe hién chi
tiéu khéng qua khé khan. Mac du trong quy | va quy I, thi trwong
tiéu thu vat lieu xay dwng kha am dam nhwng doanh thu cia SMC
da dat 50,4% ké hoach nam.

SMC da mé rong thi trwong ra mién Bac & mang cung cp cac
san pham thép det. Tai huyén Mé Linh, Ha N&i, SMC da 1ap dat ha
thdng Coil Center (1a hé théng may cat, gia cong dinh hinh cac san
pham thép tdm vé&i cac do day khac nhau, tdi da la 20 mm) nham
cung cap cho cac khach hang Ién tai mién Bac.

Hién tai, SMC c6 2 nha may lap dat hé théng Coil Center tai Phu
My, Tinh Ba Ria - Ving Tau. Viéc gia cong va phan phdi cac san
phadm thép tAm mang lai ty suat loi nhuan cao hon so véi phan
phdi cac san phadm thép xay duwng.

Chinh pht sé cé chinh sach kich thich nén kinh té: 13i suat giam,
dn dinh ty gia, cac chwong trinh hé tro doanh nghiép san xuét kinh
doanh... gilp nang cao murc tiéu thyu thép cltia nén kinh té.

Thi phan ctia SMC va cac kénh ban hang

e Thiphan phan phéi s&n phdm ctia SMC
Hién tai, SMC phan phéi khodng 560 ngan tan thép cac loai
mdi ndm, chiém 5% san lwong tiéu thu thép tai Viét Nam. Khi
chi nhanh ctia SMC tai Ha Noi hoat ddng hét cong suét thi dw
tinh san lwong phan phbi sé dat 600 ngan tan.
Trong giai doan trwéc ndm 2011, SMC chd yéu phan phdi thép
xay dwng, v&i ty trong la 95% téng san lwong tiéu thu thép.
Hién nay, khi cac hé théng Coil Center di vao hoat déng, SMC
day manh san xuét kinh doanh va gia cdng ché bién cac loai
thép det: thép 14, thép ma, va thép tdm can néng, nén san
lwong tiéu thu thép xay dwng chiém khoang 70%, thép det
chiém 30% tdng san lwong tiéu thu thép. SMC cb géng dé
doanh thu tir thép det chiém 40% san lwong tiéu thu thép.
Hién nay, SMC phan phéi xi mang véi san lwong 7.000-8.000
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tan/ thang. Doanh thu tir mang phan phdi xi mang khéng dang
ké.

e Kénh ban hang cia SMC

SMC 1a dbi tac phan phéi s&n pham thép xay duwng cho cac
hang thép I&n nhw Tap doan Hoa Phat, Thép Pomina. Khach
hang tiéu thu san pham thép do SMC cung cép 1a chd dau tw
cac dw an bat dong san I&n tai mién Nam.
V6&i s&n phdm thép det, SMC nhap khau nguyén liéu tr cac dbi
tac nwdc ngoai va tlr Posco Han Quéc tai Viéet Nam. SMC
dang day manh cung cdp cac san pham thép det cho cac
khach hang I&n tai mién Béc. Nhu cau sam pham thép det tai
thi trwong mién Béc dang gia tang, véi cac khach hang la cac
nha san xuét cong nghiép nhw Honda, HANWA....

% Van dé vé quan ly chi phi

Dvt: ty déng
Chi phi 13i vay 81 97 64 45
Chi phi ban hang 64 82 39 35
Chi phi quan ly
doanh nghiép 34 57 25 23

Nquén: Béo céo tai chinh cdia SMC va udc tinh clia FPTS
e Chi phi tai chinh:
Chi phi I&i vay ndm 2011 tang so v&i ndm 2010 do lai suét
tang. Trong 2 quy dau nam 2012, I4i vay gidm xubng do da sb
khoan vay ctia SMC la ngén han va dwoc vay véi lai suat thap
cla cac ngan hang nwéc ngoai tai Viét Nam nhw: HSBC, ANZ,
Standard Chartered, Hong Leong. Trong quy | va Il, lai vay
trung binh cia SMC la 9,2%/nam. Trong th&i gian t&i, 1ai vay
cla trung binh theo dw doan cia SMC la twr 8-8,3%/nam.
Trong thdi gian con lai clia nién dd, Chinh phi sé diéu chinh
|ai suét gidm nén kha nang lai vay trung binh gidm theo dw
doan ctia SMC la kha thi. Chi phi I&i vay gidm sé tao diéu kién
cho LNST tang Ién.
e Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép
Chi phi ban hang ctia SMC 6 thang dau nam 2012 khéng c6
nhiéu bién ddng so v&i ndm 2011 vi tinh hinh nganh xay dwng
va bat dong sadn nam 2011 va 2012 kha twong déng. Chinh
sach ban hang clia SMC khéng cé nhiéu sw thay déi trong
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nam 2012.
B6 may quan ly cia SMC hau nhuw khéng thay dbi nén chi phi
quan ly doanh nghiép twong dbi 6n dinh.

«» Tinh hinh Tai san

Hang ton kho: Véi dac diém la cong ty thwong mai, SMC
khong tich trlr nhiéu hang toén kho. Khi khach hang d&t mua
hang, SMC lién hé v&i cac nha san xuét va van chuyén cho
khach hang. Hién tai, lwgng hang tén kho ctia SMC la 600 ty
ddng. Hang tdn kho ctia SMC thueng khéng 6n dinh vi cong ty
¢6 nhirng chinh sach linh hoat cho thdi diém kinh té khac nhau.
Trong hang ton kho ctia SMC, lwgng thép xay duwng la khoang
100 ty déng. Con lai la nguyén liéu thép tAm, dung dw trir phuc
vu cho hé théng Coil Center dé cung cap cho chi yéu cho céac
khach hang lon.

Cac khoan phai thu va cac khoan phai tra:

Khoan phai thu khach hang ctia SMC thwéng nam trong
khoang 1.100-1.200 ty déng, chiém 45-55% tong tai san. Thoi
gian khach hang tra cham khoan phai thu thwong la 30-60
ngay. SMC la mdt cong ty thwong mai nén khoan ng nha cung
cap cla SMC kha I6n, giao déng trong khoang 800-900 ty
ddng. Nhw vay, SMC bj chiém dung vdn bi cac dbi tac khoang
300-400 ty ddng. Trong tinh hinh thi trwdng bat dong san
khdéng cé tin hiéu tich cwc nhw hién tai thi khoan bj chiém dung
von nhw trén la mét rdi ro dang chu y dbi véi SMC.

Mcrc dd can dbi Tai san — Nguoén von:

Ty 18 No : Vén chi s& hiru cia SMC 1a 3:1, néu khong xét
khoan phai trd ngudi ban thi ty 1& Vay : Vén chi sé hivu 4 1,5 :
1, kha tét so v&i cac cong ty cung nganh.

Trong thang 6/2012, SMC thanh lap lién doanh SMC-SUMMIT
cung tap doan Sumitomo Nhat Ban v&i vén didu & 1a 4 triéu
USD v¢i ty 1& s& hiru mdi bén 50%. Hién tai, lién doanh SMC-
SUMMIT da giai ngan 2 triéu USD, va dy tinh trong thoi gian
t&i sé nang vén diéu 1 1én 10 trieu USD. Muc dich cla lién
doanh SMC-SUMMIT 1a dau méi cung cdp sdm pham thép cho
cac dy an ODA cta Nhat Ban va cung cip cac san pham thép
cta Nhat Ban cho thi treong Viét Nam. Day la lién doanh gitp
SMC néang cao stc canh tranh va mé rdng thj trwdong trong
th&i gian téi.
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Nhan dinh chung:

Van dé can can nhac khi dau tw vao SMC la cac khoadn phai
thu khach hang 16n, bi chiém dung vén trong thdi diém thi
trwdng xay dwng va bat dong san gdp kho khan. Day [a mot rai
ro dang chua y doi véi SMC.

Bén canh d6, SMC c6 nhirng dac diém dang quan tam nhuw:

L&i vay trung binh th4p nén chi phi 1ai vay khéng cao so v&i
quy md hoat dong va dang cé xu hwéng giam.

Thi phan phan phdi lon, doanh thu cao, mang gia cong va phan
phéi thép det dang day manh va c6 ty suat lgi nhuan cao.

Lién doanh SMC-SUMMIT ¢6 kha nang sé giup SMC mé& rong
thi phan phan phdi trong th&i gian téi.

Cudi nam 2012, doanh thu clia SMC dy kién khoang 8.900 ty
dong, LNST dv kién & mtrc 80 ty dong.

EPS vao thoi Qiém cudi nam 2012 la 2.700 déng. Mdrc gia hién
tai la 13.800 dong. P/E caa SMC la 5,1.

Hién tai P/E cla cac cdng ty Thwong mai cung cap Vat liéu xay
dwng dang & mirc 6,8.

SMC 14 cb phiéu dang cha y dé du tw trung han.




Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chdi quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dwa ra.

Tinh dén ngay 19/07/2012, FPTS nam gitr 14 cb phiéu SMC, Chuyén vién Phan tich khéng nam gilr cb phiéu SMC.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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