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Ddu tu bat dong san va dich vu
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét vGi doanh nghiép san xuat: Z-Score cia KDH nam 2024 dat 3.28, thé hién mic dé rui ro pha san rat thap, diéu nay
ROE 4.6% :’020; cho thay tinh hinh tai chinh 6n dinh va c6 tinh dai han.
Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Vi Z''-Score la 9.26 > 2.6, cho thdy KDH dang trong tinh trang tai chinh rat tét va
c6 kha nang cao dé duy tri hoat déng kinh doanh mét cach én dinh va hiéu qua trong tuong lai.
Két qua kinh doanh KDH nam 2024, doanh thu thuan tang manh 57.0% dat 3,279 ty dong, Igi nhuan sau thué tang
manh 10.2% dat 803.6 ty dong.
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doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

2020 2021 2022 2023 2024

Thay déi

(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 30,753 26,481 16.1% Doanh thu thuan 4,532 3,738 2,912 2,088 3,279
Tai san ngan han 28,840 24,737 16.6% Gia von hang ban 2,568 1,945 1,452 501 1,539
Tién va tuang duong tién 3,096 3,730 -17.0% Lgi nhuan gop 1,964 1,794 1,460 1,587 1,740
Dau tu tai chinh ngan han 277 8.52 3148% Doanh thu HDTC 35.0 20.9 17.7 497 38.2
Phai thu ngan han 3,013 1,831 64.6% Chi phi TC 84.7 72.7 91.0 148 216
Hang ton kho 22,180 18,787 18.1% Chi phi lai vay 0 15.9 9.35 0 0
Tai san ngan han khac 276 381 -27.7% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 1,913 1,744 9.7% Chi phi ban hang 247 205 175 162 223
Phai thu dai han 69.0 75.9 -9.1% Chi phi QLDN 169 182 219 205 209
Tai san c6 dinh 73.3 81.3 -9.8% LN thuan tir HDKD 1,498 1,355 992 1,122 1,130
Bat dong san dau tu 233 131 78.1% Lgi nhuan khac -39.1 185 419 -52.7 -78.8
Tai san d& dang 1,027 933 10.1% LN truéc thué 1,458 1,540 1,411 1,069 1,051
Dau tu tai chinh dai han 0 12.0 -100% Lgi nhuén sau thué 1,154 1,205 1,082 730 804
Tai san dai han khac 510 511 -0.2% LNST cua CD cty me 1,153 1,202 1,103 716 810
Lgi thé thuang mai 0 0

Ng phai tra 11,302 10,958 3.1%

Ng ngan han 4,179 5,346 -21.8% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 1,100 1,444 -23.8% (ty VNB)

Phai trd ngudi ban ngan han 288 92.1 213% Luu chuyén tién ti HDKD 163  -2,010  -1,047  -1,543 -3,648
Ng dai han 7,123 5612 26.9% Luu chuyén tién ti HDDT 11.8 -106 -797 2,813 -918
Vay va ng thué dai han 5,998 4,901 22.4% Luu chuyén tién ti HDTC 486 1,646 3,231 -293 3,932
Nguén vén chi sé hiru 19,450 15,523 25.3% Tién dau ky 1,175 1,836 1,365 2,753 3,730
Vén chu sé hiru 19,450 15,523 25.3% Luu chuyén tién thuan 661 -470 1,387 977 -634
Vén diéu lé 10,111 7,993 26.5% Anh huéng ty gia 0 0 0 0 0
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 1,836 1,365 2,753 3,730 3,096
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