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KINH TE VI MO

Chi s6 CPI thang 8 dwoc duw bdo sé cé mikc ting
nhe tré lai do sire ép ting gia dén tir viée diéu
chinh gia xang dau va gid cdc dich vu y té.

Véan chwa ¢é nhiéu dau hiéu cho thcfy sw cdi
thién cua tong cau khi chi so san xudt cong
nghiép va doanh sé ban 1é ting chdm trong khi
chi s6 hang ton kho nganh cong nghiép ché bién
van ¢ mirc cao.

Tin dung hau nhw khéng ting truong trong 7
thang dau nam. Mat bang ldi sudt cao va trién
vong kinh té phuc héi chdm la nhitng rao cdn
chinh khién cdc doanh nghiép khéng cé nhiéu
déng liec vay von.

THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thiéu dong tién va théng tin hé tro khién thanh
khoan giam manh, chi con khoang > so voi
thanh khoan cua thang 04. Viéc dwa thanh todn
T+3 vao dp dung sé giup thanh khoan dwoc cdi
thién, giam riii ro cho nha dau tu.

Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP dwgc ban hanh,
ddy la co s¢ dé Bo Tai chinh va UBCK sé tiép
tuc ban hanh mét logt cac van bdan huwong dan
nham tao ra hanh lang phép Iy dong bé cho thi
truong chung khodn.

Két qua kinh doanh ciia nhém cdc cé phiéu ngan
hang dang bi dnh hwéng tiéu cuc do ng xdu
tang, tin dung ting truwong & mirc thap. Tuy
nhién, da xudt hién nhitng tin hiéu tich cuc tu
nhém cdc cé phiéu san xudt. Doanh thu va lpi
nhudn ciua nhiéu doanh nghiép da cao hon so
vOi cung ky va quy trudc.
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KINH TE VI MO

Lam phét so v4i thang trwée va cung ky nadm truwée
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e Chi so CPI thing 8 dwoc duw bdo sé cé mirc ting nhe tré lai do sikc ép ting gid dén tiv viéc diéu

chinh gia xdang ddau va gia cdc dich vu y te.

o Vian chwa cé nhiéu dau hi¢u cho thdy sw cdi thién cia tong cau khi chi sé6 san xuat cong nghiép
va doanh so bdn lé ting chdm trong khi chi so hang ton kho nganh cong nghiép ché biéen van ¢

mirc cao.

e Tin dung hau nhw khéng ting truéng trong 7 thing dau niam. Mat bang lii sudt cao va trién
vong kinh té phuc hoi chdm la nhitng rao cin chinh khién cic doanh nghiép khéong cé nhiéu

dong luc vay von.

Dién bién chi s6 gid thang 7 cua mot 56 mat
hang

336
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Nguon: Bloomberg, BVSC

Lam phat: c6 thé tang nhe tré lai trong thang 8

CPI thing 7 ¢ mirc dm thang thit 2 lién tiép. Trong thang 7, chi sé CPI da co
thang thir 2 & mirc 4m lién tiép voi mic giam 0,29% so voi thang 6. Vi con
s6 nay, CPI YoY vao thoi diém cudi thang 7 di vé muc 5,35% va lam phat
tich lity trong 7 thang dau nim méi chi dimg lai & mirc 2,21% (trung binh
mdi thang chi tang khoang 0,3%).

Pa phan cdc nhém hang chiém ty trong I6n déu giam gid trong thang 7. Dan
dau 12 nhém hang giao thong véi mic giam 1én t6i 2,71% do anh huéng ctia
cac quyét dinh diéu chinh giam gi4 xang dau trude d6. Tiép dén 1a nhom
hang nha ¢ va vt liéu xay dung voi muc giam 0,93%. Viéc gia ca nhém
hang nay lién tuc di xudng trong céc thang gan day tiép tuc cho thiy su kho
khin cia thi truong bat dong san. Ngoai ra, phai ké dén nhém hang luong
thuc- thuc phim c6 muc giam dang ké (-0,47%) ciing di dong gop khong
nho, khién CPI c6 mirc ting truéng m trong thang 7.

O chiéu nguoc lai, dién bién nhom hang thude va dich vu y té lai c6 mirc
tang cao bat ngd trong thang 7 (ting 3,36%). Dién bién nay nhiéu kha ning
1a mot sy don dau cho quyét dinh didu chinh gia cac dich vu y té ké tir dau
thang 8.

Du bdo lam phit thdng 8: c6 thé sé ting nhe tré lgi. Theo quan sat cua
ching t6i, chi s6 CPI trong thang 8 s& chiu ap lyc ting nhe do 2 nhém hang
chinh: giao théng vdn tai va dich vu y té. Chi tinh riéng quyét dinh ting gia
xang thém 900 dong/lit (twong duong véi 4,3%) ké tir ngay 1/8 s& khién CPI
tang khoang 0,4%. Ngoai ra, ciing ké tir ngay 1/8, viéc 10 tinh, thanh phd va
5 bénh vién trung uong ap dung gia mai cho 447 dich vu y té voi muc diéu
chinh bang 75-100% gia tran ciing s& khién cho gia ca nhom hang thudc va
dich vu y té trong r6 tinh CPI ting manh. Ky vong kim da ting ciia CPI ¢
thé s& tiép tuc dén tir nhom nha &, vat liéu xdy dung va luong thuc, thuc
pham. Tuy nhién, chung t6i khong danh gia cao kha niang nay do tic dong
clia viéc ting gia xang co6 thé s& khién cho gia nhom hang an va dich vu in
ubng khong con din bién tich cyc nhu thoi gian trudc.

Theo du bao ciia BVSC, CPI trong thing 8 nhiéu khd ning sé ting
khodang 0,2%- 0,4%. Mac du co thé tang nhe trd lai nhu dy bao trén nhung
ching t6i van tin tuong chi sé CPI s& duy tri & mirc kha thip trong ca nim
nay. Chung t6i ciing diéu chinh du bao cho lgm phdt YoY vao thoi diém
cudi nam 2012 vé mirc 5-6% thay cho muc 5,5-6,5% trong béo céo 6 thang.

O mdt khia canh khac, di€u ching t6i quan ngai hién nay la viéc gia ca cac
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loai hang hoa tang tré lai chu yéu xuét phat tir nguyén nhan chi phi ddy thay
vi su cai thién cua téng cau (dac bigt ddi v6i mat hang xédng dau khi ndm
ngoai kha ning kiém soat ctia Chinh phi). Van con quéa som dé khing dinh
nhung néu Chinh phu khéng sém cé cac bién phap that su quyét liét dé hd
trg cho tang trudng, nguy co “dinh lam” (nén kinh té roi vao trang thai dinh
d6n trong khi lam phéat & mirc cao) ciing rat can tinh dén ddi véi kinh té Viét
Nam trong nhing nam sép toi.

Vin chwa ¢6 nhiéu diu hiéu cai thién cia téng cau
Chi 56 san xudt cong nghiép 7 thang dau . . .
Chi s0 san xudt cong nghiép tang trucong chdm, mirc do tang khong on dinh.
Trong thang 7, chi s6 san xuét cong nghiép ting 3,2% so vdi thang trudc va
25 oM —— Yoy tang 6,1% so véi ciing ky nam trude. Tinh chung bay thang, chi sé san xuat
27 toan nganh cong nghiép tang 4,8% so véi cung ky nam trudce, trong do
nganh coéng nghiép khai thac moé ting 3,2%, déng gop 0,7 diém phan trim

nam

5 vao mic ting chung ciia toan nganh; nganh cong nghiép ché bién, ché tao
01 tang 4,3%, dong gop 3,1 diém phan trim; nganh san xuit phan phdi dién,
_I’Z khi ddt tang 13,7%, dong gop 0,9 diém phan trim; nganh cung cép nudc,
15 ) quan ly va xur ly nudc thai, rac thai ting 9,8%, dong gop 0,1 diém phan tram.

T7/2011 T9/2011 T11/2011 T1/2012 T3/2012 T5/2012 T7/2012 N , , , A ,
Ve toc do tang qua tung thang, chi s0 san xuat cong nghiép cho thay mdt sy

Nguon: GSO, BVSC  ting truéng thit thuong, khong 1o xu huéng trong 7 thang ddu nam. Ngoai
Chi 6 ton kho nganh céng nghiép ché bién ~ trit mic tang dot bién trong thang 2 va thang 3 do anh hudng cua dip Tét
Nguyén Dan, cac thang con lai da phan c6 muc ting truong kha thap (trung

40.0% N MoM YoY

binh chi khoang 2,7% mdi thang). Su sut giam xuét hién & mét s6 linh vuc

35.0%
2‘5’2; cong nghié€p ché bien nhu: san xuat sat, thép, gang gidm 4,7%; san xuat xi
200% 15.0% mang giam 8%; san xuat bé tong va cac san pham tu xi mang giam 11,9%;

15.0% . e A oA . I 0/ . oz A T g \

o san xuat mo to, xe mdy giam 14,1%; san xuat haflg may san (trtr trang phuc)

5.0% giam 17,9%... San xuat tang truong cham la bi€u hién rd nét cua viée tiéu
thu hang hoa kho khan, tong cau sut giam.
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do kha cham. Theo Tong cuc Thong ke, chi so6 ton kho tai thoi diém

Neuon: GSO, BVSC 1/7/2012 ciia nganh cong nghiép ché bién ting 21% so voi cing ky nim

Doanh s6 bdn Ié trude. Mot sb nganh co mirc ton kho cao 1a san xudt phan bon va hop chat ni
to tang 103,3%; san xuat linh kién dién tir ting 53,8%; san xudt xi ming
tang 49,2%; ché bién, bao quan thity san ting 39,4%; may trang phuc (trir
trang phuc tir da 16ng tht) ting 35%; san xuét thirc an gia sic, gia cAm va
thity san tang 33,3%; san xuit sét, thép, gang ting 20,8%.

6.0% B MoM (cOt trai)

YoY (cot phai) r 30
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10% - Quan sat dit li€u cac thang gﬁn day ching t61 nhan théy chi s hang ton kho
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Lotz ovozon ovorcoll] ovoenon , c6 xu huong giam so voi cung ky nam trudc, tuy nhién néu so vdi ting

o ) ., thang thi hang tdn kho lai ¢ xu hudng tang l1én. Cu thé, trong thang 7, chi sb

o

hang ton kho di ting téi 6% so v6i thang 6- muc tang cao nhét theo thang ké
tir ddu nam. Dit lidu nay ciing kha tring khop voi nhan dinh hang ton kho
tang manh trong bao cao vé PMI ciia HSBC gan day.

Nguén: GSO, BVSC

Doanh sé ban 1é tang truong thap. Trong thang 7, doanh sé ban 1¢ chi ting
0,1% so voi thang trude va tang 14,1% so voi cung ky ndm trude. Ca hai chi
sO vé ting truong ciia doanh sd ban 1¢ (YoY va MoM) trong thang 7 déu
thap hon kh4 nhiéu so v6i binh quan nam 2011. Diéu nay phan anh 16 nét sy
giam sit cta toc do tang trudng tong cau khi nguoi dan va doanh nghiép thit
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chat chi tiéu trude vien canh phuc hoi cham cia nén kinh te.
Tang truwéng tin dung thap: dau la diém nghén?

Tin dung 7 thang dau nam ting trucng & mirc thap. C6 thé thiy, trong 7 thang
diu nam nay, sd liéu vé ting truong tin dung dugc cong bd khong déu din va
thiéu sy ddng nhét. Gan day nhat la su chénh l1éch kha 16n vé s6 liéu nay trong
thang 7. Trong khi Uy ban Giam sat tai chinh qudc gia cho biét ting truong tin
dung tinh dén ngay 25/7 van giam 0,1% so véi cudi nam 2011 thi cong bd cua
Vu trudng Vu chinh sach tién té lai cho biét con sb trén 1a duong 0,57%. Nhiéu
kha ning sb liéu cua NHNN tinh du ng tin dung bao gom ca vén cuia td chirc tin
dung mua trai phiéu doanh nghiép. Néu ding nhu véy thi con sé tin dung giam
0,1% so véi cudi ndam 2011 duoc coi 14 dit liéu phan anh bic tranh tin dung
trong 7 thang dau nim mot cach chan thuc hon.

Vi sao tién khéng chay ra nén kinh té? C6 mot diém rat dang cha y 1a mac du tin
dung hau nhu khong ting trudng trong 7 thang ddu nim nhung tong phuong
tién thanh toan lai ting & mirc kha (6,56% tinh dén ngay 20/07). Diéu nay cho
thdy tién vin dang ludn quan trong hé thdng ngan hang thay vi dén tay cac
doanh nghiép.

C6 2 nguyén nhan chinh 1y giai hién twong trén. Thir nhét, mat bang 1ai sudt con
cao (cho du 14i sudt da phan cac khoan vay cii di dugc kéo vé mirc 15%). Céac
doanh nghiép hoat dong tét chua thuc sy muén vay v6i muec lai sudt trén va co
tam 1y cho 13i sudt giam xudng nita méi vay. Nguoc lai, nhém cac doanh nghiép
hoat dong yéu kém hon muén vay nhung lai khong vay dwoc do khong dap ung
dugc cac didu kién vay ciing nhu ngan hang lo ngai rii ro ng x4u ting lén.
Nguyén nhén thtr hai dugc cho 1a do trién vong phuc hdi kinh té con cham nén
doanh nghiép khéng c6 nhidu dong luc vay vén dé mé rong san xuit kinh
doanh. Chirng nao hang ton kho van duy tri & muc cao va tong cau chua c6
nhiéu cai thién thi nhiéu kha nang tin dung s& chua thé ting trudng manh trong
thoi gian toi.

Trién vong chinh sach

Nhu vay, sau 7 thang, tinh hinh lam phat van dang duoc kiém soat kha tét.
Tuy nhién, theo dy bao ctia BVSC, chi s6 CPI thang 8 nhiéu kha ning s& co
mirc ting nhe trd lai sau 2 thang 4m lién tiép. Chung t6i ciing diéu chinh dy bao
lam phat YoY vao thoi diém cudi nim nay vé mirc 5-6%. V&i mirc lam phat
nay, Chinh phu s& van c6 nhiéu diéu kién thuan lgi dé duy tri mot chinh sach
tién té ndi long. Mic di khoang cach gitra mirc lam phat du bao va tran i suat
huy dong hién nay con kha nhiéu (3-4%) nhung ching t6i cho ring NHNN s&
than trong hon trong cac quyét dinh cit giam tran 13i sut tir nay cho ti cudi
nam, nhidu kha nang s& chi cat giam thém 1%, nhiéu nhit 1a 2%. Rui ro ty gia
va kha ning lam phat cao quay tré lai vao dau nim sau 1a nhitng yéu t6 khién
NHNN phai c6 sy thén trong nhét dinh dbi véi chinh sach 14i suit.

Bén canh do, téng cau van chua c6 nhiéu diu hiéu cai thién khi cac chi sb san
xuit cong nghiép, hang ton kho va doanh sd ban 1¢ cho thiy sy phuc hoi rat
cham. Chung t6i cho rang dé giai quyét tinh trang hang t6n kho & mirc cao trong
nén kinh t& hién nay, Chinh phu can sém c6 cac bién phap kich ciu, tap trung
vao viéc ddy manh chi tiéu cong, thay vi chi dimg lai & cac bién phap mién,
giam, gidn thué nhu trudc day.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Bién dong mot sb thi truong ké tir ddu nim
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e Thiéu dong tién va thong tin hé trg khién thanh khodn giam manh, chi con khoding % so véi
thanh khodn ciia thang 04. Viéc dwa thanh todan T+3 vao ap dung sé giup thanh khodn dwoc cdi
thién, giam rui ro cho nha ddu tu.

e Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP dwgc ban hanh, ddy la co s¢ dé By Tai chinh va UBCK sé tiép tuc
ban hanh mot loat cdc vin ban hwéng din nham tao ra hanh lang phap ly dong by cho thi

truong chung khodn.

o Két qua kinh doanh ciia nhém cdc cé phiéu ngin hang dang bi anh hwong tiéu cyc do ng xdu
tang, tin dung tang truong 6 mirc thap. Tuy nhién, di xudt hién nhitng tin hiéu tich cwc tic nhom
cdc ¢o phiéu sin xudt. Doanh thu va lgi nhudn ciia nhiéu doanh nghiép di cao hon so véi cing

ky va quy truoc.

Giao dich trung binh phién theo thang (don
vi: 1y dong)
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NguSn: Bloomberg, HNX, HSX, BVSC

Bién dong khong qua 16n so voi mire diém cubi thang trude, Vnlndex trong
thang 07 giam 2,65% con HnxIndex giam 1,87%. Tinh tir dau nam 2012,
mirc ting cua cac chi s6 van ¢ mirc trén 17%, tuy nhién muc tang khong con
qué cach biét so véi cac chi sé chimg khoan khéc trén thé gidi, nhiéu chi sb
khac cling da tang trén 15%, nhu DAX cta Duc va SET cua Thai lan.

Trong thang qua, thi truong don nhan mot s6 thong tin kha tich cyc vé chinh
sach, d6 1a viéc Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012 ciia Chinh
phii v& viéc Quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét s diéu cua Luat
Chung khodn va Lut sira d6i, b6 sung mot sé diéu ctia Luat Ching khoan
dugc ban hanh. Pay 13 vin ban quan trong, lam co s¢ ¢& UBCK c6 thé tiép
tuc ban hanh cac van ban hudng din nhim lam ting chat lugng hang hoa,
chat luong cua cic cong ty chimg khoan va nang cao tinh minh bach ciia thi
truong. Tuy nhién, nhiing tic dong tich cuc nhd Nghi dinh nay s& chi dén
trong dai han, ngén han, thi trudng van dang ddi mat voi sy thiéu hut vé
dong tién va cac thong tin tich cuc.

Thi truwong thiéu sirc hit, thanh khoin giam manh

Thanh khodn thi truong gidm manh, vé twong dirong mirc trung binh nam
2011. Ké tir thang 4, thanh khoan thi truong lién tuc di xudng, gia tri giao
dich trung binh phién trong thang 07 giam 44% so voi thang 06, va 58% so
v6i thang 4. Duong nhu viée giam 13i sudt huy dong chua thuc su tac dong
dén viéc kich hoat cac kénh dau tu khac nhu ching khoan, bét dong san...
Bén canh viéc thiéu hut ctia dong tién, thi truong ciing thiéu cac thong tin
tich cyc trong ngin han, dién bién nay khién vong quay tién giam, thanh
khoan duy tri & mirc thap.

Ty trong giao dich cia cdc ma trong Vn30 giam manh. S6 liéu théng ké cho
thy hién ty trong giao dich cta cac mi trong Vn30 chi con chiém 51% giao
dich toan thi truong. DAu hiéu nay phan nao cho thdy nhu cau dau tu theo xu
hudéng chua dugce cai thién. Dac biét trong bdi canh thi truong chua cho théy
nhitng chuyén bién 15 nét vé két qua kinh doanh hay sy xuit hién dong tién
méi cia nha dau tu t6 chire. Thuc té nay s& khién bién dong cua thi truong
thién vé& huéng dau co, bién dong nhanh va khong bén. Pic diém dién bién
nay con co thé tiép dién trong cac thang con lai ciia ndm 2012,

Tuy nhién, mét sé nganh, doanh nghiép c6 két qua kinh doanh én dinh van
thu hit diege sy quan tam cia nha dau . Dién bién tich cuc trong hoat dong
san xuét kinh doanh ciia mot s nganh, doanh nghiép da khién thi truong c6
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dién bién phan hoa. Mic du gia tri giao dich & murc thap, tuy nhién dong tién
lai ¢6 xu huéng tap trnng vao mot s6 nganh nhu: hang tiéu ding, vat lidu co
ban, dich vu cong cong. Day la nhitng nganh cé két qua kinh doanh thuén lgi
hon so v&i cac nganh con lai. Mic du chua dién ra trén dién rong, nhung day
1a tin hiéu tich cuc, cho théy nha dau tu van con quan tam dén thi truong, dén
céc co hoi dau tu c6 kha ning sinh 10i.

Mua rong gia tri thap, nha DPTNN tiép tuc giam ty trong giao dich

Cdc nganh bt dong san, tai chinh va hang tiéu ding la cdc nganh chiém ty
trong lom trong giao dich ciia khoi ngoai. Trong d6, mot sé ¢ phiéu duoc
mua rong nhidu nhét trong thang gdm c6 FPT, GAS, REE, MBB va HAG.
Nguoc lai, nhom cac cb phiéu chiu sirc ép ban rong manh trong thang la
BVH, VIC, HPG, STB va VCB.

Trong thang 07, tuy da quay trd lai mua rong, tuy nhién gia tri giao dich cua
khdi ngoai khong 16n chi & muc 82,3 ty. Gia tri mua chi dat 1.373 ty, trong
khi gia ban & murc 1.290 ty. Xét trén tong gia tri giao dich toan thi truong, ty
1€ mua vao cua nha DTNN dat 10,4%, con ty 1€ ban & mic 9,54%. Ty trong
giao dich cta khdi ngoai di giam con khoang % so véi ty 1é trung binh cac
thang nam 2011.

Khéng chi giam giao dich tai HSX, gid tri mua-bdan tai HNX ciia khéi ngoai
ciing tré vé mirc thdp, trung binh ciia nam 2011. Ngoai thang 03, nha DTNN
¢6 giao dich dot bién tai HNX véi gia tri mua rong dat trén 300 ty, cac thang
con lai mirc d6 quan tdm ciia khdi ngoai dén cd phiéu trén san nay d lién tuc
di xudng. Tinh trong thang 07, gi4 tri mua rong chi con & mic quanh 60 ty,
va giao dich tap trung chii yéu & nganh tai chinh, cu thé 1 cic cac md nhu
VND, KLS, BVS....

Hién tai, véi dién bién khé khin cta bdi canh kinh té thé gidi va kinh t& Viét
Nam dang trai qua, chung toi cho rang dién bién ciia dong tién ngoai trén san
niém yét s& khong dong vai tro qué 1on.

Nghi dinh 58/2012/ND-CP, hanh lang phap ly quan trong véi thi
truong chirng khoan dugc ban hanh

Cdc chinh sdch tao hanh lang phép Iy cho thi truong chitng khodn tiép tuc
duwoc ban hanh. Vi viéc ban hanh Nghi dinh 58/2012/ND-CP ctia Chinh
phi v& viéc Quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mot sé didu cia Luat
Chting khoan va Luat sira d6i, bd sung mot s6 diéu cua Ludt Ching khoan,
Bo6 Tai chinh va UBCK sé tiép tuc ban hanh mot loat cac van ban hudng dan
cu thé, chi tiét hon, nham tao ra hanh lang phép ly dong bg cho thi truong.

Nghi dinh dd dua ra hudéng dan nang mirc vén tdi thiéu cua doanh nghiép
niém yét 1én 30 ty dong, hay mirc ROE ciia doanh nghiép trudc niém yét
phai dat trén 5%... Bén canh d6, van ban nay ciing dwa ra mot s6 ndi dung
m6i nhim tiép tuc nd luc thu hep thi trudng tu do, phat trién thi truong cod to
chie bang quy dinh: t6 chic chao ban c¢b phiéu va chimg chi quy sau khi
phat hanh 1 niam phai thyc hién niém yét... Nhimng d6i méi ndy mang lai ky
vong vé sy tham gia cta dong vn ngoai méi vao thi truong do thi trudng s&
dugc cai thién vé tinh minh bach va chit lugng hang héa.

Trong ngdn han, viéc dwa giao dich thanh todn T+3 sé gitip thi triong ting
thanh khodn, gidm riii ro cho nha dau tir. Trong bdi canh dong vén méi chua gia
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nhdp thi truong, viée tao co ché dé ting téc d6 vong quay tién-hang trong thi
truong s& 1a giai phap tich cuc giup ting thanh khoan cho thi truong, giam thiéu
rii ro cho nha dau tu. Bén canh viéc day nhanh thoi gian thanh toan, da xuét
hién y kién vé viéc mo rong thém bién do giao dich tai HSX.

Két qua kinh doanh: Phan hoéa va ky vong chuyén bién tich cuc

Loi nhudn ¢é phiéu ngdan hang niém yét giam do no xdu tang, tin dung ting
truong ¢ mikc thap. Trong 6 thing dau nam, néu xét riéng 7 ngan hang dang
niém yét trén thi truong ching khoan, thi ting truéng tin dung chi dat mirc
0,79%, ty 1& ng xau binh quén 1 2,35%, cao hon nhiéu so v&i mirc binh quan
1a 1,24% cubi nam 2011. Loi nhuan sau thué 6 thang 2012 ciia 7 ngan hang
nay giam 2% so v6i cing ky. Anh hudng ctia ng xau va ting truong tin dung
thap s& tiép tuc khién két qua kinh doanh cia cac ngan hang khé co dot bién
tich cuc trong trong 6 thang cudi nam.

Doanh thu va loi nhudn mét sé nganh san xudt dang co déu hiéu cai thién. Dbi
v6i cac doanh nghiép san xuat, theo quan sat trén 400 doanh nghiép niém yét,
chung t6i nhan thiy két qua kinh doanh dang c6 diu hiéu duoc cai thién. Doanh
thu ctia mau cac doanh nghiép nay di ting so véi cing ky, va quy trude. Cu thé,
doanh thu quy II ctia nhém cac doanh nghiép trong mau ting 6,4% so véi cing
ky, va ting 4,8% so voi quy trude. Bén canh d6, viéc huong loi tir chi phi dau
vao giam (gid von hang ban, chi phi 13i vay) da gitp loi nhuan sau thué cia
nhom cac doanh nghiép nay cdé mirc tang truong nhanh hon doanh thu. So véi
quy trudc, loi nhuan sau thué d ting 19,4%. Loi nhuan ting con gitip ROE cua
nhiéu nganh c6 déu hiéu cai thién dang ké so voi quy 1/2012. Mic du day chua
phai 14 sb lidu ciia toan bd cac doanh nghiép niém yét, tuy nhién din bién doanh
thu, lgi nhuan ctia nhom cac doanh nghiép trong mau da cho théy nhiing chuyén
bién tich cuc trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Trong quy t&i, khi Chinh phu tiép tuc thyc hién cac giai phap nham hd tro du ra
cho nhiéu mit hang, cac doanh nghiép san xuét sé& tiép tuc dugc hudng loi. Bén
canh d6, nhd mot loat quyét dinh diéu hanh 13i suét trong quy I va quy II, chi phi
v6n clia doanh nghiép s& giam nhiing, dic biét & nhitng doanh nghiép co ty 18
vay ng cao & cac nganh nhu xay dung, bat dong san, van tai bién... Day 1a co s¢
dé chiing t6i ky vong két qua kinh doanh ciia nhém céc doanh nghiép san xuat s&
tiép tuc c6 chuyén bién tich cuc trong quy I1I.

Trién vong thi truong

Nhu nhitng thang ddu nim, dong vén cua nha DTNN sé tiép tuc khong co
vai trd 16n trong viéc quyét dinh xu hudng thi truong. Thoi gian toi, ting
truéng cia thi truong cha yéu phu thude vao bién dong cua dong tién trong
nuéce. Tuy nhién, sy thiéu hut dong tién cua cac t6 chie dau tu trong nudc,
két hop cung téc d6 cai thién cham trong két qua kinh doanh s& khién thi
truong chua thé budc vao giai doan ting trudng bén ving. Trong ngin han,
din bién thi trudng s& chiu tac dong cua cac thong tin lién quan dén chinh
sach. Chung t6i dy bao trong thang 8, khi muc tiéu kiém soat lam phat da co
ban dugc hoan thanh, nhung ting truéng kinh té chdm lai, Chinh phu s& dua
ra nhitng giai phap manh tay hon trong viéc hd tro ting truéng, dic biét lién
quan dén nhém cac giai phap nham kich thich du ra, giai phong hang ton
kho. Pay 1a co sé dé ky vong thi truong c6 bién dong tich cyc trong ngin
han.
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Khuyén cao str dung

TAt ca nhirng théng tin néu trong bao cao phan tich nay da dwoc xem xét cin trong, tuy nhién bao
c&o chi nham muc tiéu cung cAp théng tin ma khéng ham y khuyén cao nguei doc mua, ban hay ndm
gitr chirng khoan. Nguoi doc chi nén sir dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham
khdo. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing cé thé dwoc thay ddi ma
khoéng can béo trwdce.

BVSC c6 thé cé nhirng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong dwoc dé cap dén trong bao
cdo. Nguoi doc can lwu y réng BVSC cé thé cé nhirng xung ddt loi ich dbi véi cac nha dau tw khi
thwe hién bao cao phan tich nay.

Bao cao nay cé ban quyén va |a tai san ctia Coéng ty C& phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC). Moi
hanh vi sao chép, stra ddi, in &n ma khong cé sy ddng y ctia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc
Cong ty C phan Chirng khoan Bao Viét.

Phong Phéan tich

Coéng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Ts. Pham Thanh Thai Linh Ths. Nguyén Xuan Binh

Trwdng phong phan tich Phé phong phéan tich
phamthanhthailinh@baoviet.com.vn nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn
Pham Tién Diing Tran Hai Yén

Chién lwgc thi trwong Kinh té Vi mo
phamtien.dung@baoviet.com.vn tranhaiyen@baoviet.com.vn

Pham Van Khoa
Chién lwoc thj trwong
phamvankhoa@baoviet.com.vn

Théng tin lién hé

Tru s& chinh Ha Nbi Chi nhanh Hé Chi Minh

Sé 8 Lé Thai T, Hoan Kiém, HN S6 233 Péng Khai, Quan |, HCM
Tel: (84-4)-3928 8080 Tel: (84-8)-3914 6888

Fax: (84-4)-3928 9888 Fax: (84-8)-3914 7999

Email:research-bvsc@baoviet.com.vn
Website: www.bvsc.com.vn
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