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Tong quan doanh nghiép

S6 liéu thi tnrong tai ngay 24/08/2012

Lich st hinh thanh va phat trién: Tién than 1a Nha may Nhwa Thiéu
nién Tién Phong va dworc dai tén thanh Coéng ty Nhwa Thiéu nién Tién
Phong d& dinh hué'ng phét trién phi hop Wi giai doan CN hoa —Hién
dai hoa theo QD 386/CN/TCLD nam 2003. Cong ty dwoc cb phan héa
nam 2004 va duoc niém yét 2 nam sau do. Vén didu 1é hién thoi cla
cong ty dat 433ty ddng.

Co ciu cb déng tai ngay 22/12/2011

TT  C6 déng Tylé s& hivu (%)
1 Sleile} 37,10%
2 Cb déng nudc ngodi 35,62%
- Trong dé: Red River Hol ding 7,08%
3 Cb dong khac 27,28%
Téng cdng 100%

Xuét phat tu cong ty Nha nuwéc, mét sé lugng 16n cd phan cia NTP
thuée ve co déng Nha nwéc SCIC. Tuy nhién ké tir khi niém yé, tinh
6n dinh vé hoat dong san xuét va thwong hiéu tén tudi trén thi truong
trong nugc, NTP dathu hut dautw dwoc tlr cac td chirc nwéc ngodi, s6
lugng cd phan ndm gitr clia ho datang tir 25% | én 36%.

Linh vwe hoat déng: NTP dang ky hoat dong kinh doanh da dang,
gomc6 4 loa hinh hoat dong duwdi day, nhwng mang kinh doanh hoat
déng chinh clia doanh nghiép nay la san xuat va phan phdi céc san
pham nhwa dan dung va phuc vu c&c nganh khac.

v San xuét kinh doanh céc san pham nhya dan dung va cac san
ph&m phuc vu nganh céng nghiép, néng nghiép;

v Xay dwng chung cw, co' s& ha tang, trung tdm thuong mai va céac
cdng trinh ky thudt dan dung khac;

v Dich vutai chinh;

v Dich vy kho béi va van chuyén.

Co ciu san phdm: Ong Nhya uPVC — phuc wu cho cong trinh xay
dwng dan dung, cong nghiép;, Ong nhwa HDPE- cha yeu st dung
nguyén liéu ngoai nhap; Ong nhwa PPR — éng dan nwéc & céc nhiét do
khac nhau; phu tung va cac san pham khéc. Trong d6, san pham nhya
UPVC la méat hang chl chét ciia NTP, [udn chiém tiy khoang 60-70%
téng doanh thu, tiép d6 1a san phdm bng nhwa HDPE chiém khoang
20% téng doanhthu.

Céng nghé san xuét: B4 wi linh wee 6ng Nhwa, céng nghé khong
qua phtrc tap nén cac doanh nghiep san xudt cothé dé dang cap nhét.
Tuy nhién, NTP Wi lgi thé vén va trinh do kythuat clacong nhan ludn
dan dAu thi truong v@ cong nghé san xuét CAc san pham mai, yéu cau
ky thuat cao, chwa c6 tai Viét Nam nhw éng PEHD va uPVC c& Ién
(nhap khau cong nghé tir Ao va Australia).

Nguyeén liéu dau vao: Do Viét Nam chwa c6 kha ndng san xuat Wi 56
lwong 16N va ddm bao chét lvong cao nén nguyén liéu san xuét chinh
labdt PVC va hat nhya cécloa (ch| émtdi 70-80% gia thanh san pham
chi yéu dwoc nhap khdu tr nwéc ngodi nhw Nhat Ban, Thai Lan,
Rap. Cac nguyén vét liéu nay déulathanh pham tir ddu mé néngiaca
duoc didu chinh sat Wi bién dong gia dau mé thé gi6i. Do do bién lgi
nhuan ctia doanh nghiép thay ddi twong déi theo bién dong cliagia dau
vaty giangoai té.
Thi truorng tiéu thu: Thi trrvong tiéu thu tap trung cha yéu & miénBéc,
mién Trung va TP HCM théng qua 3 kénh phan phdi chinh [& déuthau
cong trinh, khach hang béan 1€ va trung tdm ban hang. NTP hién tai
chiém 70% thi phan tai mién Bé&c, tiép tuc khai théc thi trwcng tai cac
tinh phia Nam va m& réong thi truong sang Lao. Thém vao do, NTP
cling xudt khdu mét sé mét hang sang Uc, Hong Kong va New Zealand.
E)p| tha canh tranh cGa NTP la CTCP Nhwa Binh Minh c6 thi phan chd
yéu trong mien Nam.

GT von héa TT (ty VND) 1.447,83 Gia hiéntai (VND) 34.100
KLGD binh quan 30 ngay 2.343 Giacao nhét 52tuan 50.500
SLCP dang LH (tiéu CP) 43  Giathap nhé&t 52tuan 26.200
Vén diéulé (ty VND) 433  P/E 4quy gan nhét (X) 6,17
EPS di&u chinh (VND) 5522 P/B4quygan nhét (x) 1,48
Lai cd tirc (%) 5.87% % s& hiru nwéc ngodi 36%
D6 thi gia cd phiéu
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Cong tylién doanh, lién két

NTP hién cé 3 cong tylién doanh lién két va mat cong ty con mai thanh 14p
trong thang 2/2012, Céng ty TNHH MTV Nhua Thiéu Nién Mién Trung (v6n
diéulé 120ty dong).

Tén cong ty

Tylé s& hivu

CTCP Nhwa Thiéu Nién Tién Phong mién Nam 37,78%
CTCP Bao bi Tién Phong 49,98%
Lien doanh TNHH Nhwa Tién Phong -SMP 51%
(Céng Hoa dan chti Lao)

Cacdw an dau tw

(1) D én di doi mat bang san xuat D& md rong hoat doéng san xuédt, NTP da
chuyen ddi mat bang s&n xuét tir s6 2, AnDa, Ngoé Quyén véi dién tich 3,2 ha
sang mét bang m&i c6 diéntich 13,6hatai Hung Dao, Kinh Duong. Nam 2011,
cong ty da chuyen toan b nha may san xuét ép phun va dw kién hoan thanh
viéc di chuyén phan xuwdng co diénsang Vi tri mat bang mai trong ndm nay.

(2) Dw @n s6 2 An Pa: Mt bing san xuét cii duwoc chuyén ddi muc dich st
dung dé& xay dwng thanh trung tdm thwong mai, van phong cho thué, khu
chung cw. NTP dang nghién ctru tinh kha thi va d& nghi thanh phé Hai Phong
phé duyét dé dwoc nhanlam cha dautw dw an.

(3) Dw dn déu tw mé rong san xu ét:

- Thyc hién m& rong mét bang san xudt phan xudng 5 dé san xuédt PEHD 2
I6p tai mat béng s&n xudt méi;

- Khéi cong xay dwng nha may cac san phdm tlr chét déo mién Trung (Khu CN
Nam Cam -Nghé An) — dw kién chi phi xay dwng trong nam khoang 56,9 ty
dong;

- Tiép tuc xay dwng nha may san xud céc san pham tir chét déo tai Hung
Dao, Duong Kinh(VDT thém du kién 47,6ty dong).

Trong Q112 NTP dé dua vao st dung day chuyén san xuét éng uPVC c&
800mm (I6n nhat Viét Nam hién nay) voi cong nghé nhap khau tr hang
Clncmnatty (Ao). Cung wi viéc dwa vao sir dung hé théng day chuyén san
xuét 6ng HEHD c& tir @630 mm dén 21200mm nam 2011, NTP chd trvong
tap trung khai thac cac day chuyén san xuat nay va nghién clru vé co cAu chi
phi, thyc hién ddng bd cac bién phap nham gidm chi phi trong dau tw san xuét,
néng cao nang lyc canh tranh nham git wvirng va@ m& rong thi trwdng déc biét
ddi v&i sa&n pham nhwa gitr nhiét PPR va 6ng nhwa c6 kich c& 16n.

Dé biet themthong tin chi tiét vé ma co phiéu nay, vui long truy cép trang
web Ezsearch ctua chingtéi tai diachi http:.//ezsearch.fpts,comvn

Phong Phantich dautw, Conglty C6 phan Chieng khoan FPT
Cao Thi Tinh —Tinhct@fpts.com
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BAO CAO TAICHINH

PHAN TiCH TAI CHINH

BC Lai(L8) (tridu ddng) Q2/2012 2011 2010 2009
Doanh thu thuan 606.925 2.425.537 2.001.815 1.546.900
Loi nhuangoép 197.222 776.565 676.395 557.343
Thu nhdp tai chinh 610 11.832 4.043 8.408
Chi phi tai chinh 9.002 76.313 33.952 25.867
Loi nhuan thuidn HDKD 97.747 358.952 363.743 348.385
Loi nhuan trweée thué 100.971 361.501 363.464 351.333
Thué TNDN 25.155 77.555 63.891 45.670
Loi nhuan sau thué 75.816 276.180 309.859 305.663
Loi nhuan sau thué cd

doéng cong ty me 75.816 268.971 312.442 305.663
Bang COKT (triéu ddng)  30/06/2012  31/12/2011 31/12/2010  31/12/2009
Tién & tuong dwong tidn 27.858 49.455 68.490 15.438
Pautw TC nadn han - - - -
Phaéi thu ngén han 453.253 454.014 433.647 418.316
Hang tdn kho 399.39% 453.932 478.322 260.146
Tai san ngan han khac 2.716 3.170 15.027 12.140
Phai thu dai han - - - -
Tai sdncd dinh & XDCB 562.095 495,436 356.655 254.440

Loi thé thwong mai - - - B
B4t dong san dau tw - - - B

Pautw dii han 85.781 77.966 22.956 27.975
Tai san dai han khac 24.179 21.708 26.900 11.400
TONG TAI SAN 1,555,278 1.555.680  1.401.997 999,854
No ng4n han 554.400 626.191 560.103 399.69%
No déi han - - 16.638 9.108
Vénchisé hiru 1.000.869 929.489 780.699 543.911
Loi ichcd dong thidusd - - 44,557 47.139
TONG NGUON VON 1.555.278 1.555.680  1.401.997 999.854
Chi s tai chinh Q22012 2011 2010 2009
Tang truéng

DT thuan (%) -11,05% 21,17% 29,41% 41,34%

LN thuan (%) -29,32% -11% 1% 98%

LN sauthué cliacd

doéng cong ty me (%) -26,53% -14% 2% 98%

Vén CSH (%) 7,68% 19,06% 43,53% 32,72%

Téng tai san (%) -0,03% 10,96% 40,22% 36,16%
LN gdp bién (%) 32,50% 32,02% 33, 7% 36,03%
LN thuan bién (%) 12,4% 11,3% 15,48% 19,76%
ROA (%) 5,00% 18,19% 26,02% 35,25%
ROE (%) 7,87% 31,46% 47,17% 64,10%
EPS co' ban(VND) 5.522
KNTT hién hanh(x) 1,59 1,53 1,78 1,77
VQHTK (%) 1,1 354 3,59 372
vg TTS 0,39 1,81 1,67 1,78
Téng no/TTS (¥ 0,36 0,40 0,41 0,41

Ghi chu:

- Céc khoén muc tai bang can déi ké toén va bao céo hoat dong kinh doanh duoc lay
ttr béo céo da dirgc kiémtoan cla coéngty va dé dudi don vi triéu déng.

Panh giaké hoach san xuét kinh doanh nam 2012

Nhan thirc rd khé khan va thach thiec trong ndm 2012, BBH cong ty da dit k& hoach
c& ndm bang Wi chi tiéu ndm 2011 dat dwoc. V& két qua hoat dong san xuat kinh
doanh 6thang dau nam, NTP d4 hoan thanh dugc khoang 52% chi tiéu ca vé doanh
thu va loi nhuan. V& chi tiéu doanh thu, doanh thu chi gidm nhe 5% so wi cung ky
nam ngodi, khién kha ning dat dwoc trén ké hoach kha cao, tuy nhién v&i dién bién
tinh hinh phtrc tap cla gia dau mo trén thé gidi, lgi nhuan cta doanh nghiép bi tac
déng nén kha nang hoan thanh ké hoach chi tiéu nay kho dwo'c ddm bao.

Chi tiéu KH2011  2011TH  KH 2012 6T/12
Sanlwong (tan) 50.7 50 50 N/A
Doanh thu (ty) 2.265 2.425 2.135 1.167

LNTT (ty) 346,6 345 345 181

Hoat dong san xu 4t suygiam do anh hwéng béi suythodi kinh té.
Cau tiéu thu Céc san phdm nhwa xay dwng phu thudc 16n vao tang
trwdng k|nhte vathi trwong bét dong san. V&i mirc lam phat tang cao,
chinh séch tién té that chat va sw trdm Iang cla thi trwong bét dong
s&n sé&|am giadm ciu xay dwng va do d6 cautiéu thucda ong nhwa xay
dwng. N&m 2011, san lwong tiéu thu dat 50.700 tan, gidm 7% so v&i
nam trwoc; doanh thu dat 2.425 ty dong tang 21% do NTP da diéu
chinh gia theo lam phat. Trong 6 thang dau ndm 2012, NTP dat 1.167
ty déng doanh thu, 181 ty déng LNTT, gidm 5,7% va 17% twong tng
so v&i cung ky nam truéc.
Tang trwd'ng san lwong, doanh thu NTP (2007-11)
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Nguén: NTP
Bién lgi nhuan giam do bién dong gia nguyen vét liéu dau vao. Do
ban chét bién dong lién tuc va phirc tap cla gia ddu mo thé gioi nén
biénlgi nhuangdp ciaNTP cung bi tdc dong khong nhé méc du daco
chinh sach dié&u chinh gia va hang tdn kho phu hop. Nam 2009, gia
dau thd WTI thdp nhét ké tlr ndm 2005 & mirc 61,92 USD/thung, gilp
tang bién lgi nhuan gop cta doanh nghiép Ién 36,05%.

Bién dong BLN va gia dau thé (2008- 11)
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Nguébn: NTP,BP.

Ter kha nang sinh I&i bién dong manh theo bién i nhuan gop
ctia doanh nghiép. Céc ty 1€ ROA va ROE c6 xu hudng gidm tw
nadm 2009 mic di mic doanh thu van tang trwong déu. Nguyén
nhan chinh la lgi nhuén bién cda NTP khong 6n dinh, tai thoi diém
nam 2009 khi BLNG dat mirc 36,03% cao nhat trong 5 nam qua, cac
ty 1& kha nang sinh 1&i cling tang twong ng. Trong Q212, NTP co6
ROA va ROE dat twong tng la 5% va 7,87% wi BLNG dat 32,5%
trong khi cung ky nam trwéc BLNG Gat 35,57%, hai ty |€ sinh |01 nay
dat 7,13% va 12,07%.

Hiéu qua hoat dong duoc duy tri cung vé&i mikc tang trwéng
doanh nghiép. NTP co ty 1é tang trwdng TTS va VCSH twong ddi
dbng déu trong 5 nam qua, & ty 1& CARG binh quan tuvong &ng 1a
23,4% va 22,4%. Mé&c du vay hiéu qua hoat déng trén tong quy mo
tai san van dwoc duy tri. Vong quay TTS nam 2011 cao nhét trong 5
ndm qua, dat 1,81 1an so Wi mic binh quan 1,7-1,8 1an. Vong quay
HTK c6 gidm nhe dat 3,54 1an, so Wi 3,59 1an ndm trwéc d6, do cong
suét tang nhwng mirc san lwong tiéu thu thap hon do cau thi trwong
suy gidm. Trong Q212, vong quay HTK dat 1,1 lan tédng nhe so v&i
cung ky nam truée.

Tylé don baytai chinh n dinh, c6 kha nang thanh toan cao. Ty
I& no trén TTS trong 5 ndm khong thay dd nhidu, dao dong trong
khoang 0,38-0,44 1an, ty & nay dat 0,4 |an trong Q22012 Dong tién
tl hoat dong san xuét kinh doanh cGa NTP kha on dinh, dap ng
dwoc nhucau dauty md rong san xuat do vay no ctia NTP cha yeu
14 vay ngén han nhdm dap ung nhu céu vén luu dong cho hoat dong
SXKD. Nam 2011, LNST céng ty me dat 269 ty dong va dong tién tir
hoat dong SXKD dat 190 ty déng, giup NTP dd khd nang dap trng
nhu cau von dau tw dw kién cho céc dw &n khoang 152ty dong trong
nam nay. Hé s6 kha nang thanh toan hién hanh dwoc duy tri on dinh
& mirc binh quan 1,67 1an trong vong vai ndmtré lai day.




Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vaocac ngudn théng tinma FPTS coi la dang tincay , c6 sdnva
mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching téi khdng dam bao tinh chinh xac hay day du clta cac théng tin nay .

Nha déu tw s dung bao céo nay can lwuy réng cac nhan dinh trong bao cao nay mangtinh chét chli quan ctia chuyén vién phan tich FPTS.
Nha dau tw s dung bao cao nay tw chiu trach nhiém ve quyét dinh ctia minh.

FPTS cothé dwavao cac théng tin trong bao cdo nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh makhong bi phu thude vao bét
ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khong ndm gilr bat ki cb phiéu nao cta doanh nghiép nay .

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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