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Thong tin ¢é phiéu dén 30/08/2012

Gia cao nhat trong 52 tuan 30.800 d/cp
Gia thap nhat trong 52 tuan 18.000 d/cp
KLGD BQ 30 phién gan nhét 43.873 d/cp
C6 phiéu lu hanh 50.000.000 cp
Vén diéu & 500 ty déng
Vén héa thi truerng 990 ty déng

Dién bién gia LSS trén HOSE

KET QUA GIAQ DICH NGAY 24/08/2012

Cacnhdt 19,800
Thép nhat
Khéi lvong 33,740

NN mua 30,000
NN ban 2200

Tran 19,800
1 9, 800+ Tham chiéu 18,900

900 (4.76 %) San

Tu ngay: 26/10/2011 Dén ngay: 24/08/2012

¥ Lss:mia M Lss Adjusted: WA
HUGH tring & ChE bidn thyz phim: N/A
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C6 dong I&n (cép nhéat 11/08/2012)

Hiép hdi Mia dwdng Lam Son 18,34%

TCT Mia dudng | 9,11%

DTPT Tan Thanh bat 8,24%
BTongsbCOI6N  BConlai

35,69%

64,31%

Cap nhat ngay : 30/08/2012

TOM TAT

Két qua kinh doanh hop nhat 6 thang dau nam 2012 cta LSS
kém kha quan. Loi nhuan gidm so véi cung ky nam truéce, ton kho
tang, ng tang va chi phi lai vay tang. Tuy san lwgng dwong tiéu thu
va doanh thu clia céng ty van tang, nhwng do cong ty ddng thoi dau
tw nang cong suat nha may va hé tro nhiéu loai chi phi cho ngui
néng dan nham dat dwoc tham vong tang dién tich ving trong 1én
15.000 héc ta, do d6 ty suat loi nhuan da gidm rat manh.

Dw bao ca nam 2012, cong ty chi cé6 thé dat ké hoach doanh thu,
nhwng rat khé dat ké hoach loi nhuan, va ca ké hoach vé cé tirc.

Khuyén nghi: LSS vén c6 loi thé hon cac doanh nghiép dwdng dang
niém yét v& quy mé ving tréng nguyén liéu, san lwong mia va san
lwong dwong san xuat hang nam. LSS ciing thudc nhém cé chi sb
EPS cao va P/E thap (EPS 2011 dat hon 8.000 déng/cp, P/E chi &
méc 2-3 1an). Tuy nhién, v&i nhitng khé khan tr diu nién vu
2011/2012 dén nay, dw bao EPS 2012 s& gidm manh con khodng
hon 2.000 déng/cp.

Thij gia LSS hién nay dang & mirc 19.000 d/cp va da giam kha sau ti
mwc dinh 32.000 d/cp (ngay 22/03/2012), cling nhw giam khodng
13% t mic tham chiéu 21.700 dbéng/cp ngay 21/08/2012 la thoi
diém cong bd bao céo tai chinh hop nhat Q2/201. Tuy nhién, voi
nhirng kho khan ma céng ty dang déi mat, dw bao gia LSS c6 thé con
gidm khi cdng ty cong bd bao cao tai chinh quy 3.

V&i tiém nang vén c6 va kinh nghiém vwot qua khé khan cla ban
lanh dao cong ty, LSS van la cb phiéu dang dau tw dai han. Tuy
nhién, nha dau tw chwa nén mua vao thdi diém nay ma nén che dén
hét quy 3. LSS ciing khéng phai la cb phiéu thudc dién dau co bdi két
qua kinh doanh quy 3 chuwa chac tao nén dét bién so véi hai quy
trwdc do, cling nhw cong ty dang thiéu tién mat cho hoat dong san
xuét kinh doanh nén viéc chi tra cb tirc con lai cia nam 2011 (1.000
déng/cp) va ndm 2012 (2.500 ddng/cp) c6 thé sé khéng dwoc thuc
hién trong thoi gian gan.


mailto:thilha@fpts.com.vn
http://www.fpts.com.vn/
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LSS

HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH 6 THANG PAU NAM 2012

LSS da cong bd bao céo tai chinh hop nhat quy 2/2012 véi doanh thu
dat 684,8 ty dong, loi nhuan sau thué dat 24,5 ty dong. Liy ké 6
thang dau ndm 2012, doanh thu dat 1.087,5 ty déng va lgi nhuan sau
thué dat 61,7 ty ddng. So v&i cung ky nam 2011, két qua kinh doanh
kém kha quan hon trong d6 doanh thu van tang nhwng lgi nhuan sut
giam rat manh.

Két qua kinh doanh hop nhéat 6 thang dau ndm cta LSS
Pon vi: ty dong

Chi tiéu Q2/12 Q2/11 +/-% 6T/12 6T/11 +/-%
Doanh thu 684,8 555,3 | 23,4% | 1.087,5 994,1 9,3%
Lai gbp 65,4 162,8 | -59,8% 149,1 312,7 | -52,3%
DT tai chinh 598,5 | 5.564,2 | -89,2% | 3.090,6 | 21.168 | -85,4%
CP tai chinh 15,5 16,9 | -8,3% 29,7 22,6 | 31,4%
Chi phi 1ai vay 16,2 7,3 122% 34,9 11,7 198%
Lai trwde thué 26,2 120,7 | -78,3% 72,6 247,1 | -70,2%
L&i sau thué 24,5 91,8 | -73,3% 61,7 187,2 | -67,1%

Nguén: BCTC cta LSS
Theo giai trinh ctia céng ty, doanh thu quy 2 tang 23,4% so v&i cung
ky ndm trwdc nhd san lwgng dudng va con tiéu thu van tang. Tuy
nhién, gia ban dwong gidm theo xu hwéng gidm cla gia dwong thé
gi¢i (biéu a6 duéi).
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Gia ban dwong tai kho binh quan ca nwéc
theo thang den hét T6/2012
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(Nguén: B6 NN&PTNT)

Két qua nién vu 2011/2012 cta LSS

LSS

Nién vy 1011 1112
Dlgn tich vung trong 12.640 15.000
mia
+/; Dlen’tlch vung -4,2% 18,7%
trong mia
Nang suét mia bq 60,0 60,0
Séan lvgng thu hoach 758.400 | 900.000
;lr/- San lwvong thu 9.5% 18,7%
oach
San lwong mia ép 756.700 | 862.000
+/- San lwgng mia ép 9,2% 13,9%
Chir duwdng bqg 10,2 8,5
Co6ng suét thiét ké NM 7.000 | 10.500
Co6ng suét thuc 72,1% | 54,7%
San lwong dwong sx 91.000 82.120
;r)/( San lvong dwong 15,9% -9.8%
Tiéu hao mia/dwong 8,3 10,5

(Nguén: B6 NN&PTNT)
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Theo Hiép héi Mia dwdng Viét Nam, toc do tiéu thu dwdng trong
nwdc cham lai va gia duwong thé gidi bat dau gidm tr thang 3 1a
nguyén nhan khién gia ban trong nwéc gidm theo. Ngoai ra, tinh trang
nhau lau dwdng dién ra ngay cang gay géat, khién nhiéu nha may
dwong phai ha gia ban dé “canh tranh”. Tinh dén hét thang 6/2012,
gia ban duwong thdp hon so véi cung ky ndm trwéc khodng 15%-
20%. Gia ban dwong cla LSS cé 18 khéng ndm ngoai xu thé chung.

Theo danh gia cla t6i, ngoai khd nang gidm gia ban, mot sb nguyén
nhan khac khién loi nhuan sut gidm, do la:

1. Gia vén hang ban quy 2 tang 57,8%

Theo s6 liéu trén BCTC Q2/2012, gia vén hang ban cla LSS tang
dén 57,8% khién loi nhuan gop gidm 59,8%, chd yéu do:

= Gia thu mua mia nién vu 2011/2012 khéng thdp hon 1,05 triéu
ddng/tdn mia. Pay la m&rc san ma tinh Thanh Héa yéu cau dbi voi
cac codng ty dwong trén dia ban, mirc nay khéng thadp hon nhiéu so
v&i mlrc thu mua cuda nién vu trudc.

* Lwong tiéu hao mia dwdng cla LSS tang manh tr mirc binh quan
8,3 mia/ dwéng clha nién vy 2010/2011 1én dén 10,5 mia/1 dwong
cla nién vy 2011/2012. C6 hai ly do: (i) Thoi tiét khéng dwoc thuan
loi, mwa kéo dai nén dén gitra thang 3/2012 mia méi dwoc thu hoach
xong, cham hon gan 3 thang so v&i ké hoach. (i) Tién do nang cong
suat nha may san xuat duong sd 2 cham khoang 2 thang so véi ké
hoach nén trong quy 1/2012 chi c6 nha may dwdng sb 1 véi cong
suéat ché bién 2.500 tadn mia/ngay hoat dong, do dé thoi gian mia lwu
kho ché ép kéo dai tlr 1 dén 2 thang, khién chir dwdng gidm (tv 10,2
ccs con 8,5 ccs) nén tiéu hao mia nhiéu hon. Mia tiéu hao nhiéu hon
ddng nghia vé&i gia thanh 1 tAn dwdng cao hon.

= Pé dat muc tiéu tang dién tich vung tréng mia (tdng 18,7% twr
12.640 ha lén mtrc ké hoach 15.000 ha), LSS da hd tro' chi phi cho
ngwdi ndng dan ngay tr dau vu nhw: cho ndng dan vay vén 10 triéu
dong/ha khéng tinh 1ai trong 3 ndm; (ng trwdc tr 300-350 ngan
ddng/tAn mia khong tinh 14 hd tre chi phi mua cay giéng, cay blra
lam d4t, mua phan bén. Ngoai ra, cdng ty ciing hd tro 50% chi phi
lam dat va 50% chi phi bén véi cai tao dat theo chwong trinh “Lam
m&i cay mia dwdng Lam Son” va hé tre 70 triéu ddng/ha cho ngudi
dan tham gia dy an “Twi nuwdc nho giot cong nghé cao”.

Do dé vé téng thé, chi phi tinh trén 1 tn mia, cling nhw trén 1 tan
dwdng déu tdng manh so v&i cung ky nam truéc.




B0 ot secuies BAO CAO CAP NHAT

LSS

2. Doanh thu tir hoat dong tai chinh giam 89,2% do |4 tién gui
gidm hon 85% va lai tién cho vay gidm 76%.

3. Chi phi lai vay ting 122,2%, chu yéu do no vay ngan han
tang, ma no ngan han tang la do:

Ty trong gilva ne vay ngan han trén cac = Tai trg cho cac khodn phai thu va tdn kho: tinh tr Q4 nam trwéc
khodn phal thu va ton kho hang quy dén hét Q2 nam nay, LSS da gia tang mirc no' vay ngan han tir 290

B Phiithu +Tonkho  EEEEINGvayNH  —S—No vayNHI (Phéithu +Tén kho) ty 1én hon 550 ty ddng. Nam 2012 dwérng nhw LSS da phai st dung
500 - wo  Gén no vay dé chi trd cho ngwdi néng dan, mua mia lwu kho va van
450% - oo hanh nha may (biéu db so sanh gira no' vay ngén han véi cac khoan

] oo Phaithu va tdn kho hang quy). Ty Ié nay trong Q2/2012 d& tang 1én
oo W  dén 43,5%, trong khi Q2/2011 chi & mirc 16,7%.

25,0%
20,0% 600

o = C6ng ty dau tw nang céng suat nha may thir hai tr 4.500 tan lén
0% 1 400

0% - 8.000 tAn mia ép/ngay. Téng sb tién dau tw dw kién lén dén 240 ty
50% ™ gbng, va trén cac BCTC tir Q4/2011 dén Q2/2012, muc no vay dai
0,0% - 0 e~ ~ . J{ > A A P

QU203 QUAD Q4D  Quan  okm QD han lai gitr nguyén trong pham vi 160 dén 190 ty dong. Nhw vay cé

(Nguén: BCTC LSS, FPTS téng hop) nhiéu kha nang céng ty da dung hon 50 ty ddng no' ngén han phuc
’ ' vu cho muc dich nay.

MOT SO VAN PE DANG LUU Y KHAC

Ty suét lgi nhuan trén DT tirng quy
o LtigiDT  ——EBTIDT  —B— LAt DT . Tf/’suét li nhuan trén doarjh thu h?ng quy da sut giam Ii{an
150% tuc ké tir Q4/2011 ch khéng han chi xuat hién trong Q2/2012 (biéu
w0 dd bén trai). Nguyén nhan chinh Ia viéc mé réng dién tich vang trong,
(=" cling nhw chinh sach hd tro nguoi trong mia ngay tlr dau nién vy
sm  hhwng lai thu hoach cham 1am phat sinh thém rét nhiéu chi phi.
20,0%
B0% = To6n kho tang. Nhw da dé cap & trén, xuat phat to hai ly do 1a vu
0,0% . N Y A A N Z N . e . N
50% mia thu hoach cham va tién dé nang céng suat nha may sé 2 bi cham
00% da khién gia tri hang ton kho cla LSS tang dén 184,4% so v&i cudi
nam 2011 va tang 53,4% so v&i cudi Q1/2012. Ty trong hang tén kho
CAu tric tai san va ngudn vén trén TS ngén han cubi Q2/2012 d& tang hon 40%, ty 1 vén chi daxt
oMb L TSDH = TéngNe = vén oo vao cac quy 1 la dinh mua vu, va cong ty khéng c6 nhiéu thoi gian dé
ban bt hang tén kho trwédc khi bwdc vao nién vu méi.

(;4/200:) (IQZ/ZO];) (54/201[‘) ;}2/201"[ ;24/201;. (;)2/20]2
2400 - * No ngan han tang. Trong d6 no vay ngan han ting gan 92%, va
tién no ngwoi ban 1a 308,5 ty déng, tang hon 6 1an con sbé dau nam.
000 1 Lan dau tién sau hon 3 nam, hé sé no/von cia LSS >1, didu nay
@00 I - I = Trai phiéu chuyén déi. LSS dang trién khai ké hoach phat hanh

200 ty déng trai phiéu chuyén déi nham tim vén cho dy an nang céng
2000 200 zom | cazrzor | suat nha may dwong sb 2 va bb sung von lwu dong (co 1€ la tra bot

khién hé sb thanh toan nhanh cudi Q2 chi con 0,71 1an.
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LSS
no' vay ngan han), gia phat hanh 100.000 déng/TP, ky han 2 ndm va
|ai suat cb dinh 12%/nam, ty l& chuyén déi vao cudi ky 1a 1 trai phiéu
bang 10 cb phiéu. Chwa dé cap dén tinh kha thi cta viéc chuyén déi
vao cudi ky, chi riéng viéc phat hanh nay ciing khién ty 1& no' / vén cé
thé tang dén 1,3 1an, hang quy cong ty sé phai trd thém lai vay
khoang 6 ty dong.

KHA NANG HOAN THANH KE HOACH NAM 2012

Pon vj: ty déng

VETH Doanh thu Léitﬁa%’éc

Thwe hién 2011 2.026 509 413
Ké hoach 2012 2.300 300 225
KH12/TH 11 13,6% -41,1% -45,5%
6T/2012 1.087 73 62
6T 12 /KH 12 47,3% 24,3% 27,6%

(Ngudn: BCTN 2011 va Nghi quyét DHCD 2012 cda LSS)

Tinh 6 thang dau nam 2012, LSS dat dwoc 47,3% ké hoach doanh
thu nhwng chi dat dwoc 27,6% ké& hoach lgi nhuan sau thué nam
2012.

Tinh thoi vu tép trung vao quy 4 = Panh gia vé ké hoach doanh thu. Nhin chung c6ng ty van co thé

e cpD12 e o012 hoan thanh ké hoach doanh thu c& ndm néu cé gang gia tang lwong

40% dwong tiéu thu trong 6 thang cubi ndm, ddc biét la Q3 (trwdc khi

bl . bwdc vao nién vu mai). Theo thdng ké& vé ty trong doanh thu tirng

~ ) NN/ quy trén doanh thu ca ndm dé& xac dinh tinh mua vu (bidu d bén

hd A e trai), trong 2 nam gan day doanh thu thwdng cé xu hwéng tdng manh

0% nh4t vao Q4. Theo tinh toan, néu doanh thu Q3 va Q4 téi day tang

0N trén 16% so véi cung ky ndm trwdc thi cong ty sé& hoan thanh ké

hoach nam. Mwrc tang trudng 16% nay dw bao cé thé dat dwoc néu

xem xét mirc tdng doanh thu giai doan tr Q3/2010 dén nay, tri

Q/2012 doanh thu giam 8,2% so v&i Q1/2011, cac quy khac doanh
thu déu tang trén 20% (biéu dd dudi bén trai).

NN 30N CIA RN

Bién dong Doanh thu tirng quy va so v&i
cung ky nam trwéc

mw DT tingquy  —O— +-cung ky nam trudc

00 1 2 800 = Panh gia vé ké hoach lgi nhuan. T6i cho rang LSS rat khé dat

5 /)"' \\ 0 duwoc ké hoach nam. Cho du coéng ty da xay dwng ké hoach kinh

70,0%
600

60,0% - X 2 ’ s > > o I3 . ~
500 doanh thap hon han md&c thwc hién cia ca nam trwédc (lgi nhuan

50,0%
40,0% , X < . ~ X X Y ,

300% | 400 trwée thué va lgi nhuan sau thué ké hoach 2012 giam twong wng
20,0% 4 -+ 300

0% {200 41,1% va 46,1% so v&i thuwc hién nam 2011).

0,0% 0

-10,0% i N PR . ~ .~ . - >

200% ] Lo Ngoai ra, v&i gia dinh cong ty gilr dwgc muc tang trwdng doanh thu
QUAMS Q2D Q4D  Qzm QUM QAR tirng quy 20% va ty lé loi nhuan trwéc thué va sau thué trén doanh
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thu ngang bang ty 1& cla 6 thang diu ndm, thi dw bao loi nhuan
trwdc thué 2012 chi dat khoang 160 — 180 ty déng (53 - 60% ké
hoach ndm), lgi nhuan sau thué chi dat khodng 130 — 150 ty déng
2012 (58 — 67% ké hoach nam).

Mtrc cd tirc qua cac nam

Dw
Noéidung 2009 2010 2011  kién

Cd tire e Panh Aid vd kh3 na Cez R e £
bang fien | 25% | 35% | 25% | 25% ’Danzh gia ve k!la nang ’Chl Atra co ti.l’c.x Tu’. ham 2009 (1en nay,
mat murc cO tirc bang tien mat cia cong ty ludn on dinh tr 25% dén 35%.
(Nguén: Cong ty CP Mia duong Lam Sony  Nam nay, PHCD cdng ty thong nhat m&c co tire dy kién la 2.500

déng/cp.

S6 lwong cb phiéu dang lwu hanh hién nay cta LSS 1a 50 triéu cb
phiéu, EPS 6 thang dau nam 2012 dat khodng 1.200 ddng/cp. V&i
murc 1&i sau thué dw bao nai trén, EPS ca ndm dw bao trong khodng
2.600 — 3.000 ddng/cp. T6i cho rang cong ty khé co thé tra cb tic
gan 100% EPS ma sé xin diéu chinh. Néi cach khac, cong ty kho
hoan thanh ké hoach ¢b tlrc 25% cla nam 2012.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bdo cdo nay duwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, cé
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw str dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw sir dung bao céo nay tw chiju trdch nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién béo céo phan tich, chuyén vién phan tich khéng ndm gitr cd phiéu LSS va FPTS ném giir 7 cb phiéu LSS.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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