5 thang 9 nam 2012

KINH TE VI MO VIET NAM
TRIEN VONG THI TRUONG VIET NAM

Diéu tot lanh sé dén dap cho nhirng ai biét kién nhan che doi

« Chi s6 PMI nganh san xuét Viét Nam ctia HSBC trong thang 8 biéu thi sw gidm
nhe céc diéu kién kinh doanh, dac biét so véi mure gidm manh trong thang 7

« Céc diéu kién bén ngoai van con yéu, tuy nhién nhu cdu cho hang hoa Viét Nam
hién dang phuc héi: hoat déng nhap khau cai thién trong thang 8 cho thay tinh
trang xuét khdu dang timg bute phuc hoi.

«  Néu céc nha lam chinh séch xt ly duoc ganh nédng no quéc gia va tdng cuong
hiéu qua cta nén kinh té thi Viét Nam c6 thé xay dung vi thé viing vang khi tang
trudng toan cau quay trd lai.

Kién nhan la vang

Moi ngwoi hoc boi déu phai hoc cach néi kha kho khan — diéu don gidn nhat dé ndi
trén mat nwéc 1a phai gitr binh finh chir khéng ra sirc viing vay. Tang trwdng tai Viét
Nam da gidm dang ké dwéi mirc mong doi khi nén kinh t& ¢ géng thoat khai cac
khodn no xau va nhitng hoat ddng kinh doanh thiéu hiéu qua. Sw suy gidm la diéu
can thiét dé gidi quyét nhitng van dé da khéi ngudn va ton tai tir nhiéu ndm nay.
Chinh vi vay, sw sin ldng cla nguoi dan Viét Nam chdp nhan nhivng quan bai danh
cho minh — dé la nén kinh té bj sw thiéu hiéu qua clia khéi doanh nghiép Nha nuwéc
tri kéo — 1a diéu can thiét dé vuot qua dwoc qua trinh suy gidm kinh té va tim ra
nhi¥ng gidi phap nham thanh loc nhitng hoat déng kinh doanh thiéu hiéu qua.

Céac sw kién vira qua, bao gdm ca viéc bat gitr dng Nguyén Blrc Kién gay xén xao
dw luan (nguén: Bloomberg ngay 21.8.2012), biéu thi sw chuyén ddi chinh sach
hwéng dén thue hién cdi cach manh tay hon nira va gidi quyét tan gbc van dé no
xau cta Viét Nam. Ngan hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) dang tré nén minh bach
hon théng qua viéc cdng khai ty 1& no xAu dang trong khodng 8,6% — 10% téng du
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no' ndm 2012 (tang so vé&i mirc 2% trong nam 2010) va dé ra nhiéu phuong huéng
gidi quyét nhirng vwéng méat do. Khi cac muirc 1ai suat co ban da dwoc cat giam,
NHNN van kha e dé trong viéc manh tay bom ngudn vén ré vao thi trwdng do su 6n
dinh gia ca van dwoc wu tién hang dau. Bén canh dé, hién dang cd mét sé dau hiéu
ttr phia Chinh pht cho thiy sé c6 thém nhiéu bién phap nham chan chinh “nhirng
that bai va sw kém hiéu qua cta cac doanh nghiép nha nwéc”.

Do vay, sw nhan nai dang dwoc kéu goi dé& vuot qua tinh trang nhu ciu thap ca &
trong va ngoai nuéc. Chi sd Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét Viét Nam (PMI)
ctia thang 8 van duy tri dwéi mirc trung binh 50 diém nhwng tinh hinh xau cé phan
gidm nhe hon. Ngay ca khi gia dau néi dia tang 1&n thi lam phat da gidm tir 5,5%
trong thang 7 con 5% trong thang 8 so v&i cliing ky ndm ngodi. Két qua hoat déng
xuét khdu méac du cham hon nhirng ndm trwdc nhung van duy tri & mire hai con sé.
Du trlr ngoai héi tang 1&n va tién déng Viét Nam da én dinh gop phan cing cb uy tin
ctia NHNN. Cac buérc tién tich cuwe nay sé khéng thé xay ra néu nhu khéng co quyét
tam chinh tri gitp kim lai nén kinh t& qua néng. Vi ldng kién nhan va da cai cach
manh m&, khi moi chuyén tré nén sudn sé hon, Viét Nam sé viing vang va san sang

canh tranh khi nén kinh té toan cau héi phuc tré lai.

BiNG 1: CHi S6 PMI NGANH SaN XUAT VIET NAM VA NHiXNG CHi 56 PHu
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Thoat khéi diém néng

Cdc diéu kién kinh doanh van con yéu nhung khéng con & trang théi roi tw do
Thoi diém clia qué trinh cét gidm no clia nén kinh té Viét Nam c6 thé tét hon khi khu
vuc ddng tién chung chau Au dang sut giam, qua trinh phuc hdi nén kinh t& My
cham chap va ngay ca Trung Québc — ¢d may tang trudng I&n nhét thé gidi — cling
dang trong ftinh trang tri tré do sw hdi tu cac yéu td& trong nwoc
(ty 1& no cao va nhu cau tiéu ding thap) cling véi sw suy thoai chung cia nén kinh
té toan cau. Piéu nay dwoc phan anh rd rét qua viéc chi sé PMI thang 8 da sut gidm
nam thang lién tiép. Chi sé don dat hang moéi giam xubng 47,7 diém, mét téc dd
gidm it hon so véi mirc 41,1 cia thang trwée. Méc di chi sé don dat hang xuét khdu
m&i gidm nhe so véi thang triée nhung cling dat gan mie 50 diém, tang tlr mirc 48
diém cla thang 7 1én 49,3 diém trong thang 8. Diéu nay cho thdy méac du tinh hinh
thé gi&i khéng méy kha quan nhung nhu ciu hang Viét Nam van dang cai thién.

Piéu dang mirng ni¥a vé tinh hinh vi mé thang 8 chinh la chi sb viéc lam da dat 49,8
diém, mot budc cai thién dang ké tir con sb gidm 46,9 diém trong thang 7. Diéu nay
cho thdy mac du cac nha quan ly da cat gidm nhe viéc 1am trong thang 8, nhung ho
ciing khéng nghi méi trwéng kinh doanh trong twong lai sé suy gidm dang ké. Chi s
tdn kho hang mua ciing thé hién quan diém nay khi chi sb thang 8 la 45,8 diém dat
dwoc tir miec st giam 37,6 diém cla thang truée. Trong khi doanh sé tiép tuc yéu
kém do canh tranh cao va nhu cau thap, sé lwong hang mua van khéng sut gidm
nhiéu.
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Néu khuynh huéng cla chi sé PMI goi y rang mét qua trinh phuc héi dang con &
phia trudc, thi viéc tAng gia dau vao co thé lam nan chi qua trinh hdi sinh. Biéu dd 4



chi rd khoang cach gilra gia ca dau vao va gia xuat xwdng, chirng té cac nha san
xuét khé co thé chuyén nhirng chi phi cao dé sang cho ngudi tiéu dung vi nhu cau
hién tai dang thap. Diéu nay goi y ring cac nha san xuét sé tiép tuc ganh chiu kho
khan tir viéc nhu cau ndi dia nan ldng khi gia xang dau lai tiép tuc tang.

Biéu db 3. Van con gidm tén kho nhung véi tbe do cham hon Biéu do 4. Gia ca dau vao dang tang l&n
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Chi sb gia tiéu ding (CPI) toan phan cla thang 8 gidm tir mtrc 5,5% trong thang 7
xubng con 5% so véi clng ky nam truée, tuy nhién mic gidm st nay moét phan la
nhé vao tac dong rd rang tir chi phi gia cao trong ndm vira qua. Néu tinh yéu té diéu
chinh mua vu so voi thang trwdce thi chi sb lam phat toan phéan tang tir mirc 0,2%
cua thang 7 Ién 0,9% trong thang nay. Murc tdng nay song hanh cung véi sw tang
nhe cta chi sé gia ca diu vao ctia PMI. Lam phat co ban loai bé yéu té gia ca thuc
phadm va nang luong tang tir mic 8,1% cua thang 7 1&n 8,8% trong thang 8 néu so
véi cling ky ndm ngoai. Biéu dd 5 chi rd khuynh huéng ap lwe lam phat sé tang. Sw
én dinh chi s& PMI ciing v&i nhitng sw sut gidm gan day da khang dinh nhu cu néi
dia cé sw phuc hdi. Ching téi hy vong tiéu dung néi dia sé phuc hdi nhe tir nay cho
dén cudi nam, dic biét khi tang trwdng tin dung thAm thau toan nén kinh té.

Hoat déng xuét khau cé két qua kha quan 1a bang chirng chirng té nén kinh té da co
phan sang sda. Biéu dd 6 cho thdy hoat déng xuét nhap khau trong thang 8 cé muic
tang nhe (luu y con sé duoc udc luong dya trén sé liéu coa Hai Quan 15 ngay dau
tién). So sanh véi cling ky ndm ngoai, hoat déng xuét khau tang tir mirc 1,6% trong
thang 7 1&n 13% trong thang 8. K&t qua nay nh& vao tinh hinh xuat khdu manh mé
hang dién t& va vi tinh. Con s nhap khau cling dang khich & tang 8% trong thang 8
so voi cling ky ndm ngodi. Tinh dén yéu tb diéu chinh theo mua, con sb so sanh
theo thang ctia thang 8 tang 4,2% so véi miec 1,3% trong thang 7. Diém cbt yéu cla



su phuc héi két qua hoat dong nhap khau ctia thang 8 1a sw tang nhe cac san pham
chi Iwc nhw nguyén vat liéu may méc, san pham dién t& va thép — nhitng thanh
phan chd yéu gép phan tang thu xuat khdu. Trong khi nhu cu néi dia con yéu thi
nhu cau nwdc ngoai dbi véi san phdm hang hoa cla Viét Nam dudng nhw dang dan

phuc hoi.
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Bi&u db 7: Nhap khiu nguyén liéu may, san pham dién tr va sét thép dang gia ting
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DAu tién, that kho khan dé hoa gidi cho suw sut gidm dang dién ra ctia nén kinh té& voi
nhitng hoat ddng s6i ndi & nhitng thanh phéd 1&n nhw thanh phd H6 Chi Minh; khach
du lich d6 x6 ghé tham véi sé liong Ién va nha hang day ap thwe khach quen thude.
Tuy nhién, nhin can canh van con cé cac cong trinh xay dwng bi tri hodn, doanh sb
ban xe hoi sut gidm. Nén kinh té tiép tuc ting trwéng nhuwng véi te d6 cham hon so
véi trude day. Doanh sé ban I tir dAu ndm dén thang 8 phan anh thuc té tinh hinh
nay. Tang trwéng so voi cung ky nam ngoai cham lai con 24% trong thang 8 so vaéi
mirc 24,6% trong thang 7. Biéu quan trong can Iwu vy 1& néu doanh sé ban & cham
lai ké tir hdi dAu nam thi nhirng con sé nay lai lai dang tang tbc nhanh hon so véi



cting ky nam 2011. Mét ly do niva c6 thé ly gidi diéu nay la do sw sut gidm chi sé gia
tiéu dung vén thic day doanh sb cho khach san va nha hang. Viét Nam tiép tuc thu
hut khach du lich, tang doanh sé trong nganh dich vu va du lich.

Biéu db 8: Doanh s6 bén |& & Viét Nam van con Bidu dd 9 NHNN tang lvgng tién bom bao thi
cham nhuwng & mirc dd vira phai trvong mé OMO d& lam diu con sbt thanh khodn
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Theo d6, trong khi sw kién gan day vé viéc mdt éng trum nédi tiéng tai Viét Nam bi
bat gitr da gdp phan tao nén lo I&ng cho tinh trang sut gidm kinh t& va nhirng bat én
clla nganh ngan hang, ching t6i van tin ring nén kinh té di manh dé gidi quyét qua
trinh cét gidam no dang dién ra. Nhitng ngdi sao sang van tiép tuc toa sang trén bau
troi: hoat dong xuét khau tiép tuc thu dwoce lgi nhuan Ién cho nén kinh t& va khéi
dich vu van con day séi ndi. Sw tri tré dén tir sw hoat ddng thiéu hiéu qua cla khdi
doanh nghiép nha nuéc va su sut gidm doanh sb kinh doanh bét déng san cé thé
duoc diéu chinh khi NHNN ting téc qua trinh tai cdu tric nganh ngan hang. Viéc
dau tw thai qua vao bat ddng san va cac khdi kinh doanh khéng thé mang lai loi
nhuan cin dwoc diéu chinh va ngay khi nhitng nha quan ly chinh sach c6 nhirng
dong thai lién quan tich cwe cang sém chirng nao thi bd may nén kinh té sé chay
nhanh chirng d6. Va khi d6 khdi tw nhan véi lwe kéo manh s& c6 thém nhiéu dong
I phat trién. Chung téi hy vong nén kinh té sé ting truwédng & mirc dang ké 5,1%
trong nam 2012.

Diéu quan trong nhét 1a khép lai qua khtr va tap trung vao nhirng céng cu sén co dé
cac nha lam chinh sach c6 thé binh 6n nén kinh té cling nhw gia tang néng suét.
NHNN da thé hién cam két xay dung trong lai troi sang hon cho Viét Nam bang
viéc kiém ché tang trrdng tin dung trong ndm 2011 va thuwe thi qua trinh cai cach
nganh ngan hang. Tuy nhién, nhitng déng thai trng phé véi tinh trang no x4u van
con chwa rd khi NHNN vaAn dang thuwe hién mét nhiém vu cuwe ky dac biét. Yéu cau
gan day gay ap luc cho cac ngan hang la sap xép bang can déi ké toan va thé hién



s minh bach véi ty 1& no xau. Nhitng dong thai d6 da duw bao dwoc nhitng hoat
dong cai cach sé dem lai nhirng két qua tét dep. Thém nika, sw can trong ctia NHNN
khi bom dong vén tin dung gia ré vao thi trwéng dé thic day tang trwdng nhu da
ttrng thuwe hién trwde day da gép phan nang cao tin nhiém cla co quan nay. Sé tién
duwoe bom théng qua thi trvng mé da twong déi cham lai, mac du gan day co sw
tang nhe xoa diu tinh hinh thanh khoan.

Chinh vi vay, ching t6i lac quan rang Chinh phd Viét Nam sé& lam nhitng diéu tét
nhét cho nén kinh té. Nhiing nha Iam chinh sach da ching t6 trong qua khir rang ho
sén long déi phé véi nhitng kho khan khi can thiét. Diéu nay doi héi s nhan nai dé
cdi cach nham x Iy no x4u va xay dwng mét hé théng kinh té cé thé dat duoc hiéu
qua hon.

Viét Nam: Chi sé kinh té vi mé

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2011 2011 2011 2012 2012f 2012f 2012f 2011  2012f

Tadng trudng GDP (% theo ndm) 57 6,1 6,1 4,1 4,7 51 6,3 59 51
CPI, trung binh (% theo n&m) 19,4 22,5 20,6 15,9 8,6 5,1 48 8,6 8,4
Thdng du’ thuidng mai (%GDP) -9,9 -3,7 -58 09 -1,1 -1.4 -50 -9,8* -3,5%
Li sudt OMO, cubi quy (%) 15,0 14,0 14,0 13,0 10,0 8,0 8,0 14,0 8,0
Ty gia VND/USD, cudi quy 20600 20830 21034 20900 20900 24500 21500 21034 21500
Mgubn: CEIC, du doan cua HSBC
Lufu y: * la biéu thi gia tri thut bang ty USD

Théng tin bao chi vui long lién hé:
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Ghi chil cho Ban bién tap:

Nhifng quy dinh quan trong vé céng b théng tin

Tai liéu nay dwoc chudn bi va phat hanh bédi Bé phan Nghién ctru cla HSBC. Tai liéu nay chi mang tinh
chét cung cép thong tin va khéng dugc xem nhu mét d& nghi chao ban hay tw van chao mua chirng
khoan hay bat ky san pham dau tw nao khac dwroc dé cép trong tai liéu nay hoac ding dé phuc vu cho
chién luoc kinh doanh. Nhitng nhan dinh trong tai liéu nay mang tinh tdng quét va khéng nén duoc xem
nhw nhan dinh ca nhan, vi tai liéu nay dwoc chuén bi ma khéng duwa vao muc dich, tinh trang tai chinh
hay nhu cdu cla bat ky mét nha dau tw cu thé nao. Do d6, cac nha dau tw triede khi hanh dong dua trén
nhirng nhan dinh nay, cdn xem xét tinh phu hop cla ching, v& muc dich, tinh trang tai chinh hay nhu
cau. Néu can thiét, c6 thé tim dén tw van cla chuyén gia dau tw va tw van thué.

HSBC Viét Nam
Ngén hang HSBC mé& van phang dau tién & Sai Gon (nay la Thanh phd H6 Chi Minh) vao nam 1870 va
da co mat tai Viét Nam trén 140 nam. Thang 1 nam 2009, HSBC |a ngan hang nuwéc ngoai dau tién



thanh lap ngén hang 100% von nudc ngoai véi tén goi Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét
Nam). Hién tai, mang lwéi hoat dong cla ngan hang bao gdbm mét sé giao dich chinh, mét chi nhanh va
nam phong giao dich tai TP. H6 Chi Minh, mdt chi nhanh, ba phong giao dich va mot quy tiét kiém tai Ha
N&i, bén chi nhanh tai Binh Duong, Can Tho, Da Nang, va Dong Nai va hai van phong dai dién tai Hai
Phong va Viing Tau. HSBC hién 1a mét ngan hang nudc ngoai lon nhat tai Viét Nam xét vé mang ludi
hoat dong, san pham, s lwgng nhan vién va khach hang.

Ngéan hang Hong Kéng va Thuwgng Hai

Ngan hang Hong Kéng va Thwong Hai la sang 1ap vién va 1a thanh vién chd chét clia Tap doan HSBC.
V&i 6,900 van phong va chi nhanh tai 84 qudc gia va ving lanh tho va tai san tri gia 2.652 ty do la My
tinh t6i 30 thang 6 nam 2012, Tap doan HSBC 1a mot trong nhing t6 chire dich vu tai chinh va ngan
hang |&n nhat thé gioi.



