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Ddu tu bat dong san va dich vu

MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét v@i doanh nghiép san xuat: Z-Score cia NVL nam 2024 dat 0.66, thap hon so v&i nam 2023 (0.75). Z-Score <
1.81, cho thay Doanh nghiép nam trong vliing nguy hiém, nguy co phéa san cao.

Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Z'*-Score cia NVL nam 2024 dat 3.00, thé hién mdc do6 rdi ro pha san rat thap,
diéu nay cho thay tinh hinh tai chinh én dinh va c6 tinh dai han.

Nam 2024, NVL ghi nhan doanh thu thuan 9,073 ty dong va Igi nhuan sau thué -4,395 ty dong, lan lugt tang 90.7%
va giam 1004% so v&i nam trudc.

Doanh thu cé su tang trudng nhung khong du bu dap cac chi phi khién Igi nhuan &m, dan dén ROE bang -13.9% la
dau hiéu cua tinh hinh kinh doanh dang xau di.
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KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

2020 2021 2022 2023 2024

Thay déi

(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 238,181 241,486 -1.4% Doanh thu thuan 5,026 14,903 11,134 4,757 9,073
Tai san ngan han 207,831 191,155 8.7% Gia von hang ban 3,193 8,767 6,883 3,435 8,990
Tién va tuang duong tién 4,608 3,413 35.0% Lgi nhuan gop 1,833 6,136 4,251 1,322 83.6
Dau tu tai chinh ngan han 31.2 43.5 -28.2% Doanh thu HDTC 6,210 3,645 5,005 5,128 5,941
Phai thu ngan han 54,818 47,011 16.6% Chi phi TC 1,537 3,852 4,149 3,244 4,711
Hang ton kho 146,611 138,935 5.5% Chi phi lai vay 566 514 844 328 291
Tai san ngan han khac 1,764 1,752 0.6% LN trong céng ty LKLD -2.55 0.28 3.62 -152 -6.16
Tai san dai han 30,350 50,332 -39.7% Chi phi ban hang 164 1,291 960 292 534
Phai thu dai han 15,910 34,560 -54.0% Chi phi QLDN 1,290 1,326 1,536 1,490 1,450
Tai san co dinh 1,938 2,401 -19.3% LN thuan tu HPDKD 5,049 3,312 2,615 1,273 -676
Bat dong san dau tu 5,737 5,543 3.5% Lgi nhuan khac -400 1,775 1,367 726 -1,879
Tai san d& dang 544 529 2.9% LN trudc thué 4,649 5,086 3,982 1,999 -2,556
Dau tu tai chinh dai han 1,714 1,728 -0.8% Lgi nhuén sau thué 3,907 3,455 2,182 486  -4,395
Tai san dai han khac 1,658 1,873 -11.5% LNST cua CD cty me 3,919 3,225 2,162 606 -6,455
Lgi thé thuang mai 2,849 3,697 -22.9%
Ng phai tra 190,473 196,184 -2.9%
Ng ngan han 105,346 87,283 20.7% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 36,946 30,937 19.4% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 8,509 9,877 -13.8% Luu chuyén tién ti HDKD -3,486 3,841 -3,047  -7,626  -5,971
Ng dai han 85,127 108,901 -21.8% Luu chuyén tién ti HDDT -4911  -13,135 -7,965 7,149 4,210
Vay va ng thué dai han 24,586 26,775 -8.2% Luu chuyén tién ti HDTC 13,490 14,984 2,363 -4,710 2,956
Nguén vén chi sé hiru 47,708 45,303 5.3% Tién dau ky 6,466 11,559 17,249 8,600 3,413
Vén chu sé hiru 47,708 45,303 5.3% Luu chuyén tién thuan 5,094 5,691 -8,649 -5,188 1,195
Vén diéu lé 19,501 19,501 0.0% Anh huéng ty gia -0.97 -0.17 -0.04 0.00 0.00
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 11,559 17,249 8,600 3,413 4,608
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