CONG TY TNHH CHUNG KHOAN VIETCOMBANK
VIETCOMBANK SECURITIES

VCBS
BO PHAN NGHIEN CUU - PHAN TiCH BAO CAO CAP NHAT Q2.2012 — DU’ BAO Q3.2012
RESEARCH & ANALYSIS DEPARTMENT 17.09.2012

NGAN HANG TMCP NGOAI THUONG VIET NAM - VCB

Tiép tuc tang truéng on dinh va bén ving véi lei thé ndi bat vé von va quan tri rii o guach Thay Linh
trong 2012. +84 4 3936 6425 (ext. 120)
. gtlinh@vcbs.com.vn

Co cau co dong Théng tin cb phiéu

Gia 14/09/2012 (ddng): 26.100 o
Cam ket, Pieu khoan sir dung tai Trang 4

Mizuho Thip nhét 52 tudn(ddng): 19.400
0% Cao nhét 52 tuan (ddng): 37.000
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Cic chi tiéu co ban 2009 2010 2011 2Q2012
Téng TNHD (ty dong) 9.287 11531 14.871 7.445
+/- yoy (%) 43 24,2 29,0 12,1
LNST (ty dong) 3.921 4.282 4197 2.249
+/- yoy (%) 55,6 9,2 -2,0 -7,1
TTS (ty dong) 255.496 307.621 366.722 391.663
+/- yoy (%) 15,1 20,4 19,2 138
VCSH (ty ddng) 16.710 20.737 28.639 40.153
+/- yoy (%) 21,2 24,1 38,1 457
No xau (%) 2,47 2,83 2,03 3,50
NIM (%) 2,99 2,90 3,68 3,75
ROA (%) 1,64 1,52 1,24 1,10
ROE (%) 25,71 22,87 17,0 11,96

Nguén: VCBS téng hop

= LNST cé dong Cong ty me dat 2.249 ty ddng (-7,1% y-0-y) trong 6T2012. Thu nhap l4i, phi
dich vu va kinh doanh ngoai héi van Ia nhitng ngudn dong gép chir yéu vao téng thu nhap,
chiém ty trong lan luot 12 77,3%; 8,8% va 8,6% trong 6T2012.

= Tinh dén hét thang 6, ting truéng tin dung cia VCB dat 3% so vai cudi nam 2011, trong dé cho
vay VND tang 3,4% va cho vay ngoai té tang 1,9%. Hoat d6ng cho vay ghi nhan sy tang truong
cua tin dung ca nhan (+13% ytd). Ty 18 ng xau cua NH tang tir 2,87% trong Q1 1én 3,5% vao
cudi Q2. Tuy nhién, VCB di tién hanh trich 1ap 2.040 ty dong dy phong trong nira dau 2012.

*  Huy dong ting truéng cao hon nhidu so véi tin dung, dat 6,9% trong 6T2012. Tuy nhién, muc
tang trudng chi tap trung vao VND (+12,3% ytd) trong khi huy dong ngoai té lai sut giam so véi
d4u nam (-5,7% ytd). Huy dong ngoai té da duoc cai thién dan gan day.

= Doanh s thanh toan va sir dung thé ciia VCB déu ting truéng déu din trong 6T2012. Tuy nhién,
hoat dong thanh toan xut nhap khau caa VCB gap nhidu théch thic trong 6T2012, thi phan xuét
nhap khéu sut giam do anh hudng tir san xuit dinh tré va canh tranh gay gt trong nganh.

= Duy bao 9T2012: VCB c6 thé dat 4.600 ty ddng LNTT. Tin dung ting truong tot, dat 7,2% tinh
dén hét thang 8, c6 thé dat 8,5% vao cudi Q3. No xau dy bao giam xudng 3,2% — 3,3%.

= Dy béo 2012: LNTT ca nam 2012 du bao dat 6.200 — 6.250 ty ddng (+8,8% - 10% y-0-y) trén co
s& tang truéng tin dung ca nam dat khoang 13%. Vi thé manh v& qui md, quan tri rii ro than
trong va co s& khach hang tdt, VCB dang c6 loi thé vurot trai so vai rét nhidu ngan hang khéc.
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Cac si kién chinh gdn day

6T2012: LNST hop nhdt dat 2.249 ty,
dong gép chii yéu tir thu nhdp l&i.

Tang truong tin dung dat 3% so vdi
cugi 2011. Ty |é ng Xdu ting cao, tuy
nhién VCB da trich lap du phong tuong
ddi nhiéu dé han ché i ro nay.

Huy dong tuw khu vuc din cw ting
trwéng tét, tuy nhién tdp trung vao
VND. Huy d¢ng ngoai té gap kho khan
trong 6T2012.

Hoat dgng thé vdn tang trieong déu dan.
Théach thic trong hogt déng thanh toan
XNK.

(1) Trong théng 5, VCB tién hanh niém yét bé sung 1,78 ty cd phiéu thudc sé hitu phan vén Nha nuéc va
tré thanh ¢ phiéu c6 ty trong I6n nhét trén VNindex tai thoi diém d6. Tuy nhién viéc bd sung nay khong
lam ting ngudn cung trén thi truong Vi ¢ déng Nha nudc khdng tién hanh giao dich lwgng ¢6 phiéu nay.

(2) Gan day nhat, VCB di diu trong viéc cong b giam I4i suit cac khoan vay cii xudng 15% tir 15/07/2012.
Hién tai, hiu hét cac khoan vay cii va méi ciia VCB déu ¢ mirc 14 suét cao nhit 1a 15%, trong d6 chi con
5% c6 I4i suét trén 15%. Ngan hang ciing ddy manh nhiéu chuong trinh cho vay wu dii 1ai suat trong Q2 va
diu Q3, cu thé:

- Cho vay tam trit thoc, gao vu He Thu 2012

- Cho vay ngoai té ngin han wu dii

- Cho vay VND ngan han wu da goi 9.000 ty dong va 15.000 ty dong cho doanh nghiép va géi 2.000 ty dong
cho béan l¢.

VCB di cong bd BCTC hop nht di kiém todn cho 6T2012. Theo d6, LNST ¢cb dong Cong ty me dat 2.249
ty ddng (-7,1% y-0-y), trong d6 thu nhap 13i tang 4,5%, thu nhap dich vu giam (-5%) so véi cling ky, thu
nhap kinh doanh ngoai héi va hoat dong gép vén dat 1an luot 642 ty (+3% y-0-y) va 278 ty dong (+112% y-
0-y). Thu nhap I4i, phi dich vu va kinh doanh ngoai héi van 1a nhiing ngudn dong gop chir yéu vao téng thu
nhap, chiém ty trong lan luot 1a 77,3%; 8,8% va 8,6% trong 6T2012. Co cdu nay van thé hién dugc thé
manh tuong ddi ciia VCB ddi véi cac ngudn thu ngoai 14i so vai cac ngan hang lon khéc trong nganh.

Co ciu thu nhap LNST ciia VCB qua cac nim

100% | = — — 5,000 -
99%  49% 7.0 5% £ 4500 -
80% 1 Jo79, 123% 102% oL = 4,000 -
60% - & 3,500 -
3,000 -
40% ] ! b 6 2,500 -
20% | 2,000 -
1,500 -
0% - ; . . 1,000 -
2009 2010 1 2Q2012 500 -
-20% - 0

= TN lai Phi dich vu & O D0

® KD ngoai héi " CK KD & BT P D PP
Gop von, mua cp = TN khac VYT N

Tinh dén hét thang 6, tang truong tin dung caa VCB dat 3% so véi cudi nam 2011, trong d6 cho vay VND
tang 3,4% va cho vay ngoai té ting 1,9%. Su chénh léch nay chu yéu 1a do VCB kiém soat ting trudng cho
vay ngoai t& va khuyén khich cho vay VND. Piéu nay ciing pht hop véi dinh huéng cia NHNN trong
6T2012 véi nd lyc bn dinh ty gia va thi truong ngoai hdi. Hoat dong cho vay ghi nhan su ting trudng cia
tin dung ca nhan (+13% ytd), cho vay cac TCKT cling duy tri dugc muc tang 4,2%, trong khi cho vay
SMEs sut giam 9,8% so véi 2011. Ching t6i cho ring tir tin dung c& nhan s& duge VCB diy manh trong
nhiing thang téi.

Ty 1& ng x4u cia Ngan hang ting tir 2,87% trong Q1 1&n 3,5% vao cudi Q2, chii yéu do téc do ting truong
no x4u cao hon so v6i tdc do ting tin dung. Tuy nhién, VCB da tién hanh trich 1ap 2.040 ty ddng dy phong
trong ntra ddu 2012, ddng thoi ty & du phong rai ro khach hang/no xiu van dat 93,8%, mot ty 1é tvong dbi
cao so véi cadc NH khéc.

Huy dong tir khu vye dan cu va té chirc kinh té ting truéng cao hon nhiéu so véi tin dung, dat 6,9% trong
6T2012. Tuy nhién, muc ting trudng chi tap trung vao VND (+12,3% ytd) trong khi huy dong ngoai té lai
sut giam so véi dAu ndm (-5,7% ytd). Theo dé, co cAu ngoai t&/VND giam tir 30/70 vao cudi 2011 xudng
25/75 vao cudi Q2. Tuy nhién ching t6i cho ring kho khin nay chi 1a tam thoi va c6 thé dan duoc cai thién
trong nhiing thang cudi nim. Bing chimg 1a trong thang 7 huy dong vén ngoai té di ting (+1,4%) so véi
thang trudc.

Doanh sé thanh toan va st dung thé ciia VCB déu ting truéng déu din trong 6T2012. Trong d6, doanh s
thanh toén thé quéc té ting 22,3% y-0-y va doanh sb thé ndi dia tang gin gap ddi so vai ciing ky. Tuy nhién,
hoat dong thanh toan xuit nhap khiu cia VCB gap nhiéu thach thic trong 6T2012. Doanh sé thanh toan
xuét nhap khau giam nhe 1,74% y-0-y, kéo theo sy sut giam thi phin thanh toan xuit nhap khau xuéng
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D béo 9T2012: VCB ¢6 thé dat 4.600
ty dong LNTT. Tin dung tdng treong tot.
No' xau di bao giam trong Q3 so Vi

Q2.

Dy bao 2012: LNTT ca nam 2012 du
béo dat 6.200 — 6.250 ty dong (+8,8% -
10% y-0-y).

17,41% (cung ky 2011: 20,72%). Biéu nay hoan toan c6 thé ly giai vi nhu ciu nhap khau cia Viét Nam da
giam manh trong thoi gian qua do san xuat dinh tré, trong khi d6 gia tri xuit khdu dau thd, hang héa nguyén
vt lidu ciing c6 xu huéng giam. Ngoai ra, ching t6i ciing cho rang mang hoat déng ndy cia VCB dang bi
canh tranh gay gét tir phia mot s6 ngan hang nuéc ngoai 16n tai thi truong Viét Nam. Do d6, trong thoi gian
t6i VCB cin phai d¢iy manh hon nita cac wu dai ddi véi khach hang dé giit viing thi phan dimg dau thi
truong cua minh trong mang thanh toan.

Chung t6i d4 quan sat thiy su cai thién dang ké vé tang truong tin dung trong thang 7 va 8 caa VCB. Tinh
dén hét thang 8, tin dung cia VCB da ting 7,2% so véi cudi 2011. Dy béo trong 9T2012, con sb nay c6 thé
dat 8,5%, déng gop chu yéu boi tang truong tin dung VND. Hoat dong cho vay du bao van s& ghi nhan su
tang trudng manh cia tin dung ca nhan, véi su cai thién ciia cho vay cac TCKT. Véi tbe do ting nhanh cua
tin dung trong nhitng thang gan day, ty 18 no Xau s& giam xubng twong tng, du bao ¢ mirc 3,2% - 3,3% tai
thoi diém cudi Q3. Ching t6i ciing cho ring huy dong cua VCB s& tiép tuc ting truéng manh, dic biét 1a
huy déng VND. Tién giri tir TCKT va dan cu c6 thé ting 12% so véi dau nam. Tuy nhién, huy dong USD
c6 18 van la mot thach thac véi Ngan hang trong Q3. Trén co s¢ do6, chiing t6i wéc tinh LNTT cua VCB
trong 9T2012 dat 4.600 ty ddng, twong duong véi mic loi nhuan cua cling ky 2011, trong d6 thu nhap l4i
dong gop khoang 80%, thu phi dich vu va kinh doanh ngoai héi dong gop khoang 17%.

Chuing t6i du bdo LNTT cta VCB trong 2012 dat khoang 6.200 - 6.250 ty ddng (+8,8% - 10% y-0-y) (tuong
duong LNST 4.650 — 4.688 ty dong) trén co s ting truéng tin dung ca nam dat khoang 13%, thap hon so
véi ké hoach tang loi nhuan 15% va tin dung 17% da dua ra. VCB ky vong du phong trong 6 théng cudi
nam s& giam dang ké do tin dung tang truéng tré lai va doanh nghiép dugc chia sé phan nao khé khan tir
phia ngén hang. U6c tinh ca nam du phong dat 2.900 ty (bing 83% ké hoach 3.500 ty dua ra vao ddu nam).
NIM caa ngan hang s& c6 xu huéng giam nhe tir nay dén cudi ndm do tién hanh giam mat bang i suét cho
vay, tuy nhién do chi phi huy dong ciing dd giam dan nén tac dong tiéu cuc In lgi nhuan ciing duoc giam di
phan ndo. Ngoai ra, VCB ciing da trién khai mot sé géi cho vay tiéu dung trong thoi gian qua va tiép tuc day
manh hoat dong nay trong 6 thang cudi nim nhdm hd tro phan nao thu nhép 14i. Chung t6i duy tri quan diém
ring mirc ting loi nhuan 8,8% - 10% trong ndm nay la trong déi hop Iy. Véi thé manh vé qui md, quan tri
rai ro than trong va co sé khach hang tdt, VCB dang c6 loi thé vuot troi so vai rat nhidu ngan hang khac.
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CAM KET

Chuing t6i, bs phan phan tich va nghién ciu thi truong cia Cong ty ching khoan Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Bao céo nay dugc xir Iy
mét cach chan thuc va chuén muc nhit.Chiing t6i cam két tuan thu dao dirc nghé nghiép & mirc do tbi da co thé dat dugc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay duoc xay dung boi bo phan phén tich va nghién ctu thi treong caa Cong ty ching khoéan Vietcombank (VCBS) nham cung cép théng tin cap nhat két qua
hoat dong san xuét kinh doanh ciing nhu phén tich cic yéu té anh huéng dén trién vong phat trién cua doanh nghiép.

Ban than béo céo nay va/hoic bit ky nhan dinh, thong tin ndo trong bao c4o nay khong phai la céc 1oi chao mua hay ban bit ky mot san phim tai chinh, ching khoan nao
duoc phan tich trong béo cdo va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay ¥ kién tu van d4u tu ndo cia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do do, nha
dau tur chi nén coi béo c4o nay la mot ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy khéch str dung céc théng tin
trén dé kinh doanh chimng khoén.

TAt ca nhimg théng tin néu trong bao cao phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi muc cin trong t6i da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhéan cha quan va khéch
quan tir c&c ngudn thong tin cdng bd, VCBS khong dam bao v& tinh xéac thuc cua céc thong tin duoc dé cap trong bio céo phén tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap
nhat nhitng théng tin trong béo cao sau thai diém béo cdo nay dwoc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung béo céo va/hoic xuat ban ma khang c6 su cho phép bing vin ban cia
VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12, 17 toa nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn
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