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VCBS

CONG TY TNHH CHUNG KHOAN NGAN HANG TMCP NGOAI THUONG VIET NAM

PHONG NGHIEN Cl’U PHAN TiCH

CONG TY CO PHAN CO PIEN LANH

Théng tin ¢é phiéu Ngay 01/10/2012
YE REE
Nganh Thiét bi va dung cu dién (ICB:2733)
San HSX
Gia dong cira (ddng) 14.400
Thap nhit — cao nhat 52 tuan (dong) 11.100-18.600
Vén héa thi truong (ty dong) 3.596
KLDLH 244.640.638
P/E trailing 4,66
P/B 0,89
EPS trailing (d¢6ng) 3.088

Nguon: VCBS
REE hoat déng trong cac linh vuc: co dién, van phong cho thué, san XUAt va thuong mai
c4c san pham mang thuong hiéu Reetech, dau tu chién luoc. .. Trong do, tai san cua REE
tap trung vao 2 linh vyc d6 1a: dau tu chién lugc, vin phong cho thué. Pay ciing 1a 2
mang hoat dong mang lai lgi nhuan 16n nhit cho REE. Hién nay cac hoat dong co dién,
vin phong cho thué cia REE c¢6 kha ning sinh 151 kh& cao, két qua kinh doanh tét va
trién vong kha quan; hoat dong san xuét thuong mai cac san pham Reetech ciing kha 6n
dinh con hoat dong dau tu chién luoc dang trong qua trinh co cau lai danh muyc.
REE dit ké hoach niam 2012 véi 2.284 ty dong doanh thu (+26,1% yoy) va 592 ty dong
LNST (+15,3% yoy). Sau thang dau nam 2012, REE dat 1.184 ty dong doanh thu thuan
(+39% yoy, hoan thanh 52% ké hoach) va 411 ty dong LNST (+143% yoy, hoan thanh
70% ké hoach). Loi nhuan ting cao chu yéu la do REE thoéi vbn dau tu tai STB, sy ting
truong tét tir co dién va van phong cho thué.
Nira ¢au ndm 2012, REE c6 két qua kinh doanh tét, ting manh so véi cing ky nam trudc,
hoan thanh 70% ké hoach loi nhuan. Loi nhuan quy 3.2012 c6 thé khong cao nhu cac quy
dau nam, két qua ciia qué trinh tai co cdu danh muyc dau tu chua thuc sy rd rang nhung
REE s& vuot ké hoach loi nhuan trong niam 2012. PE hién nay khé thap ¢ muc 4,76,
chinh sach cé tirc rd rang va céc hoat dong ct 161 nhu: co dién, vin phong cho thué, san
Xuit va thwong mai céc san phidm Reetech dat két qua tét va cé trién vong kha quan. Do
do6, chling tdi cho rang nha dau tu co thé xem xét tang ty 1& nam giir ¢6 phiéu REE trong
thoi gian con lai caa ndm 2012.

Céc chi tiéu tai chinh 2010 2011 Q2.2012
TTS (ty dong) 4.962 5.297 5.323
VCSH (ty dong) 2.900 3.866 3.972
VDL (ty ddng) 1.863 2.446 2.446
DTT (ty dong) 1.808 1.810 674
EBIT (ty ddng) 504 703 207
L4i vay/EBIT (%) 71 10,1 51
LNST (ty dong) 361 513 156
No/TTS (%) 41 27 25
TS LN gop ttm (%) 27,4 29,9 27,0
TS LN rong ttm (%) 19,9 28,3 35,3
ROA ttm (%) 73 9,7 15,0
ROE ttm (%) 12,4 13,3 22,4
BV (d4ng) 15.567 15.804 16.234
EPS ttm (ddng) 1.999 2.464 3.088
Dong tién HPKD (ty ddng) 61 114 -53
Dong tién HP Piu tu (ty ddng) -122 510 -247
Dong tién HP Tai chinh (ty dong) 988 -350 -268

Nguon: REE, VCBS tong hop

01/10/2012

BAO CAO CONG TY
Ngay 01.10. 2012

B&o cao bao gom:

- Théng tin doanh nghiép: Trang 02

- Hoat dong kinh doanh nam 2011 va 8
thang ddu nam 2012: Trang 04

- Panh gia hoat dong dau tu chién lugc
cua REE: Trang 10

- Tiéu diém tai chinh: Trang 13

- Trién vong ntra cudi nim 2012: Trang
14

- Phu luc: Trang 15

L& Thi Ngoc Anh
+84 4 3936 6425 (ext. 116)
lthanh@vchs.com.vn

Xem cam két va diéu khoan sir dung
tai trang 18

www.vchs.com.vn


mailto:ltnanh@vcbs.com.vn

VCBS | BAO CAO CONG TY

THONG TIN DOANH NGHIEP

Lich sir hinh thanh va phat trién

Nim 1977, cong ty dugc thanh lap trén co s 1a mot don vi nha nude ma sau nay duge doi tén
thanh Cong ty Co Pién Lanh REE.

Niam 1993, REE 1a mét trong nhirg don vi dau tién thuc hién c6 phan héa, mo duong cho viée
nang cao niang lyc canh tranh.

Niam 1996, cong ty cho ra doi cac san pham co dién lanh mang thuong hiéu Reetech.

Niam 1997, REE la cong ty dau tién phat hanh trai phiéu chuyén ddi cho nha dau tu nudc ngoai.
Nim 2000, REE tré thanh cong ty dau tién niém yét ¢ phiéu trén TTCK VN.

Nam 2002 - 2003, cdng ty ciu trdc hoat dong san xuat va dich vu co dién cong trinh thanh 2
cong ty truc thudc 1a cong ty REE M&E va cong ty Dién may REE nham phét trién manh hon.
Nim 2008, khu vin phong cho thué E.town dat tong dién tich cho thué 1a 80.000 m2 1a buéc di
ctia REE vao linh vyc phét trién bt dong san.

Niam 2010, REE mo rong dau tur vao cac nganh co so ha tang dién, nwdc véi mong mudn dap
g cac nhu cau xa hoi thiét yéu nay.

Niam 2011, REE tiép tuc mo rong danh muc vian phong cho thué méi, dau tu nang ty 1¢ s hitu
trong nganh co so ha tang dién, nuéc.

Danh sach 7 cong ty con:

Tén GT dau tw TLSH Linh vue
(ty dong) (%)

CTCP BDS REE 201 100% Bét dong san
CT TNHH Quan ly & Khai thac BBS REE 1 100% Dich vu quan ly van phong
CTCP Dich vu & Ky thuét Co dién lanh REE 150 99,99% Co dién
CTCP bién may REE 150 99,99% Dién may
Trans Orient Pte Ltd 58 100% Thuong mai &hau cin
Eastrade International Ltd 99,99% Thuong mai &hau cn
CTCP Vinh Thinh 51 99,8% Dién may

Danh sach 10 cong ty lién két (dit licu cap nhat dén 30.06.2012):

Tén GT diu tir TLSH Linh vue
(ty dong) (%)

CTCP B.0.0 Thu Pirc 388 42,10% Cung cip nudc
CTCP Thuy dién Thac Mo 296 35,48% Thuy dién
CTCP Thuy dién Théc Ba 218 23,97% Thuy dién
CT Péu tu Ha tAng va BDS VN 131 46,37% Bét dong san
CTCP Nhiét dién Ninh Binh 70 28,52% Nhiét dién
CTCP bia éc Sai Gon 58,2 27,74% Bét dong san
CTCP Pau tu va KD Nude sach SG 19,1 30,00% Cung cép nudc
CTCP Co dién Poan Nhit (*) 11,6 35% Co dién
CTCP Co dién Hop Phat (*) 1,75 35% Co dién
CTCP Co dién Chét Luong (*) 1,07 35,62% Co dién

(*): Cong ty dang trong giai doan xay dung va trude hoat dong

Hoat dong chinh caa cong ty

(1) Dich vu co dién cong trinh (M&E) (cung cap thiét bi va lap dat).
(2) Kinh doanh san pham dién may mang thuwong hiéu Reetech (san xuat va thuong mai).
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(3) Dich vu van phong cho thué.
(4) Hoat dong dau tu chién lugc.

Hoat dong co dién cong trinh (M&E): REE la don vi hang dau vé co dién cong trinh cho cac cong

trinh thwong mai, cdng nghiép, dan dung, chiém khoang 20% thi phan vé linh vuc co dién cong
trinh. Cac dich vu cua REE: thiét ké, cung cap, lp dat, thir nghiém van hanh, huéng dan st dung va
hau méi. Céc h¢ lién quan co dién cong trinh: hé dién dong luc, chiéu sang, hé diéu hoa nhiét do va
thong gio, xu ly cép thoat nudc, hé théng phong chay chira chay, hé diéu khién ty dong. Gia tri hé
thdng co dién cong trinh thudng chiém 25-30% gid tri cc cong trinh xay dung.

Kinh doanh san pham dién may mang thuong hiéu Reetech: Reetech 1a thuong hi¢u diéu hoa khong
khi dau tién cua Viét Nam. Cac san pham chinh cua Reetech: May diéu hoa dan dung va thuong
mai; hé thong diéu hoa nhiét do trung tam, ti bang dién MSB, ATS..; hang gia dung nhu ta lanh,
may giat, ti trir; dng gi6 va phan phdi gi6. Cong ty dinh hudng s& ma rong cung cap san pham cho
cac dy an.

Dich vu vin phong cho thué: REE da phat trién hoat dong khai théc bat dong san tir nam 2002. Hién
nay REE dang so hitu khoang 110.000 m2 tong dién tich san cho thué. Céc vin phong tap trung phan
I6n tai quan Tan Binh, ngoai ra con ¢ cac quan 1, quan 3, quan 4 va quan 5 Thanh phé H6 Chi Minh.
Ty Ié lap day cua cac toa nha khoang 97%. Bén canh d6, REE con phat trién cac du an chung cu,
van phong cho thué, ha ting khu céng nghiép.

Digntich  Giacho

Toa nha Dia diém cho thué thué
(m2) USD/m2
IDC 163 Hai Ba Trung, P.6, Q.3, Tp.HCM 2.000
Maison 180 Pasteur, P.Bén Nghé, Q.1, Tp.HCM 1.353
Cac toa nha e.town 364 Cong Hoa, P.13, Q.Tan Binh, Tp.HCM 85.300
e.town 30.000
e.town 2 27.000 16-17
e.town 3 12.000
e.town 4 12.000
e.town ew 4.300
Reecorp 366 Nguyén Tréi, Q.5, TP.HCM 3.370
Ree Tower 9 boan Van Bo, Q.4, Tp.HCM 17.000 21
Téng 109.023

(*) Gia thué da co phi dich vu nhung chua co thué VAT.

Hoat dong dau tu chién lwoc: REE dau tu vao cac linh vyc nhu: dién, nuwdc, ngan hang, tai chinh va
bat dong san. REE I3 16n trong nam 2008 khi thi trudng ching khoan giam manh. Sau d6, REE phai
tai co cau lai danh muc dau tu . Ty suit loi nhuan tir hoat dong dau tu chi thuc sy dwoc cai thién khi
REE thoai von c¢6 phiéu STB vao quy 1.2012. Dy Kién qué trinh tai co cu nay s& kéo dai trong 1-2
nam téi.

Co ciu co dong

Nha nuwéc
B Nwéc ngoai

m Khéac
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STT Co dong 16m Sé cp Ty 1¢ SH
1 Platinum Victory PTE.Ltd 27.541.240 11,26%
2 Quy dau tu phat trién d6 thi TP HCM 19.271.720 8,14%
3 Cong ty TNHH Biao hiém Nhan tho Prudential Viét Nam 12.021.908 5,08%
4 Nguyén Thi Mai Thanh 9.942.346 4,15%
5 VOF Investment Limited 8.580.547 3,63%
6  Amersham Industries Ltd 8.038.800 3,4%

Nguon:VCBS téng hop.

Hoat dong kinh doanh nim 2011 va 8 thang diu nim 2012

Loi nhudn tir hoat déng dau te
chién luoc va co dién tang truong
mgnh so vdi cung ky.

Hoat dong dau tw chién hroc va
van phong cho thué dong gop chu
yéu vao loi nhugn cua REE.

Két qua kinh doanh nim 2011 va 6 thang diu nim 2012

Niam 2011 REE dat 2.163 ty dong tong doanh thu (+9% yoy) va 514 ty dong LNST thudc vé
cong ty me (+42% yoy). Loi nhuan dén chii yéu tir hoat dong dau tu va vin phong cho thué.

Séu thang dau nam 2012, REE dat 1.596 ty dong tong doanh thu (+64% yoy) va 411 ty dong
LNST cua cong ty me (+143% yoy, hoan thanh 70% ké hoach lgi nhuan). Loi nhuan tiép tuc dén
cha yéu tir hai mang hoat dong n6i trén.

Ké hogch kinh doanh 2012 ciia REE

KH DT KH LNST Ty suét
Linh vue 2012 +/- yoy 2012 +/- yoy LNR
(ty dong) (ty dong)

Dich vu co dién (M&E) 1.100 28,6% 80 0,0% 7.2%
San xuét va thuong mai SP Reetech 750 27,9% 45 40,6% 6%
Dich vy van phong cho thué 434 17,9% 195 9,5% 45%
Déu tu chién luoc 272 25,9%

Téng 2.284 26,1% 592 15,3%

Két qud kinh doanh 6 thang 2012

Linh vare Doanh thu +/- %HT EBJT +/-

: (ty dong) yoy KH (ty dong) Yoy
Dich vu co dién (M&E) 864 102% 79% 85 51%
San xuat va thuong mai SP Reetech 112 -55% 15% 13 -57%
Dich vu van phong cho thué 208 17% 48% 114 4%
Piu tu chién lugc 291
Téng 1.184 39% 52%

Nguon: BCTC Q2.2012

Hoat dong co dién (M&E): Két qua kinh doanh kha quan trong nam 2011 va 6 thang ddu nam
2012. Nam 2011 doanh thu tang (+13% yoy) va EBIT ting (+30% yoy), két qua kinh doanh co
dién trong nam 2011 phan 16n ghi nhan dya trén gié tri dy 4n ndm 2010 chuyén sang. Nam 2011
tong hop dong ky méi cao nhét tir trude dén nay dat 1.522 ty dong, cha yéu la céc du an trong
linh vuc kinh té tu nhan. 6 thang dau nam 2012, REE dat 864 ty dong (+102% yoy, hoan thanh
79% ké hoach) va 85 ty dong EBIT (+51% yoy) theo tién d¢ thuc hién cua cac du &n. Theo thong
tin tir céng ty, tinh dén hét thang 7.2012, téng gia tri hop dong ky méi ciia REE dat khoang 1.600
ty ddng, trong d6 c6 hop ddng 16n nhit 1a g6i thau trong du 4n nha ga T2 Noi Bai véi téng kinh
phi 12 900 ty ddng. Cong ty du kién tdng gié tri hgp ddng ky mai trong ndm 2012 khoang 1.800
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Phan lon tai san, VCSH cua REE
nam o linh vuc dau tw chién lwoc
va van phong cho thué.

Co dién va san xudt thuong mai
san pham Reetech ¢6 ty I¢é no cao.

ty ddng. Gia tri hop dong con thyuc hién dat 1.030 ty dong. REE M&E ludn duy tri wu thé din dau
trong thi truong co dién cong trinh nén trong diéu kién kinh té kho khan thi co dién ciia REE van
dat két qua 4n tuogng. Vai két qua da dat duoc trong 6 thang dau nam va tong gia tri cac hop dong
ky méi, chling t6i cho rang linh vuc co dién cia REE s& vuot ké hoach 1.100 ty d¢ong doanh thu
va 80 ty dong LNST va hira hen sé tiép tuc kha quan trong nam ti.

Hoat dong san xuit va kinh doanh cac san pham mang thuong hiéu Reetech: Theo céng ty doanh
thu va lgi nhuan sut giam manh 1a do su thay doi trong cach hach toan ciia REE. Céc san pham
Reetech dugc ban thong qua hé thong phan phdi dai ly va ban truc tiép cho cac du 4n. Nam 2012
céc san pham ban truc tiép cho céc du &n s& dwoc hach toan sang linh vuc co dién. 6 thang dau
nam 2012, san luong may diéu hoa dat khoang 27.000 céi (+3% yoy). Tuy nhién, theo céch hach
toan méi, 6 thang dau nim 2012 doanh thu chi dat 112 ty dong (-55% yoy, hoan thanh 15% ké
hoach), EBIT dat 13 ty dong (-57% yoy).

Hoat dong vin phong cho thué: c6 két qua kinh doanh kha quan khi doanh thu va lgi nhuan ting
truong tot bat chap tinh hinh kinh té kho khin. REE da dua vao khai thac tdoa nha cao ¢ vin
phong REE Tower tai Poan Vian Bo tir gitra nim 2011, nang tong dién tich thué vin phong lén
110.000 m2 véi ty ¢ lap day khoang 97%. Nam 2011, doanh thu dat 369 ty ddng (+9% yoy),
EBIT dat 216 ty dong (+8% yoy). Sau thang dau nim 2012, doanh thu dat 208 ty dong (+17%
yoy, hoan thanh 48% ké hoach), EBIT dat 114 ty dong (+4% yoy). EBIT tiang thip hon doanh thu
do cong ty ting cuong cic chuwong trinh wu déi cho khach thué dé tang ty 1& lap ddy dién tich.
Diéu nay khién ty sut lgi nhuan cua hoat dong cho thué vin phong sut giam va ty 1¢ sinh i trén
t6ng tai san hau nhu khong cai thién trong 6T2012.

Hoat dong dau tu chién luoc: Loi nhuan va ty suat lgi nhuan ting trudng manh trong nhitng nam
gan day. EBIT caa hoat dong dau tu dat 215 ty dong trong nim 2011, ting manh (+158% yoy) va
dat 291 ty dong trong 6 thang dau nam 2012, ting manh so voi muc 16 7 ty ddng cing ky nam
2011. Sau thang dau nam 2012, i rong tir ban céc khoan dau tu 1a 284 ty dong, ¢ tirc dugc chia
la 61 ty dong trong khi du phong giam gia cac khoan dau tu 1a 54 ty dong. Sau thang dau nam
2012, REE di ban 12,14 triéu ¢6 phiéu STB, 300 nghin c6 phiéu ACB va giam dau tu khoang
770 nghin ¢ phiéu céc loai khéc. Viéc thoai vn tir STB mang lai khoan i rong I6n cho REE va
ciing 12 ngudn gdc cho s ting truong manh lgi nhuan caa REE trong 6 thang dau nam 2012.

Két qua kinh doanh 2 thang dau quy 3.2012

Theo thdng tin tir cong ty, hai thang dau quy 3.2012 LNTT cua REE dat 98 ty ddng (day 1a loi
nhuan nhom céng ty, chua bao gom lién doanh lién két). Néu nhu so voi két qua kinh doanh quy
1 ciing nhu quy 2 thi két qua nay khéng cao. Hién nay REE dang co ciu danh muc dau tu theo
huéng ting ty trong dau tu lién doanh lién két nén doanh thu hoat dong tai chinh s& c6 xu hudng
giam trong khi lgi nhuan tir lién doanh lién két s& ting do d6 can thém thong tin loi nhuan tir lién
doanh lién két dé danh gia két qua hoat dong cia REE. Tuy nhién két qua kinh doanh quy 3 c6
thé s& khong cao nhu cac quy ddu nim do khong con lgi nhuan dot bién ciing nhu khong con
nhiéu lgi nhuan tir ¢é tac cac cong ty REE dau tu va cong ty ¢ thé chua hop nhat két qua cac
cong ty lién doanh lién két. Theo thdng tin cua cong ty, trong quy 3 nhiéu ¢ phiéu da giam gia
dac biét 1a ¢ phiéu ACB nhung cong ty c6 thé chura trich Iap dy phong ngay trong quy 3.

Co cAu tai san

Hoat déng dau tu: chiém ty trong I6n nhét trong tong tai san cua REE va ngudn vén tai trg chu
yéu la von cha so hitu. Cac khoan dau tu tap trung vao linh vuc co sé ha tang, dién nudc, ngan
hang, bat dong san va mot vai linh vuc khéc.
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Dv: ty dong Vén diu tw
Theo ky han:

Pau tw ngdn han 616
Ddu tur dai han 2,071
Téng 2.687
Theo hinh thire dau tu:

Tién giri c6 kp han 344
Pau tu cé phiéu (niém yét chiém 40%) 1.478
Pau tu vao cong ty lién két 1.196
Du phong giam gi dau tw -331
Téng 2.687

Co ciu diu tw tai chinh ciia REE tai 30.06.2012. Nguén: BCTC Q2.2012
Cu thé nhu sau:

Pau tir ngdn han: ¢ khoang 529 ty dong chimg khoan (trong d6 291 ty dong 1a dau tu vao
¢o phiéu ACB), du phong ngan han 1a 257 ty ddng (chiém 49% gia tri dau tu) va 344 ty dong
tién giri ngan han.

Pau tw dai han: dau tu 1.196 ty dong vao cong ty lién doanh lién két thudc linh vuc dién,
nuéc, bat dong san, co dién va dau tu 949 ty ddng vao cd phiéu thude linh virc ngan hang,
ning lugng, nudc va phét trién co so ha ting, du phong ngan han 1a 74 ty dong (chiém 8%
gi tri dau tu).

Hoat dong co dién (M&E): c6 téng tai san 16n thir 2 sau hoat dong dau tu. Hoat dong nay sir dung
no vay 16n nhét, tuy nhién cha yéu 13 no thwong mai do dic trung ciia nganh dich vu cung cip
thiét bi va lap dat (khi ky hop ddng khach hang sé tam tng khoang 20% gia tri hop dong).

Hoat dong san xuit va kinh doanh cic san phim mang thuong hiéu Reetech: tong tai san it nhat
S0 V6i cac linh vuc hoat dong khéc ciia REE va ty 1é ng kha cao. Tong tai san va no déu c6 xu
huéng giam.

Hoat dong vin phong cho thué: C6 téng tai san kha 16n, von chi so hiru 16n thi 2 sau hoat dong
dau tu.

2,806

2010 m2011 m6T2012

1,107

895 912
' B -

Dich vu co dién  San xuét va thwong Dich vy van phong  Dau tw chién lwoc
(M&E) mai SP Reetech cho thué

Co ciiu tai san theo bg phdn. Pon vi: ty dong. Nguén: BCTC cia REE nam 2010, 2011, Q2.2012
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3,972
®2010 ®2011 m6T2012 3,86

Tién DTngdn Cac Hangton TSCD BDS BDTdai Nongdn Nodai VCSH
han khoan kho han han han
phai thu

Co cdu tai sdn trén bang cin déi ké toan. Don vi: ty dong. Nguon: BCTC cua REE ndm 2010, 2011,
Q2.2012

77% 12010
= 2011
= Q2.2012

269 29%

8%

0%-0%

Dich vu co' dién  San xuét va Dich vu van PAu tw chién
(M&E) thwong mai SP  phong cho thué lwoc

Reetech
Co ciu ng theo bg phdn. Nguon: BCTC cia REE nam 2010, 2011, Q2.2012.

Co cau doanh thu

Nira ¢au ndm 2012, doanh thu tir hoat dong cdt 16i c6 xu hudng tang va chiém chu yéu trong tong
doanh thu ciia REE (chiém 74% tong doanh thu), doanh thu tir hoat dong tai chinh ciing ting
manh cha yéu 1a nho i tir viéc thoai von STB (chiém 26% tong doanh thu). Thu nhép tir hoat
ddng tai chinh dén tir: 13i do ban c4c khoan déu tu, ¢b tirc dwoc chia, I4i tién gui, 14i chénh léch ty
gia.

1,808 1,810
2010 =2011 =m6T2011 m6T2012

10 7 4 1

Doanh thu thudn ~ Thu nhap hoat dong tai chinh Thu nhap khac

Co cdu téng doanh thu. Pon vi: ty dong.
Nguon: BCTC cua REE nam 2010, 2011, 672012
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Doanh thu thudn duoc hach toan tir doanh thu cua co dién, san xuat thuong mai san pham
Reetech, van phong cho thué. Doanh thu co dién ting truong manh trong nam 2010 va rat manh
trong 6 thang dau nam 2012 véi cac du an cii dang thyuc hién va nhiéu du an mai dugc ky két.
Doanh thu van phong cho thué cling c6 xu huéng tang manh do tdoa nha REE Tower dua vao su
dung va ty I¢ lip day ngay cang ting I1én. Tuy nhién hoat dong san xuét thuong mai san pham
Reetech lai c6 xu huéng giam do thay d6i trong cach hach toan.

855 864 2010 =2011 m6T2011 m6T2012

709

587

Dich vu co dién (M&E) San xuét va thwong mai Dich vu vin phong cho
SP Reetech thué

Co ciu doanh thu thudn. Don vi: ty dong.
Nguon: BCTC cua REE nam 2010, 2011, 672012

Co ciu lgi nhuan

2010 = 2011 m6T2011 m6T2012 201

Dich vu co dién (M&E) San xuét va thwong Dich vu vén phong cho  Dau tw chién lwgc
mai SP Reetech thué

Co ciu EBIT. Pon vi: ty dong. Nguon: BCTC ciia REE nam 2010, 2011, 6T2012.

Dich vu thué van phong la mét trong nhitng hoat dong mang lai lgi nhuan I6n va 6n dinh cho
REE nho ngudn luc phan bd vao linh vuc hoat dong nay ting va ty suat loi nhuan cao, én dinh.
Hoat dong dau tu c6 loi nhuan ngay cang 16n cho REE tir ¢ tic, 14 tir ban cac khoan déu tu , dic
biét loi nhuan ting manh ké trong quy 1 nim 2012.
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Kha ning sinh loi ciia cac linh vuc hoat dgng cia REE

729 2010 =2011
m6T2011 m6T2012

89¢-1% orso 0 7%s0 0%

Gia vén hang  Chi phi tai chinh Chi phi ban hang Chiphiquanly  Chi phi khac Chi phi thué
ban doanh nghiép TNDN

Co cau chi phi trén doanh thu thuan. Nguon: BCTC ciia REE ndm 2010, 2011, Q2.2012.

Gia von hang ban trén doanh thu thuan ting do ty suat loi nhuan cua hau hét cac hoat dong chinh
nhu co dién, vin phong cho thué déu giam sut bai tinh hinh kinh té khdng kha quan. Tuy nhién
REE ciing d3 tiét giam chi phi ban hang va chi phi quan ly, ty 1¢ chi phi ban hang va chi phi quan
ly doanh nghiép trén doanh thu thuan c6 xu huéng giam.

31.4%

58.8% 58.6% 2010
m2011

= Q2.2012 (ttm)

27.0%
.5%

m2010 =m2011 m6T2012

13.3%

A% g g0 7,306 0%

Dich vu co dién Sanxuatva  Dich vu van Dich vu co' San xuét va Dich vu vanDau tw chién
(M&E) thwong mai SP phong cho thué dién (M&E) thwong mai phong cho lwoc
Reetech SP Reetech thué

Ty 18 EBIT/DTT cdc linh vuc hoat dpng cua EBIT/TTS ciia cdc linh vuc hoat dong ciia REE
REE.

Nguén: BCTC cia REE nam 2010, 2011, Q2.2012.

Do khdng c6 thdng tin LNST cua cac bo phan nén chung t6i sir dung EBIT dé tinh toan cac chi
tiéu kha nang sinh 161. Khoang céch gitra EBIT va LNST ¢ céc linh vuc la khdc nhau béi cac linh
vuc hoat dong c6 muc thué va chi phi I4i vay khac nhau. Tuy nhién ng cia REE cha yéu la ng
thwong mai nén chi phi 1ai vay khéng quéa l16n do do EBIT/VCSH sé& khong qua khéc biét vai
ROE. Sau thang dau nam 2012, ty 1& EBIT/VCSH cuia hau hét cac linh vuc hoat dong déu c6 xu
hudng giam, ngoai trir hoat dong dau tu chién luoc. Trong d6 EBIT/VCSH cua co dién va vin
phong cho thué & muac cao so véi hai hoat dong con lai.
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m2010 ®m2011 mQ2.2012 (ttm)

Dich vu co dién  San xuét va thwong Dich vu vén phong Dau tw chién luoc
(M&E) mai SP Reetech cho thué

EBIT/VCSH ciia cdc linh vic hoat djng ciia REE
Nguon: BCTC cua REE nam 2010, 2011, Q2.2012.

Pinh gia hoat dong diu tw chién lwoc cia REE

REE dang co cdu lgi danh muc dau
tw theo hweong giam dau tw tai
chinh va tang dau tw dai han tai
cac cong ty than, dién, nudc, co so
hg tang...

Lei nhuan hoat dong dau tw trong miy nim gan day

Niam 2009- 2010 REE ciing da co cau danh muyc thong qua ban bt cac khoan dau tu 18. Loi
nhuan tir hoat dong dau tu da cai thién ké tir nam 2009 nho ¢b tac duoc chia, hoan nhap du
phong, i do ban cac khoan dau tu.

Sau day 1a chi tiét doanh thu va loi nhuan cua hoat dong dau tu (khong bao gom l4i tién giri ciing
nhu chi phi 13i vay).

Nim 2008 2009 2010 2011 6T2012
Doanh thu tir diu tw

Léi do ban cdc khodn dau tu 127 98 41 137 295
Cé tire diege chia 17 37 37 103 61
Chi phi tiv ddu tw

Due phong giam gid cdc hoat dong ddu tie 467 -221 -65 47 54
L6 do ban cdc khodn dau tw 33 208 69 16 19
Loi nhudn tiv diu tw -356 148 73 177 283

Nguon: BCTC ciia REE. Pon vi: ty dong.

Danh muc dau tu va sy bién dong danh muc dau tw

Chién luoc dau tu ciia REE trong nam 2012: chi trong tim kiém, chon loc cac co hoi dau tu méi
trong nhirg nganh co so ha tang dién, nudc; thoi von cd hiéu qua cac khoan dau tu khong nam
trong ké hoach dau tu dai han. Danh muyc dau tu cuia REE chi yéu thudc linh vuc co sé ha tang,
ngan hang va bat dong san. REE dang co cau danh muc theo hudng ting ty trong dau tu co s ha
tang va giam dau tu vao linh vyc ngan hang. Dong thai REE ¢6 xu hudng ting manh dau tu theo
hinh thirc cong ty lién két (giam cac khoan dau tu dudi 20% xubng). Chlng toi cho ring chién
lwoc dau tw cua REE 1a dung huéng va phii hop véi xu thé hién nay khi ma co sé ha tang cua Viét
Nam chwa hoan thién, dién va nudc 13 cac yéu té thiét yéu cua cudc séng va cé nhu cau cao.
Trong nam 2011, REE d4y manh hoat dong dau tu lién két, cu thé nhu sau:
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DPiu tw thém Ty 1é so Ty 1é so
Cong ty lién két m;rnll_ ioHlo trogglqﬁm hﬁ;o?f " Q;.fzrglz
(dv: ty dong)
CTCP B.0.0O Thu Puc 20 % 251,28 42,1% 42,1%
CTCP Thuy dién Thac Mo - TMP 0% 274,06 35,48% 35,48%
CTCP Thuy dién Thac Ba - TBC 21,71% 17,75 2397% 2397%
CTCP Piu tu ha ting va BDSVN 34,94% 74,89 39,22% 46,37%
CTCP Nhiét dién Ninh Binh - NBP 0% 56,86 24,32% 28,52%
sc;gr; ;?é(;l()t: va Kinh doanh nuréc 0on 1882 0% 0%
CTCP bia b¢ Sai Gon 22,78% 22,78% 27,74%

REE thoéi vbn tai CTCP Nhiét dién Viing Ang II trong nam 2011

Co ciu danh muc dau tu cua REE:

m2010 m=2011 1159

Khac
= BAt dong san
= Ngan hang

B Co s& ha tng

C6 phiéu niém DAu tw congty C6 phiéu chuwa
2010 2011 yét lién két niém yét

Nguon: BCTN 2011

Trong 6 thang dau nam 2012, REE thoai v6n toan bo tai STB, mot phan tai ACB va ting ty 1& dau
tu tai NBP, CTCP Pau tu ha ting va BDS VN, CTCP bia éc Sai Gon, PPC, TDN, NBC.

Thong tin mdt s6 doanh nghiép REE dau tr lién doanh lién két

Niam 2011, REE déau tur vao TMP, NBP va ting ddu tu tai CTCP BOO Thu Buc va TBC. CTCP
BOO bit dau c6 doanh thu tir nam 2009, doanh thu va lgi nhuan ting truéng manh qua cac nim
khi cac nha may nudc van hanh on dinh. CTCP Nhiét dién Ninh Binh — NBP ¢ EPS va ty 1¢ chi
tra c6 tc cao. CTCP Thuy dién Thac Mo - TMP va CTCP Thuy dién Thac Ba —TBC c¢6 két qua
kinh doanh nam 2011 tét hon va thudng tra ¢ tic bang tién mit.

Nim 2008 2009 2010 2011 6T2012
CTCP BOO Thii Birc (*)

DT (ty dong) 48 167 231

LNST (ty ddng) 4 16 58

ROA (ttm) 02% 1,0%  37%

ROE (ttm) 07% 30% 10,0%

EPS (ttm) 73 311 1162

Cb tirc (ddng/CP) 0 0 0
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CTCP Thiiy dién Thac Mo - TMP

DT (ty dong) 343 442 267 374 205
LNST (ty ddng) 69 175 24 75 46
ROA (ttm) 4,3% 117% 1,8%  56% 6%
ROE (ttm) 8,8% 205% 3,0%  9,2% 10%
EPS (ttm) 987 2.498 338  1.066  1.131
C6 tie (ddng/CP) 1.200  1.200 800

CTCP Thiiy dién Thac Ba - TBC

DT (ty dong) 245 209 132 176 97
LNST (ty ddng) 162 130 41 76 39
ROA (ttm) 19,1% 150% 62%  8,9% 6,1%
ROE (ttm) 20,5% 165% 69%  9,4% 6,5%
EPS (ttm) 2.556 2.043 847  1.194 796
C$ tirc (ddng/CP) 2.000 1.600 600 950

CTCP Nhiét dién Ninh Binh - NBP

DT (ty dong) 453 509 614 579 341
LNST (ty dong) 49 57 73 36 32
ROA (ttm) 5,9% 54%  4,9% 2,7%  18,7%
ROE (ttm) 12,9% 14,9% 15,3% 7.0%  29,8%
EPS (ttm) 3.585 6.141 7.594 3896  5.102
C6 tuc (ddng/CP) 2500 2700  1.300

(*) Dz ligu nam 2011 cdg CTCP BOO Thu buic la dir ligu 9T2011.
Nguon: BCTC céc cong ty.

Thé manh ctia linh vuc dau tu ctia REE:

- Linh vyc dau tu cua REE hau nhu khong sir dung no vay. Luong tién mat cua REE kha ddi
dao gidp qué trinh tai co ciu danh muc nhanh hon. Hién nay REE c¢6 344 ty dong tién gui
ky han (dong thoi hién sb du tién va trong dwong tién cua REE hién khé dbi dao véi 425 ty
ddng).

- Danh muc dau tu ¢ phiéu hién nay cua REE da bi giam gia manh va da duoc trich lap du
phong (331 ty dong du phong giam gié trén 1.478 ty dong tong gia tri chimg khoan dau tu-
khoang 22% gié tri danh muc).

- Nganh co s¢ ha tang dién, nudc co trién vong kha tot boi dién va nuéc 1a cac yéu to thiét
yéu va c6 nhu cu cao. Hon nira, cac doanh nghiép REE dau tu ¢ ¢b tic 6n dinh va bing
tién mat, tai san ¢ dinh da khiu hao nhiéu, hé s6 ng thap, két qua kinh doanh kha quan.

Piém yéu cua linh vuc dau tu cia REE:

- Trong 1.478 ty ddng dau tu vao cb phiéu c6 dén 887 ty ddng cb phiéu chua niém yét, chiém
60% gi4 tri diu tu (REE da trich 1ap du phong giam gia cho cac ¢ phiéu chua niém yét la
154 ty dong). Co phiéu chua niém yét ¢6 thanh khoan thap va gia tri du phong giam gia dau
tu ¢ do chinh xac khong cao. Trong 887 ty dong c6 phiéu chua niém yét ¢ khoang hon
400 ty dong REE dau tu vao Nhiét dién Quang Ninh (ty Ié so hitu 10%) va 40-50 ty dau tu
vao Sai Gon Postel (SGT), Mai Linh...

- Hién nay REE c6 khoan dau tu hon 290 ty dong vao 5.022.141 c6 phiéu ACB (tuong tng
véi gid gbc kha cao khoang 57.895 ddng/cd phiéu), gia cd phiéu ACB da giam nhiéu trong
quy 3.2012 (khoang 30%) nén REE c6 thé s& phai trich lap du phong thém va khé thoéai vén.

Su gia ting 1y 1é ndm gii cua REE Theo thong tin mé&i nhat gan day, REE tiép tuc ting ty 1& so hitu tai mot sé cong ty: tai CTCP
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tai mét s6 cong ty theo thdng tin
gan ddy chi 1a si cy thé hoa chién
lwoc dau tw cia REE trong ndm
2012.

Tiéu diém tai chinh

Quy mdé ngay cang lén va ving
chdc.

Khd nang sinh loi c6 xu huong
tang

Than NUi Béo — Vinacomin - NBC (tir 4,99% lén 8,43%), tai CTCP Than Béo Nai - TDN (tr
4,98% 1én 10,58%), tai CTCP Nhiét dién Pha Lai — PPC (tur 5,002% Ién 6,462%). Su gia ting lién
tuc ty 1 s hitu ciia REE tai cac cong ty than, cung cap nguyén li¢u dau vao cho san xuat dién,
cho thiy REE dang ting cuong dau tu vao chudi gia tri lién quan dén linh vyc nang luong. Diéu
nay théng nhit véi dinh huéng tir 1au cia REE va 13 mot budc cu thé hoa, thuc hién chién luoc
dau tu. Ngoai ra, voi chién lugc tang dau tu lién doanh lién két ciia REE, ching toi cho rang ty I¢
so hitu ciia REE tai cac cong ty nay c6 thé tiép tuc tang lén.

Téc do ting truéng

4,9625’297

2009 w®=2010 ®=2011

2,446
1,863 1,808 1,810

1,174

484 468 632

Téng tai san Vén chii sé& hiru Vén diéu & Doanh thu LNTT
Nguon: BCTC ciia REE 2009, 2010, 2011.

Téng tai san va von chu sé hitu tang lién tuc gilp quy md cua REE ngay cang 16n va viing chac.
Vén diéu 18 tang lién tuc va manh trong 3 nim gan day thong qua phat hanh ¢ phiéu thuéng, tra
¢6 tic bang c6 phiéu vao nam 2010 va chuyén ddi trai phiéu thanh cé phiéu vao nim 2011. EPS
sau khi bi pha loang ndm 2010 da c6 xu hudng tang trd lai.

Kha ning sinh loi

35.3%
#2010 ®=2011 WQ2.2012 (ttm)

28.3%

9
19.9% 22.4%

15.0%

9.7% 12.49413-3%

7.3%

Ty suét LN rong ROA ROE

Nguén: BCTC ciia REE 2010, 2011, Q2.2012.

Kha ning sinh 101 ¢6 xu huéng ting dan. Ty suit loi nhuan rong ting chu yéu 1a do lgi nhuan
hoat dong dau tu chién luoc ting manh. Ty suit loi nhuan rong ting 1a dong lyc chinh tao ra sy
tang truong ciia ROA va ROE. Liiy ké 4 quy lién tiép dén quy 2.2012, ty suét loi nhuan rong,
ROA va ROE cua REE lan luot & 35,3%, 15% va 22,4%.

Hiéu qua hoat dong

TSCP chii yéu thude linh vyuc san xuit va thuong mai san pham mang thuong hiéu Reetech, try
s& cong ty va ty 1é khu hao tai san c¢6 dinh kha lon nén vong quay tai san ¢ dinh cao. Vong
quay tong tai san va von chii s hitu ¢6 xu hudng ting nhung khong cao 1a do REE sir dung
ngudn lyc kha 16n vao linh vyc dau tr chién lwoc nhung doanh thu cua linh vuc dau tu chién luoc
duogc hach toan vao doanh thu hoat dong tai chinh. REE hién dang trong tinh trang chiém dung
vén thuong mai. Viéc chiém dung vén thuong mai do dic trung cia linh vuc co dién (cung tng
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thiét bi va lap dat).

18.7

178

=2010 ®=2011 m=Q2.2012 (ttm) = 2010
= 2011 146
119117114 29
® Q2.2012 (ttm)

0.70.50.6

0.40.40.4

Séngaycac  Songaycac  S6ngay hang Vvongquay  Vongquay  Vong quay
khoan phai thu khoan phai tra ton kho TTS TSCDb VCSH

Ngusn: BCTC cua REE 2010, 2011, Q2.2012.

Kha nang thanh toan

Kha nang thanh todn cao 2.3

20 #2010 ®2011 mWQ2.2012

1.7

1.4

TSTT hién thoi TSTT nhanh TSTT tién mé&t

Nguén: BCTC ciia REE2010, 2011, Q2.2012

Kha ning thanh toan ludn cao va c6 xu hudng ting dan do REE sir dung it ng vay, tién mat duy
tri & mirc cao. Thém vao dé, no vay cia REE chua yéu 12 ng thwong mai khéng phét sinh Iai.

Trién vong nira cudi nim 2012

Trong 6 thang dau nam 2012 cac linh vyc hoat dong san xuat kinh doanh ciia REE déu tét. Theo
d6, LNST ting 143% yoy, hoan thanh 70% ké hoach lgi nhuan. Chung t6i danh gia trién vong
cac linh vuc hoat dong trong nira cudi nam 2012 nhu sau:

(1) Hoat dong co dién c6 trién vong lac quan khi gia tri hop dong dang thyc hién van rat I6n va
gid tri hop dong ky méi taing manh so véi nam trudc.

(2) Toanha REE Tower méi dua vao giita nim 2011 hién ty Ié lap day da ting 1én 97% giap ty
& 14p day cua trung binh cc vin phong cho thué ciia REE 1én khoang 97% hua hen s& tiép
tuc tao ra loi nhuan Ién va 6n dinh trong 6 thang cudi nim 2012.

(3) Loi nhuan hoat dong dau tu chién luge trong 6 thing ddu ndm 2012 da ting manh do REE
thoai von STB va nhan khoan cé tic tir cac khoan dau tu. Trong nira cudi nam, lgi nhuan
hoat dong dau tu dugc ky vong tir loi nhuan cac cong ty lién két. REE c6 thé s& phai trich lap
thém du phong giam gia cb phiéu trong danh muc dau tu dic biét 1a cé phiéu ACB.

(4) Hoat dong san xuat va kinh doanh céc san phdm mang thwong hiéu Reetech s& tiép tuc on
dinh trong 6 thang cubi nam 2012.

Vi két qua dat dugc trong nira dau nam va trién vong trong thoi gian con lai cia nam chiing t6i
cho riang REE s& vuot ké hoach loi nhuan da dit ra.
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PHU LUC: BANG CAN POI KE TOAN
Pv: Ty ddng 2010 ;gg/g 2011 ;g%’ Q2.2011 ;6;/;
TAI SAN NGAN HAN 2654  88%  2.480 7% 2.439 2%
Tién va twong duong tién 1172 379% 427 -64% 425 -1%
Gid trj thuan dau tu ngén han 289 -11% 774 168% 616 -20%
Cac khoan phai thu 600 4% 565 -6% 778 38%
Hang ton kho, rong 569  134% 667 17% 579 -13%
Tai san luu dong khac 24 16% 48 101% 43 -10%
TAI SAN DAI HAN 2308 17%  2.817 22% 2.884 2%
Phai thu dai han 0 0 0
Tai sin c6 dinh 159 7% 35 -78% 34 -2%
Gi trj rong tai san dau tu 485 1% 796 64% 768 -3%
Dau tu dai han 1.651 22%  1.975 20% 2.071 5%
Loi thé thuong mai 0 0 0
Tai san dai han khac 14  162% 11 -17% 10 -10%
TONG CONG TAI SAN 4962  47%  5.297 7% 5.323 0%
NQ PHAI TRA 2033 127% 1431  -30% 1.351 6%
No ngan han 1.947  146%  1.248 -36% 1.084 -13%
No dai han 86  -16% 182 112% 267 47%
VON CHU SO HUU 2900  18%  3.866 33% 3.972 3%
LQ1 ICH CUA CO PONG THIEU SO 29 18% 0 -99% 0  -100%
TONG CONG NGUON VON 4962  47% 5297 7% 5.323 0%
BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Dv: Ty ddng 2010 ;ggg’ 2011 ;6%) 6T2012 6;/2'8/1’1

Doanh s6 1.808 53%  1.811 0%  1.184 39%

Cac khoan giam tr 0  -95% 0 -61% 0  118%

Doanh sb thun 1.808  54%  1.810 0%  1.184 39%

Gia vén hang ban -1.313 72% -1.269 -3% -908 48%

Lai gop 495 21% 541 9% 275 15%

Thu nhép tai chinh 164  -23% 346 112% 411 262%

Chi phi tai chinh 55 1241%  -143  162% -86 -6%

Chi phi ban hang -56 15% -57 2% 20 -13%

Chi phi quan Iy doanh nghiép -104 15% -99 5% 44 104%

L&i/(18) tir hoat dgng kinh doanh 443 1% 587 32% 537  149%

Thu nhap khac 11 98% -42% 1 -65%

Chi phi khac -1 333% -100% 0  1408%

Thu nhap khac, rong 10 89% -38% 1 -74%

Lai I trong cong ty lién doanh 14 38  173% -6 -20%

L&i/(18) rong truéc thué 468 -3% 632 35% 531  151%

Chi phi thué thu nhap doanh nghi¢p 107 113%  -119 11%  -120  180%

L&i/(18) thudn sau thué 361 -17% 513 42% 411 144%

Loi ich cua cb dong thiéu s6 2 -212% 1 -54% 0 -101%

Cb dong cua Cong ty me 362  -16% 514  42% 411 143%

EPS co bin (déng) 1.999 2.464 1.682
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

Nam
Lai truéc thué
Khéau hao TSCD
Chi phi du phong
Li/(16) chénh léch ty gia chua thyc hién
L4i/(13) tir thanh ly tai san cb dinh
L4i/(15) tir hoat dong dau tu
Chi phi l4i vay
Thu I3i va ¢b tirc
L4i/(15) truéc nhing thay ddi vén ¢b dinh
(Tang)/giam cac khoan phai thu
(Tang)/giam hang ton kho
Téng/(giam) c&c khoan phai tra
(Tang)/giam chi phi tra truéc
Chi phi 1ai vay da tra
Thué thu nhap doanh nghiép da tra
Tién thu khéc tir cac hoat dong kinh doanh
Tién chi khac tir cac hoat dong kinh doanh

Luu chuyén tién té rong tir c4c hoat déng san xuat

kinh doanh

Tién mua tai san cb dinh va cac tai san dai han khéc

Tién thu dugc tir thanh Iy tai san ¢ dinh

Tién cho vay hoac mua cong cu ng

Tién thu tir cho vay hosc thu tir phat hanh céng cu no

Dau tu vao cac doanh nghiép khac

Tién thu tir viec ban cac khoan dau tu vao cac DN khac

Cb ttre va tién 13i nhan duoc

Luu chuyén tién té rong tir hoat déng diu tw

Tién thu tir phat hanh ¢ phiéu va vén gép
Chi tra cho viéc mua lai, tra lai ¢ phiéu
Tién thu duoc cac khoan di vay

Tién tra cac khoan di vay

Tién thanh toan vén gdc di thué tai chinh
C6 turc da tra

Tién 13i da nhan

Luu chuyén tién té tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky

Tién va twong duong tién dau ky

Anh huong cia chénh léch ty gia

Tién va twong dwong tién cudi ky

2010
468
43

1.294
-402

988
927
244

1.172

2011
632
41
59
2
0
-361
71
0
445

114
-210

Q1.2012
335
15
63

131
-14

=72
125
-169
495
31
396

182
-143

38
566
427

993

Q2.2012
196
15
-8
-1

0
-79
11

0
133
-157

-125
-287
35
46
-247
84

127
-104

-375
-268
-568

993

425
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CAC CHI TIEU TAI CHINH

Téc d¢ ting truéng 2009 2010 2011
Téng tai san (TTS) 30% 47% 7%
Vén chu sé hitu 18% 18% 33%
Doanh thu thuan 2% 54% 0%
EBIT 2% 40%
Loi nhuan sau thué -17% 42%
Kha niing sinh 10i 2010 2011 Q(thrg)lz

Ty suit LN gop 27,4% 29,9% 27,0%
Ty suét LN rong 19,9% 28,3% 35,3%
ROA 7,3% 9,7% 15,0%
ROE 12,4% 13,3% 22,4%
Co ciu vén va tai san 2010 2011  Q2.2012
No/TTS 41% 27% 25%
No dai han/ TTS 2% 3% 5%
No tra I4i / No phai tra 52% 18% 23%
TSNH/TTS 53% 47% 46%
Céc khoan phai thu /TTS 12% 11% 15%
Hang ton kho /TTS 11% 13% 11%
Chi phi xdy dung d& dang /TTS 3% 0% 0%
Dau tu dai han/TTS 33% 37% 39%
Kha niing thanh toan 2010 2011 Q.2012
TSTT hién thoi 1,4 2,0 23
TSTT nhanh 1,1 1,4 1,7
TSTT tién mat 0,8 1,0 1,0
Hiéu qua hoat dong 2010 2011 Q(Zttzrg)l 2

S6 ngay cac khoan phai thu 119 117 114
S6 ngay cac khoan phai tra 51 53 44
S6 ngay hang tén kho 113 178 142
Vong quay tdng tai san 0,4 0,4 0,4
Vong quay tai san ¢ dinh 14,6 18,7 12,9
Vong quay vén cha s hitu 0,7 0,5 0,6
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CAM KET

Chuing t6i, bs phan phan tich va nghién ctu thi truong cia Cong ty ching khoan Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Béo cdo nay duoc xi 1y
mét céch chan thuc va chuan muc nhit. Ching toi cam két tuan thii dao dirc nghé nghiép & mire do tbi da co thé dat dugc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay dugc xay dung bai bo phan phan tich va nghién ctu thi truong cua Cong ty ching khoén Vietcombank (VCBS) nhiam cung cép thdng tin téng quan hoat dong
san xuat kinh doanh ciing nhu phan tich thyc trang va trién vong phat trién cua doanh nghiép.

Ban than béo céo nay va/hoic bit ky nhan dinh, thong tin nao trong bao c4o nay khong phai la céc 1oi chao mua hay ban bit ky mot san phim tai chinh, ching khoan nao
duoc phan tich trong béo cdo va ciing khong 1a san phim tu vén dau tu hay ¥ kién tw van dau tw nao ciia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha
dau tur chi nén coi béo c4o nay la mét ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy khéch st dung céc thdng tin
trén dé kinh doanh chimng khoén.

TAt ca nhimg théng tin néu trong bao cao phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi muc cin trong téi da ¢ thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhéan cha quan va khéch
quan tir c&c ngudn thong tin cdng bd, VCBS khong dam bao vé tinh xéac thuc cua céc thong tin duoc dé cap trong bio céo phén tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap
nhat nhitng théng tin trong béo cao sau thai diém béo cdo nay dwoc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung béo céo vashoic xuét ban ma khang c6 sy cho phép bing vin ban cia
VCBS déu bi nghiém cém.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12,17 toa nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn
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