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Nganh Ngan Hang nira dau nam 2012

02102012 Cudc dua ting trudng tin dung cudi nim va mdi lo
Béao cao nganh = A N A . -
ngai ve tinh hinh ng’ Xau gia tang

Nguyen Ngoc Linh  Ting trwéng tin dung toan hé théng ngan hang khé cé thé dat muc tiéu 8-10% : tinh dén ngay

(+84-4) 39334571 70/8/2012 tang truéng tin dung toan hé théng chi ting 1.4% so v6i cudi ndm 2011, tuy da khic

linhnguyen@phs.vn phuc dugc tinh trang ting truong 4m nhung con khé xa mai téi dugc muc tiéu ma NHNN dé ra .
Trong nhitng thang cudi caa nim 2012, toan bo hé thdng ngan hang s& don nhan chinh sach néi
long hon cta ngén hang nha nudc, chinh vi vay cac ngan hang dang nuéc rit trong cudc dua tang
truong tin dung nhim nang cao vi thé . Hién tai, mot loat cac NHTM dang xin gia tang han mic
tang truong tin dung ciia minh, 4n tuong nhat trong khéi NHTM niém yét 1a MBB trong 6 thang
dau nam da tang truong tin dung 11.5% vuot xa binh quan toan nganh 0.84% va duoc NHNN cho
phép néi room tin dung lén 25%. Tiép theo 1a SHB (5.36%), VCB, NVB, EIB, ACB ; tuy nhién bén
canh do6 2 ngin hang CTG, STB lai ¢6 tang trudng tin dung am.

L&i sudt ngan hang dang dan din tiép can dwoc nhu ciu cia cac doanh nghiép: Riéng trong
quy 2, tran lai suat huy dong da dugc giam 4 lan lién tiép, hién tai dang ding ¢ mirc 9%/nam.
Cung véi nhitng nd lyc hd trg thanh khoan nham ha I4i suét cho vay ddi véi nen kinh té, thi truong
budc dau ghi nhan nhiing chuyen bién tich cyc trong viéc doanh nghiép tiép can voi ngu0n vén
ngan hang. Cu thé : tir mirc 14i suat 22%/nam hdi quy 1, 14-17%/nam cubi quy 2; tham chi dén thoi
diém hién tai c6 ngan hang chi con cho vay véi mic 140 suat 9-11% d4 phan nao dap tng con khat
vdn gi ré caa cac doanh nghiép . Ngay 15/07 théng déc NHNN d4 ra chi thi yéu ciu cac ngan hang
ha muc I4i suat cii xudng con 15%.

Minh bach vé théng tin hoat déng trong hé théng : theo Thong tu 35, NHNN d4 cong bé nhiéu
théng tin quan trong vé nganh tinh dén 30/04/2012. Téng tai san cua toan hé thong 1a 4,868,650 ty
ddng, trong d6 khéi NHTMQD chiém 39.8% va NHTMCP chiém 45.4%. Ty 1¢ CAR dat 14.55%
V6i mic cao nhiat thugc vé khi NHLD (32.54%). Téng tin dung déi v6i nén kinh té dat 2,617,320
ty ddng, trong do ty & cho vay linh vyc xay dung va bat dong san chiém 14.74%. Viéc cong b
théng tin nay la mot dong thai tich cuc cuaa NHNN, nhim minh bach hoat dong cia minh , dong
théi nay c6 thé khién nang cao uy tin trong hoat dong cia NHNN ca trong va ngoai nudc.

Tai céu tric dang & giai doan cudi, 6 thang qua NHNN ciing d& quyet liét trién khai co cdu lai hé
théng cac TCTD, timg budc kiém soat rii ro hé thong, nguy co d6 v& hé théng duoc day 10i. 3
Ngan hang Sai gon, Bé Nhat, Tin Nghia d& duoc hop nhat. Ngan hang Tién Phong d& duoc phé
duyét phuong 4n co ciu lai theo huéng tu cung ¢, chan chinh. Ngan hang Nha Ha Noi d4 dwoc
phé duyét phuong én co cau lai theo hudng sép nhap vao Ngan hang Sai Gon — Ha Noi. Phuong én
co cau lai Ngan hang Déu khi dang dugc trinh Thu tuéng choy kién. 3 ngan hang yéu kém con lai
dang duoc khan truong xem xét phuong 4n co ciu lai.
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Tinh hinh ne xau ting nhanh khién cic ngan hang mét mét khoin I6n trong viéc trich 1ap dw phong
rai ro : d&n ngay 31/5/2012, ng' xau cua toan h¢ thong ngan hang theo so ligu cia cac t6 chirc tin  dung
(TCTD) tw cong bé la 117,723 ty ddng, chiém ty 1€ 4.47% tong dwr ng tin dung. Trong do, ng Xau cua
nhém NHTM nha nuéc 12 54.6 ngan ty dong, chiém 3.96% du ng nhém nay; nhém NHTM cé phan la 41
ngan ty dong, chiém 4.54% du ng cia nhém nay.

e Nhom déi tuong DNNN dugc cho la dang chiém ty 1& no xAu cao clia hé théng ngan hang khoang
hon 1 nghin ty d6ng dau thang 7/2012 ( chiém % tong du no toan hé thong) diéu ndy dan dén ty 1¢
no x4u & cac NHTM nha nuéc 14 rét cao — vi cac ngan hang nay thuong c6 chinh sach wu tién cho
cac DNNN khi tlen hanh tham dinh cho vay . Bén canh d6 , Nhiéu NHTM co phin duoc thanh lap
dé phuc vu mét s6 nhom khach hang wu tién. Dy 14 cac doanh nghiép co mdi quan hé mat thiét voi
cac co dong 16n, viéc cho vay cdc doanh nghi¢p nay ciing kha d& dai , khién cho tinh hinh no xAu
cta nhom NHTM ciing rat phirc tap. Ngodi ra, binh quan no x4u ciia 8 ngan hang niém yét cudi naim
2011 14 1.58%, hién sau 6 thang diu nim con s nay dang & mirc 2.34% .

e Viéc giai quyét van dé ng xdu ciia ngan hang hi¢n khéng c6 gi tién trién va vin sé 1a vin dé
quan ngai trong thoi gian téi : chi truong thanh 1ap cong ty mua ban ng van dang dirng lai & viéc
xem xét , hién van con nhiéu ¥ kién tranh cdi v& nguon tién danh cho cong ty nay ciing nhu nhirng
ban khoan v& hiéu qua hoat dong ciia n6. Phuong an giai quyét hién tai vn 1a cac ngan hang ty xir
ly no, tu trich 1ap dw phong rui ro ; vé phia ngan hang nha nudc da thay d6i lai co ban cac vin ban
quy dinh v& hoat dong tin dung va & ban hanh day du trong quy 3 ndm nay va ¢6 hiéu luc tir 2013.
Ddng thoi NHNN ciing sap x€p lai co quan thanh tra giam sat hoat dong cac NH; phdi hop chinh
sach tién té va chinh sach tai khoa nhu day nhanh chi tiéu cdng gidp giai phong luong hang tén kho
dic biét trong linh vyc vat liéu xay dung, giam sat cac to chic tin dung.

Téang trlro'ng tin dung thu hep trong nhimg thang dau nim, mot s0 ngin hang vira va nhé _dang can
nhic giam chi tiéu lgi nhuén . Tong Loi nhuin sau thué quy 2/2012 cta cac ngin hang niém yet sut giam
25.01% so voi cung ki nam 2011. Nhitng thang cudi nam tuy thi trudng ngan hang c6 dugc sy hd trg nguén
vén 16n, xong do nhu ciu vay ciia doanh nghiép sut giam cling nhu viéc ng xau tang cao khién cac ngan
hang phai trich 1ap dy phong riii ro nhiéu hon nim trude s& khién cho loi nhudn cta cac ngan hang thap hon
ki vong, dic biét dbi véi cac ngan hang vira va nho. Pic biét sy kién 6ng Tran Duc Kién bi bat da dem lai
nhirng anh hudng khong nho dén hoat dong cia NHTM. S6 lugng ngudi dén ngén hang rdt tién ting 1én rd
rét, anh huong dén tinh thanh khoan cua ngan hang. Tuy NHNN d kip thoi hd tro thanh khoan cho hé théng
ngan hang, song nhitng anh hudng cia su viéc dén khéi NHTM cb phan 1a diéu c6 thé nhin thdy dugc, trong
d6 bao gom ca anh huong dén 10ng tin cua ngudi gii tién va nha ddu tw dbi voi tinh minh bach cia ngén
hang .

Két thac 6 thang diu nim cac ngan hang niém yet hiu hét da dat dwg'c mét nira ké hoach l¢gi nhuén
trude thué 2012 va lac quan vé kha nang hoan thanh muc tiéu nén chua ngin hang nao ¢ y dinh didu
chinh ké hoach loi nhun . bang chu y nhit 1a EIB da dat duoc 63% ké hoach LNTT, STB va VCB lan lugt
dat dwoc 46%. Dan dau cac ngan hang niém yét vé loi nhuan sau thué nira ddu nam 1a VCB(2,257 ty), tiép
do 1a CTG(2,155 ty), ACB, EIB, MBB . S6 liéu cho thiy mic du con nhidu ton tai nhung cac ngin hang
TMCP nha nudc van ¢6 ngudn khach hang ciing nhu thi phan nhiéu vu d&i hon khéi MHTM ¢6 phan .

Bang3: Lei nhuan sau thue cac ngan hang niém Bang4 : N’ xau 8 ngéan hang niém yet 6T/2012
et 1H/2012 (VND ty) VND ty)
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Nhin vao bang théng ké sé ligu ng xdu ciia 8 ngan hang niém yét c6 thé thay ngan hang quy mo
cang lén thi ng xdu cang nhiéu . Tinh dén hét ngay 30/6/2012, ng xiu cua Vietcombank va
VietinBank déd thém hang nghin ty. Vietcombank tang tir hon 4,000 ty Ién gan 7,500 ty trong khi
VietinBank téng gap 3 1an tir 2,000 ty lén gan 7,000 ty déng. Néu xét riéng 8 ngan hang dang niém
yet trén san, ng xau cua hai ngan hang 16n qu00 doanh Vietcombank, VietinBank chiém 64% tong no
Xau cua cac ngan hang. No nhom 5 - ng ¢6 kha ning mat vén - ciia Vietcombank va Eximbank déu
chiém qué nira tbng no xau cua mdi ngan hang.

Hién tai hé théng ngan hang dang hlr(rng sw quan tam cia minh den anh huéng hiu vu viéc
Ong Nguyen buc Kién bi bat . Sy viéc ong Kién bi bat d4 day 1én méi quan ngai vé sy kém minh
bach cua hé théng ngan hang tir trude dén gio, mot s6 nhém loi ich da loi dung hoat dong cua hé
théng ngan hang gay liing doan va chugc loi cho ban than gay ton hai khong nho dén toan hé thong
ciing nhu nén kinh té . Két qua thanh tra ngan hang STB sip t6i s& cho thiy két qua caa NHNN ciing
nhu chinh phu vé viéc kiém soat cac hoat dong cua ngan hang .Hién nay, NHNN d4 phat huy tét kha
nang xir |f cling nhu didu hanh thi truong cia minh khi ¢am bao duoc thanh khoan toan hé thong
ciing nhu hd trg tét ACB vuot qua khing hoang.

Duw béo xu hwéng tin dung trong quy 4: Trusc nhitng 1o ngai vé suc khoe cua khéi ngan hang TM
c6 phan, thoi gian gan day mot sO ngudi dan da chuyén mét phan tién tlet kiém cta minh sang céac
NHTM nha nuéc mic du I4i suat khong duge wu déi nhu khéi NHTM ¢é phan, nhung d6 rii ro thap
hon va tao duoc tAm li yén tAm cho ngudi giri. Nhitng bién dong vé 14i suat c6 phan bat thuong trong
cudi quy 3 khi 1ai suat huy dong tai mot s6 MHTM c¢d phan vira va nho dang dugc day 1én muc tran,
tham chi con lach luat tinh vi dé thu hit khach hang d& lam day Ién sy nghi ngo cua thj truong déi
vai sic khoe cua hé thong ngan hang. Cu the _trong khi NHNN bom 1ong tién ra thi truong , cac
ngan hang ludn kéu trong tinh trang thura vén San sang cho vay, sé doanh nghiép tiép can dugc von
khong nhiéu. Vay mot sé ngan hang tang 1ai suét huy dong trong béi canh nay c6 muc dich gi? Phai
chang d6 1a do thanh khoan cta ho ¢ van dé.

Bén canh d6, dé thic day kinh té ting truong, Ngan hang Nha nudc c6 thé s& néi long chinh sach tién
té. Do d6, cac NHTM d4 bét dau thuc day cho vay. Viéc cac ngan hang diy manh cho vay sé& h trg
duoc cac doanh nghiép cé suc khoe tét, trong d6 c6 mot sé du an BDS 6 thé 1am thi truong nha dit
bot cang thing trong nhing thang cudi nam. Mac di vay ching tdi van cho rang chi mét s6 it ngan
hang mai cd thé dat dwoc muc tidu tang trudng tin dung, vi vai tinh hinh kinh té hién tai cac ngan
hang déu biét ring khong thé danh ddi ting truong tin dung mot cach quéa dé dai dé thu vé rai ro
trong tuong lai.

Khuyen nghi déu tu: Céc ngan hang c6 sy quan li rai ro tdt, va tién hanh kinh doanh lanh manh s&

1a diém sang cua nganh trong thoi gian téi. Tuy nhién, vai sy nhay cam cua cac co phleu NHTM 00
phan nhu ACB, STB, EIB hién tai chiing t6i khuyén céo cac nha dau tu nén can nhic mua nhitng ¢b
phiéu nay tai ving gia thap tuong duong P/E tir 4-5. Cac nha dau tu c6 thé xem xét dau tu trung va

dai han véi nhiing co phiéu thudc khdi ngan hang TM nha nuéc nhe VCB, CTG, MBB trong luc gia
cd phleu dang bién dong manh nhu hién tai .

Bang5 : co cau doanh thu cac ngan hang niém yet 6T/2012
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Bang6:Tom tat tinh hinh kinh doanh ciia cac ngan hang niém yét 1H /2012

VCB CTG STB EIB ACB ‘ MBB PVF SHB ‘ NVB

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND)

Thu nhap lai va cac khoan thu nhap

twong tw 16,611 27,421 8,606 9,768 12,601 7,973 3,390 4,876 1,492
Chi phi lai va cac khoan chi phi twong tw 10,856 18,368 5,576 6,879 9,025 4,785 4,067 3,692 1,096
Thu nhap lai thuan 5,758 9,043 3,030 2,889 3,576 3,188 -677 983 396
Thu nhap tlr hoat dong dich vu 1,025 826 611 204 211 139 50 112 15,413
Chi phi hoat dong dich vu 368 243 193 71 152 46 39 16 7,905
L&i thuan tir hoat dong dich vu 657 618 418 133 59 393 11 96 7,509
L&i thuan tir hoat dong kinh doanh ngoai

héi va vang 642 194 200 -103 15 20 -3 32 -13,137
L&i thuan ttr mua ban ching khoan kinh

doanh 32 29 86 - 265 -95 -280 3 -
Thu nhép tr hoat dong khac 178 557 52 32 53 - 1,667 116 11,267
Chi phi hoat dong khac 99 57 24 5 54 - 108 27 854
Thu nhap thuan tir hoat dong khac 79 500 28 27 -1 94 1,558 89 10,413
L&i thuan ttr mua ban ching khoan dau

tw 2 45 -40 0 8 - - 1 -509
Thu nhap cb tlee tir goép von, mua cd

phan va thu nhap cé tirc 278 88 43 -31 110 50 53 1 -
Chi phi hoat déng 2,488 5,392 1,814 921 1,920 1,107 358 585 253
Loi nhuan thuan tir HDKD trwéc chi phi

dw phong rui ro tin dung 4,957 5,126 1,950 1,994 2,418 2,545 304 620 147
Chi phi dw phong rui ro tin dung 2,040 2,335 370 118 303 679 102 218 25
Téng lgi nhuan trwéc thué 2,918 2,791 1,580 1,876 2,155 1,864 203 601 122
Chi phi thué TNDN hién hanh 660 676 406 465 503 455 33 154 31
Chi phi thué TNDN 660 676 406 465 503 455 33 154 31
Loi nhuan sau thué 2,257 2,155 1,174 1,411 1,612 1,408 169 446 92
BANG CAN DOI KE TOAN (Ty VND)

A - TAI SAN

I. Tién mat va kim loai quy 5,651 3,082 13,359 8,570 8,789 1,013 7 341 272
Il. Tién gli ngén hang nha nwéc Viét Nam 13,571 10,453 3,208 2,094 3,396 7,457 348 841 942
1. Tién, vang gli tai cAc TCTD khac va

cho vay cac TCTD khéac 106,672 20,956 13,558 61,308 56,002 36,990 9,479 30,357 1,818
IV. Chirng khoan kinh doanh 1,350 314,704 1,155 - 583 305 1,062 13 -

V. Céac cong cu tai chinh phat sinh va cac

tai san tai chinh khac - 30,947 225 - 841 - - 5 3
VI. Cho vay khach hang 208,436 279,328 79,309 74,681 102,429 64,322 45,151 30,320 13,067
VII. Chtrng khodn dau tw 44,162 68,039 20,771 23,824 29,897 26,717 6,009 10,134 2,481
VIIl. G6p vén, dau tw dai han 2,869 2,998 534 2,541 3,571 1,789 2,505 1,014 700
IX. Tai san cb dinh 2,537 3,920 4,282 2,140 1,330 1,538 490 2,273 136
X. Bét dong san dau tw - - - - - 147 - 71 -
XI. Tai san Cé khac 6,558 15,748 8,380 10,771 49,006 11,048 30 6,210 3,123
TONG CONG TAI SAN 391,663 404,867 144,654 185,933 255,872 151,328 95,062 81,580 22,543
B - NO’' PHAI TRA VA VON CHU SO HIrU

I. Ng phai trd 351,359 374,072 130,802 170,673 242,311 137,496 87,853 75,963 19,268
Tién gl ctia khach 243,630 253,374 87,581 62,320 145,616 100,199 16,218 44,734 17,915
Il. Vén CSH 32,421 30,587 13,852 12,526 13,561 13,158 6,767 5,617 3,275
TONG NQ PHAI TRA VA VON CHU SO

HO’U 391,663 404,867 144,654 185,933 255,872 151,328 95,062 81,580 22,543

Nguén: PHS&B4o céo tai chinh hgp nhdt 6 thang 2012 d4 soat xét ciia cac NH niém yét
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Bang7: Tom tit chi sé tai chinh caa cac ngan hang niém yét 1H /2012

VCB M CTG

‘ STB EIB ACB MBB PVF SHB NVB
Gia tri
EPS 6 thang 973.98 821.96 1,205.38 1,142.28 1,719.66 1,408.30 282.17 765.04 307.45
P/E (13.09) 13.24 7.15 9.38 5.45 4.57 4.39 9.99 3.64 13.66
P/B 1.39 1.24 1.39 1.20 1.23 1.02 0.77 0.67 0.70
Gia tri s6 sach 17,327 15,135 14,365 12,364 14,462 13,159 11,290 9,640 11,000
Chi tiéu lgi nhuan
Bién Loi nhuan Goép 49.81% -5.19% 6.99% 53.82% 20.61% 56.52% -17.76% 5.68% -72.58%
Bién lgi nhuan hoat déng 13.59% 7.86% 13.64% 14.45% 12.80% 17.66% 4.99% 9.14% 6.13%
Bién |gi nhuan trwéc thué 39.17% 26.54% 41.97% 64.38% 53.45% 51.08% -22.60% 49.87% 2.61%
Bién ldi rong 30.30% 20.49% 31.19% 48.43% 39.99% 38.60% -18.89% 37.00% 1.96%
Nim 1.54% 2.39% 2.59% 1.78% 1.87% 2.35% -1.11% 1.37% 2.16%
ROA 0.58% 0.53% 0.81% 0.76% 0.63% 0.93% 0.18% 0.55% 0.41%
ROE 6.96% 7.05% 8.48% 11.27% 11.89% 10.70% 2.50% 7.94% 2.79%
Hoan thanh ké hoach LNTT
2012 45% 31% 46% 63% 39% 36% 31% 32% 41%
Don bay
Tai san/VCSH 12.08 13.24 10.44 14.84 18.87 11.50 14.05 14.52 6.88
No/tai san 0.62 0.63 0.61 0.34 0.57 0.66 0.17 0.55 0.79
No/VCSH 0.90 0.92 0.90 0.92 0.95 0.91 0.92 0.93 0.85
Chi s6 an toan
ty 18 cho vay/tién gwi 0.86 1.10 0.91 1.20 0.70 0.64 2.78 0.68 0.73
Ty I1& no x4u/Téng no 3.50% 2.50% 1.29% 1.73% 1.56% 1.84% 3.18% 2.79% 3.87%
Téc do tang trwéng no xau 77.16% 222.33% 124.28% 8.43% 76.49% 27.32% 39.08% 31.39% 35.83%
Co cdu no 1H2012
No nhém 1- DU tiéu chudn 178,299.46 | 272,156.80 | 78,853.71 | 72,311.44 | 101,246.86 | 60,689.00 | 40,814.19 | 28,856.00 11,488.69
No nhdm 2-can chu y 29,665.86 5,401.15 382.58 1,766.68 860.29 2,897.00 2,883.14 983.92 1,230.85
No nhom 3-No dwi tiéu
chuén 2,763.70 2,816.44 442.10 58.70 508.45 257.26 413.13 255.89 96.93
No nhém 4- Nghi ng® 833.84 2,014.64 280.30 588.30 504.50 483.16 369.56 284.07 183.14
Nog nhém 5-Ng’ ¢6 kha nang
mét von 3,946.06 2,273.55 316.50 657.34 607.08 453.07 653.77 315.88 231.50
No xau 1H2012(nhém 3-5) 7,543.60 7,104.63 1,038.90 1,304.34 1,620.03 1,193.49 1,436.46 855.84 511.57
Téng 215,508.92 | 284,662.58 | 80,275.19 | 75,382.46 | 103,727.18 | 64,779.49 | 45,133.79 | 30,695.76 13,231.11
Co cdu ne 01/01/2012
No nhém 1- DU tiéu chudn 174,350.70 | 285,213.12 | 79,640.39 | 72,422.24 | 101,564.43 | 54,766.20 | 42,711.66 | 27,416.80 12,162.41
No nhdm 2-can cha y 30,808.90 6,017.00 235.87 1,038.11 326.76 2,404.50 1,240.58 1,093.64 375.63
No nhom 3-No dwi tiéu
chuan 1,257.46 1,071.42 101.98 414.13 274.93 305.55 245.04 218.90 103.61
No nhém 4- Nghi ng® 653.07 220.21 193.34 353.33 345.66 111.31 171.19 154.15 98.61
Nog nhém 5-Ng' ¢6 kha nang
mét von 2,347.60 912.54 167.90 435.52 297.34 520.53 616.61 278.34 174.42
Ng xau 01/01/2012(nhém 3-
5) 4,258.13 2,204.17 463.22 1,202.98 917.92 937.39 1,032.84 651.39 376.63
Téng 209,417.73 | 293,434.29 | 80,339.48 | 74,663.33 | 102,809.11 | 58,108.09 | 44,985.08 | 29,161.83 12,914.67

Nguén: PHS&B4o céo tai chinh hgp nhdt 6 thang 2012 d4 soat xét ciia cac NH niém yét
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Pam bao phan tich

M3i nhan vién phu trach v& phan tich, chién luoc hay nghién cau chiu trach nhiém cho sy chuin bi va néi dung cua tit ca cac phan co
trong ban bao céo nghién ciru nay dam bao rang, tit ca cac y kién cua nhiing ngudi phan tich, chién lugc hay nghién ciru déu phan énh
trung thuc va chinh xac y kién ca nhan ciia ho vé nhiing van dé trong ban bao cao. Mdi nhan vién phan tich, chién lugc hay nghién cuu
dam bao rang ho khong dugc huongr bét ctr khoan chi tra nao trong qua khwr, hién tai ciing nhu twong lai lién quan dén cac khuyén céo
hay y kién thé hién trong ban béo céo nay.

Pinh nghia xép loai

Overweight (OW) = cao hon thi truong ndi dia trén 10%

Neutral (N) = bang thi truong néi dia vai ti 18 tir +10%-~ -10%

Underweight (UW) = thap hon thi truong néi dia dudi 10%.

Not Rated (NR) = c6 phiéu khong dugc xép loai trong Phiit Hung hodc chua niém yét.
Biéu hién duoc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gdm ca ¢ tirc).

Mién trach

Théng tin nay dugc tong hop tir cac ngudn ma chung toi cho rang dang tin cy, nhung chiing toi khong chiu trach nhiém vé su hoan chinh
hay tinh chinh xac cua n6. Day khong phai 12 ban chao hang hay su nai khan mua cia bét cir ¢ phiéu nao. Chimg khoan Pha Hung va cac
chi nhanh va vin phong va nhan vién ciia minh c6 thé c6 hoic khdng c6 vi tri lién quan dén céc ¢d phiéu dugc nhic téi & day. Ching
khoan Phi Hung (hodc chi nhanh) d6i khi ¢6 thé co dau tu hoic cac dich vy khac hay thu hat dau tu hoac céc hoat dong kinh doanh khéc
cho bit ky cong ty nao dugc nhic dén trong béo cdo nay. Tat ca cac y kién va du doan co trong bao cdo nay dugc tao thanh tir cac danh
gia ciia ching t6i vao ngay nay va co thé thay ddi khdng can bao trudc.

Coéng Ty Chirng Khoan Phu Hung (PHS)

Tang 5, Toa nha Lawrence S. Ting

801 Nguyén Van Linh., Quéan 7

Thanh phé H) Chi Minh City, Viét nam

Phone: (84-8) 5 413 5479 | Fax: (84-8) 5 413 5472
Website: www.phs.vn | E-mail: info@phs.vn



