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| - GIOI THIEU CHUNG VE NGANH CAO SU TU NHIEN

Cay cao su ty nhién c6 ngudn gdc tir Nam M va xam nhap vao Chau A tir nam 1989 rdi phat trién manh &
day. Thoi tiét cling nhu ngudn thd nhudng va nhitng diéu kién khac & Chau A, dic biét 1a Pong Nam A, rit
thich hop véi loai cdy nay. Chinh vi vy, cac nudc Malaysia, Thai Lan, Indonesia, An Do, Trung Quéc va
Viét Nam 1a cac nuéc c6 san luong khai thac va chiém thi phan xuat khau 16n nhat trén thé gioi.

Cao su ty nhién c6 tdm quan trong rat 16n trong chién lugc x6a d6i giam nghéo ciia hau hét cac qudc gia.
San pham cta nganh da di siu vao doi sdng dan sinh va tham gia vao hau hét cac linh vuc. Mic du, ngay
nay, cao su nhan tao duoc san xudt tir dau mo dang ngdy cang phat trién va mé rong, nhung van chua thé
thay thé duoc hét cac dic tinh wu viét cia cao su tu nhién, dic biét 14 trong linh virc ¢dng nghé cao nhu san
xuit xe hoi, may bay... Hién nay, nhu cau tiéu thu cao su tu nhién chiém khoang 40-45% tong nhu cau cao
su toan thé gidi.

1.

Lich sir hinh thanh va qué trinh phét trién nganh Cao su tw nhién

Cay cao su co xuét xtr tir khu vuc rimg mua Amazon cach day gan 10 thé ky, tho dan Mainas da biét
ldy nhya cay tam vao quan 4o chdng uét, va tao ra nhitng qua bong vui choi trong dip hoi he.

Do nhu cau ting 1én va su phat minh ra cong nghé luu hoa nam 1839 da dan tsi sy bung nd nganh
cong nghiép cao su, dac biét o Brasil.

Nam 1875, khoang 70.000 hat gidng da dwoc gui téi Kew (Anh Qudc) véi 4% hat giéng nay mam.
Nam 1876 s6 gidng nay duoc gui t6i Ceylon va Singapore. Sau dé, cdy cao su dd dugc nhan giéng
rong khép tai cac thudc dia cua Anh.

Nam 1898, mot don dién trong cao su da duoc thanh 1ap tai Malaysia, va ngay nay phan 16n cac khu
vuc trdng cao su nam tai Bong Nam A va mot s6 tai khu vuc chau Phi nhiét doi. Trong khi d6, cay
cao su tai Nam MY - ban dia cta no - lai khdng phat trién bang.

Nim 1878, cy cao su dau tién duge ngudi Phap dua vao Viét Nam nhung khong séng dugc.

Nam 1892, 2000 hat cao su tir Indonesia dugc nhap vao Viét Nam.

Nam 1897 di danh dau su hién dién cua cay cao su dau tién & Viét Nam.

Niam 1907, cong ty cao su dau tién duoc thanh 1ap 1a Suzannah (Dau Giay, Long Khanh, Bong Nai).
Tiép sau, hang loat don dién va cong ty cao su ra doi, chu yéu I1a cia ngudi Phap va tap trung &
bong Nam Bo: SIPH, SPTR, CEXO, va Michelin.

Nam 1920, mién Pong Nam Bo c6 khoang 7.000 ha va san luong 3.000 tan.

Nam 1923, cay cao su duoc trong & Tay Nguyén va phat trién manh trong giai doan 1960 — 1962,
trén nhimg ving dat cao 400 — 600 m, sau d6 ngung vi chién tranh.

Trudc 1975, cay cao su duoc trong & Quang Tri, Quang Binh, Nghé An, Thanh Hoéa, Phu Tho bang
ngudn giéng tir Trung Quéc, dién tich da 1én dén khoang 6.000 ha.

Sau 1975, cy cao su duoc tiép tuc phat trién chu yéu ¢ Pong Nam Bo. Tir 1977, Tay Nguyén bit
dau lai chuong trinh tréng méi cao su.

Sau 1984, cay cao su dugc phat trién & Quang tri, Quang Binh trong cac cong ty quéc doanh.

Hién ca nudc c6 hon 800.000 ha trong cao su, tap trung chi yéu & Pong Nam Bo, Ty Nguyén, Bic
Trung B, Tay Béc va Duyén hai Nam Trung Bo. San luong dat trung binh hon 800 nghin tin/nam.
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2. DPiac trung nganh Cao su tu nhién

Cay cao su dugc trong & mdi ving mién khac nhau s& c¢6 nhitng dic tinh khac nhau. Tuy nhién, nhin chung
nganh cao su ty nhién c6 nhitng dic diém sau day:

v' Cay cao su duoc xem 1a loai cdy cong nghiép than thién véi moéi truong vi sau qua trinh 1dy mua dé
san xudt cao su tw nhién va latex thi cudi doi than cdy s& dugc st dung trong san xuét do gd.

v' Céay cao su bt dau duoc khai thac thu hoach nhya mu & do tudi 6-7 nam. Céc cay gia hon cho nhiéu
nhira ma hon, nhung chung s& ngimg sinh ra nhya mu khi dat d6 tudi 26-30 nam.

v/ Cay cao su chi dugc thu hoach trong 9 thang (thuong 1a 9 thang cudi ndm), 3 thang con lai (thuong
1a 3 thang ddu nim) khong duoc thu hoach vi day 1a thoi gian cdy rung 14, néu thu hoach vao mua
nay, cdy s& chét.

v' Cay phat trién t6t & ving nhiét doi 4m, c6 nhiét do trung binh tir 22°C dén 30°C (6t nhat & 26°C
dén 28°C), can mua nhiéu (t6t nhat 1a 2.000 mm) nhung khong chiu duoc sy tng nudc va gié. Cay
cao su co thé chiu dugc nang han khoang 4 dén 5 thang, tuy nhién ning suit mu s& giam. Chinh vi
vay cac nudc Chau A chiém téi hon 92% tong dién tich trong cao su ty nhién thé gidi.

v/ Cay cao su kha doc hai trong viéc trao ddi khi ca ban ngay va ban dém, kha niang hiém khi xay rat
cao. Chat mii cao su c6 tinh doc hai cao anh huéng dén tudi tho clia ngudi khai thac, thuong giam tir
3 dén 5 nam néu 1am viéc trong khoang thoi gian dai.

v' Gia cao su ty nhién phu thudc vao bién dong gia dau, tang trudng cua nganh xe hoi do nhu cau san
xuat sim 16p chiém hon 70% mtc tiéu thy cao su toan cau. Ngoai ra, gia cao su ty nhién con phu
thudc vao thoi tiét, thién tai va dich bénh.

3. Vi tri cia Cao su Ty nhién trong nganh Cao su

Ngay nay, cao su nguyén liéu bao gdm cao su ty nhién va cao su tong hop. Cao su tu nhién dugc san xuat
tir viéc khai thac nhya mi ctia cay cao su trong khi cao su tong hop duoc san xuét tir nang lugng hoa thach
1a dau mo. Cao su ty nhién xuat hién tir rat sém va nhanh chong phat trién tir nhitng nam 1890, khi cac
phuong tién giao thong dudng bo st dung banh hoi ra doi. Tuy nhién, cac van dé chinh tri khién cho gi&
cao su tu nhién dao dong rat Ién trong khi ngudn cung thiéu hut, dic biét 1a trong nhitng nam chién tranh.
Chién tranh thé gi6i thu IT bung nd da ddy gia cao su ty nhién ting qua cao do hoat dong trong va khai thac
bi gian doan & mot s6 khu vuc. Chinh vi vay, cong cudc tim kiém cac phuong phép san xuit cao su nhan
tao dé thay thé duoc ddy manh. Nam 1930 va 1931, hang Thiokol va hing DuPont bat dau ban cao su tong
hop ra thi truong.

Séan lugng cao su tong hop da vuot qua cao su ty nhién trong thap nién 60 va di tién dén chiém 70% tong
s6 nhu cau cao su thé giéi trong thap nién 80. Tuy vay, muc tiéu thu va gia ca cao su thién nhién c6 xu
hudng tai gia ting do gia dau tang va thi truong xe hoi & Trung Qudc va An Do bung nd. Bén canh dé, cao
su thién nhién c6 ngudn gdc than thién hon véi méi trudng so véi ngudn gde tir ning lwong hoa thach cua
cao su tong hop. Ngay nay, nhu cdu tiéu thu cao su tu nhién da chiém linh khoang 40-45% nhu cau st
dung cao su trén thé gioi.
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Il - PANH GIA TUONG QUAN CUNG CAU NGANH CAO SU

1. Nhu cau tiéu thu Cao su ty nhién

Nhin chung nhu cAu tiéu thu cao su ty nhién trén thé gidi phu thude nhiéu vao thi truong xe hoi, bién dong
kinh té va gid ddu mé. Khi gia dau ting cao s& khién gia cao su tong hop ting 1én theo, nhu cau tiéu thu cao
su tu nhién cling vi vay ma tang theo.

Theo théng ké cua IRSG!, tinh dén cudi nam 2011, Chéau
A dan dau vé tidu thu cao su tu nhién, chiém 69,7% tong
nhu cau trén thé gidi, tiép theo 12 Chau Au (13,5%), Bic
M¥ (10,7%). Trong d6, 5 nudc dan dau vé muc tiéu thu
cao su ty nhién gébm: Trung Quéc (33,5%), My (9,5%),
An D6 (8,7%), Nhat Ban (6,6%) va Malaysia (4,6%). D6
1a 1y do vi sao Trung Quédc va An Do ¢ san luong khai

Trung
Quoc,
50%

thac cao su rat 1on nhung lai xuat khau ¢ mirc thap. O Malaysia, An D 91\%%
‘A A pea ‘A Y o 7

Viét Nam, nhu cau tiéu thu cao su tu nhién chi chiém 15- 4.60% 6.60% 8.70%

20% tong san lugng mu €ao su san Xuat hang nam. (Nguon: IRSG, ABS téng hop)

2. Kha ning cung cap

Theo théng ké dén cudi nam 2011, tong dién tich cao su

tu nhién trén thé gisi dat 11,84 triéu ha; Chau A chiém Viét
92,42%, Chau My chiém 5,14% va 2,44% thudc vé Chau 1’\5?2;/;
Phi. Tong san lugng cao su tu nhién san xuat dat 10,9

triéu tan. Trong d6, Chau A chiém wu thé vuot troi khi
chiém ty trong 93,2% trong tong san luong san xuit cua
thé giai, tiép theo 1a Chau Phi (4,3%), Chau My Latin
(2,5%). Trong @6, ndi bat 1én 1a 4 qudc gia din dau veé
xuat khau cao su tu nhién déu thude khu vuc bong Nam
A: Thai Lan (gan 3 triéu tan), Indonesia (2,13 triéu tan),
Malaysia (0,95 triéu tan) va Viét Nam (0,82 triéu tan), (Nguon: IRSG, ABS tong hop)
chiém 87,35% tong san luong xuat khau cao su thién

nhién toan cau.

Khac,
12.7%

Malaysia,
12.0%

3. Gia va nhu cau Cao su tw nhién phu thudc gia dau thé gisi
Nhin chung, nhu cau san xuat va tiéu thu cao su (tu nhién va nhan tao) thé gi6i trén dudi 20 triéu tin/nim,
trong d6 cao su tong hop chiém ty 1& twong d6i I6n (khoang 60%, duoc san xuat tir ngudn nguyén lidu chinh
la du mo - san pham canh tranh truc tiép véi cao su tu nhién). Vi vay, bién dong cua gia dau thé giéi da tac
dong khdng nho dén nhu cau tiéu thu cao su tu nhién caa thé gioi. Khi gia dau tho ting sé& tac dong toi gia
thanh cua cao su tong hop, 1am cho gia ting. Khi d6 nhu cau sir dung cao su tu nhién dé thay thé cao su
téng hop s& tang, dan dén gia cao su ty nhién s& tang.

1 T4 chire Nghién ciru Cao su Thé gidi (International Rubber Study Group)
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111 - PANH GIA THUC TRANG NGANH CAO SU VIET NAM

Viét Nam la mot trong nhimg nuéc dan dau thé gioi vé khai thac va xuat khau cao su. Dién tich trong cao
su dat 834.000 ha v&i san luong khai thac hing nim khoang 812.000 tAn (2011). Mic di Viét Nam chi
dung thar 4 vé san luong khai thac va xuat khau nhung ning suit khai thac cao su dat rat cao, khoang 1,72
tan/ha, dimg thtr 2 thé gi6i, chi sau An Do (1,78 tin/ha), va cao hon nhiéu so voi muc binh quan 1,45 tin/ha
ctia thé gi6i.

Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (VRG) dong vai trd 16n trong chién lugc phat trién cly cao su &
Viét Nam. VRG dang quan ly 333.235 ha cao su phan bd khip ca nudc. Ngoai 262.627 ha cao su trong
nudc, hién VRG con quan ly 70.608 ha cao su ¢ Lao, Campuchia. VRG hién c6 44 nha may, xi nghiép va
xudng ché bién mu cao su vai tong cong suat thiét ké 433.000 tan/nim. San pham cao su caa VRG hién
xuat khau dén khoang 70 qudc gia va ving lanh thé trén thé gidi chiém khoang 70% tong san lugng cao su
xuét khau ctia Viét Nam.

Nganh cao su trong nudc VAan tiép tuc ting trudng trong nam 2012 nhung gia cao su trong nim nay lai lién
tuc giam trong 2 quy dau nim va hdi phuc trong quy 3. Chinh vi vay, trong 9 thang dau nam 2012, Viét
Nam d3 xuat khau duoc 700 tan cao su, thu vé 2,05 ty USD, ting 32,6% vé luong nhung giam 10,1% Vé gia
tri. Céc thi truong xuat khau chinh van khong ngung gia ting vé luong nhu Trung Qudc (ting 10,1%),
Malaysia (ting 230%), Pai Loan (ting 28,3%), An D6 ( ting 400%)...

1. Dién tich trong va dién tich khai thac cao su

Trong vai nim gan day, khi Nha nudc thuc hién chu 850 - 34
truong, chinh sach vé phéat trién san xuat cdy cao su,
dién tich cay cao su khéng ngimg ting ca vé dién tich 483 72

tréng va san lugng khai thac. Hién tai, téng dién tich 350 - 34

trong cao su da 1én dén 834 nghin ha, trong d6 dién tich
cho mu 14 khoang 472 nghin ha (chiém 56,6% tong dién
tich), dugc phan bo tép trung & Pong Nam B (390 150 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
nghin ha), Vé} Tay Nguyén (280 nghin ha), phan con lai mmm Téng dién tich  mmmm Dién tich Khai thic
duoc phan bo cho cac khu vuc: Bac Trung Bo (80 nghin

ha), Tay Bic (50 nghin ha), va Duyén Hai Nam Trung

B0 (40 nghin ha). Trong d6, khu vuc dai dién chiém Béc Trung
44,36%; khu vuc tiéu dién chiém 49,28% va tu nhan Bo. 9.5%
chiém 6,36%.

Tuy nhién, viéc tiép tuc mé rong dién tich trong ¢ Viét

Nam dudng nhu rat khé vi quy dat da bat dau b1 thu hep Tay
va muc 800 nghin ha canh tic cao su cling da nam trong Nguyén,
ké hoach phat trién nganh cao su cta Chinh Phu dén nim 33.3%
2015 va tdm nhin 2020. Chinh vi vay, chi truong mo

rong dién tich trong va khai thac & cac nudc ban nhu Lao

va Campuchia dang duoc khuyén khich va ddy manh.

Tay Bac, Dong Nam
4.8% B9, 46.4%

(Nguon: Tong cuc Thong ké, ABS tong hop)
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2. San lwong va ning suat khai thac cao su va mirc tiéu thu trong nudéc

San lwong va ning sudt khai thac cia nganh khong e Khai thc (nghin thn) Tiéu thu (nghin tan)
ngimg tang 1én trong 10 ndm qua. Tong san luong khai 7 - \ang suat (tan/ha) - 1000
thac binh quan ting 17,2%, ning suit khai thac ting 811

binh quan 4%. 9T/2012, Viét Nam chinh thic vuot qua

An Do trd thanh nudc san xuét cao su ty nhién lon thae 4 1> 7 - 500
thé gigi, sau Thai Lan, Indonesia, va Malaysia. Su thay 5(

dbi 16n vé tha hang san xuit danh dau vai tro quantrong "
cua Viét Nam trén thi truong cao su quoc te. Theo 2002200320042005 2006 2007 2008200920102011

ANRPC?, Viét Nam c6 thé dat san luong 930.000 tn  (Nguon: Hiép hoi cao su Viét Nam —IRA, ABS tong hop)
cao su trong nam nay, ting 14,5 % so v&i ndm 2011 13 nhd ¢ thém nhiéu dién tich cao su di vao thu hoach.

3. Sin pham cao su tw nhién va thi trwong tiéu thu

Cao su tu nhién sau khi khai thac s& dugc chuyén thanh cic dang hinh thé dé xuat khau va tiéu thu theo
nhitng muc dich khac nhau. Dang khéi c6 d6 nhét 6n dinh, diing trong cong nghiép san xuat sam 16p: gdm
cao su k¥ thuat: SVR 3L, SVR L, SVR 10,20... va cao su chat lugng cao SVR CV 60, 50. Dang mi ly tam
Latex, mu kem dugc ding trong san xuat gang tay, dung cu-thiét bi y té, gi-ném... Dang to x6ng khoi c6
RSS va cac dang khac nhu: Crepe, Skim, hdn hop... Trong d6, SVR 3L la san pham xuat khau chi Iyc, dem
vé khoang gan 45% tong kim ngach xuat khau nganh, tiép theo 1a SVR 10, cao su hdn hgp, SVR CV60 ...
Tuy nhién, trong nim 2012, lugng xuat khiu cac mat hang nay dang giam dan. Trong khi dé, luong latex va
cao su tong hop xuat khau lai ting kha manh, khoang hon 30%.

Maic du Viét Nam dung thu 4 thé gidi vé san lugng khai thac cao su nhung muec ti€u thy noi dia rat thép,
chiém 18,5% tng san luong khai thac nam 2011. Hon 80% cao su khai thac duoc xuit khiu ra nudc ngoai

theo 3 cach: i) xuat khau tryc tiép: theo dwong tiu = 4 thi trwdng xudt khiu cao su Vigt Nam

ngach— DAF, giao hang 1én tau— FOB, va giao hang tai inbs. MY Khac Trung
cang— CIF; ii) xuat khau gian tiép theo kiéu uy thac xuat 2995 2:3%_ 158% Qudc,

2 A een 12 . ;A 61.4%
khau thong qua VRG; ii1) ban lai cho cac cong ty thuong buc,

. r ’ A \ ~ A A 7 0,
mai trong nudc, cac cong ty nay s€ xuat khau sau do. 3.3%

Viét Nam hién xuét khau cao su di hon 70 nudc trén thé QH%” ai
c . , 4 N . R “ A , uocC, ai
gioi. Tror}g do6, Trung Quoc la thi truong tiéu thu lén 3.3% Loan,
nhat (chiém 61,4%), ti€p theo la thi truong Malaysia 4.3%
(6,6%), Dai Loan (4,3%) va Purc va Han Quéc (3,3%)... Malaysia,
‘ P 6.6%
4, C@ng nghé che bién (Nguon: Tong cuc Thong ké, ABS tong hop)

Céc cong ty hién mai dirng lai & mic so ché véi trinh d6 thip nén cac mat hang cao su xuét khau cua Viét
Nam duoc ban véi gia thap hon so v6i cac nude nhu Malaysia va Thai Lan khoang 10%. Trong twong lai,
dé tang kha niang canh tranh va c6 thé mo rong ra thi truong Chau Au va My thi cac doanh nghiép cao su
Viét Nam can ty ning cao trinh d¢ cong nghé dé dap tmg duoc yéu cau khat khe ciia cac thi truong nay.

2 Hiép hoi cac Qudc gia San xuat Cao su Ty nhién (The Association of Nature Rubber Producing Countries)
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Hién nay, c6 4 doanh nghiép san xut cac san pham tir cao su tu nhién dang niém yét trén san HOSE: CTCP
Cao su Sao Vang (SRC), CTCP Cao su Mién Nam (CSM), CTCP Cao su Pa Néing (DRC), va CTCP Cao
su Bén Thanh (BRC). C4c san pham duoc ché bién tir cao su tu nhién tiéu thu trong nudc chu yéu bao gém
céc loai sam 16p, gang tay y té, bang chuyén, dai, phét ding trong san xuit céng nghiép, ...

5. Tac dong cua chinh sach téi nganh

Swr hé tre ciia Nha nwéc: Cay cao su la mot trong nhitng cay nong nghiép chién luge cho sy phat trién 6n
dinh va bén viing cua dat nudc, cing gdp strc vao cong cudc xo6a doi giam nghéo, tao cong an viéc lam cho
rat nhiéu ho gia dinh. Chinh vi vy, nganh luén dugc su hd tro ciia Nha nude tir viée giam cac muc thué thu
nhap, thué dat néng nghiép, ngoai ra con dugc hd tro ngudn von dau tu voi 1ai suat vu dai.

Théng tu sb 145/2011/TT-BTC cua Bo Tai chinh ban hanh s& ap dung thué suét tir 3-5% tuy ting loai san
pham d6i véi cao su tu nhién xuat khau. Day vira 1a thach thic véi cac doanh nghiép xuat khau nhung dong
thoi ciing 13 co hoi cho cac doanh nghiép san xuat trong nude giam béi chi phi nhap khau.

Sw hgi nhap WTO: Viét Nam duoc huong vu dai vé thué xuat khau va cé nhiéu co hoi thu hat dau tu,
chuyén giao céng nghé tir cac nuéc phat trién. Cac doanh nghiép san xuit cao su cia Viét Nam c6 co hoi
hop tac véi cac nha dau tu nudc ngodi xay dung cac nha may ché bién cao su dé cd thé san xuat cao su co
gia tri cao, tao diéu kién chuyén ddi thi trudng. Ngoai ra, Viét Nam c6 co hodi gia nhap nhém ITRC?, hién
nay nhém nay gom Thai Lan, Malaysia va Indonesia chiém giit 70% san lugng cao su xuét khau thé gi6i.

6. Péng gop vao nén kinh té Viét Nam 40% - mm= Tong Kim ngach XK ca nudc (ty USD

. U7 mm Kim ngach XK Cao su (ty USD) 50.0
Cay cao su gop phan quan trong trong nganh néng nghiép % déng gop 3:3%
nudc nha va la mét trong nhirng cay céng nghi¢p dai ngay 96.3 9 59, 100.0
c6 nhiéu trién vong phét trién nhét tai nudc ta. Cao su ty  2.0% - 83
nhién khong nging gia ting thi phan trong kim ngach - 500
xuat khau (KNXK) va déng goép trong ngan sach nha 2821
nude. Bén canh do, day con 1a loai cay trong chuong trinh 0.0% - 00
x6a d6i giam ngheo, phat trién bén viing ctia Dat nudc. A
KNXK cao su nim sau cao hon nim trudc va chiém tir au-thd dét may

2,5-3,5% tong KNXK ca nudc. Tir nim 2006 dén nay, Khac /5% 13.5%

e , y 28.3% thay
nganh lién tuc dat KNXK hon 1 ty USD. Nam 2012, suy o <an Gidy
thoai kinh té toan cau lam giam nhu cau tiéu thu cao su, erl:/a' 5.3% :‘;p/

dac biét 1a trong linh vuc xe hoi, khién gi4d cao su sut

giam. KNXK cao su 9 thang dau nam 2012 chi dat 2,1 ty pién

USD, giam 9,9% so voi cung ky, trong khi KNXK ca c thoai, linh
.. o - . n R , , ao su kién

nudc tang 18:9 %. Mac du cao su tur nhién thugc nhém cac 2.5% Gao 5 . tinh 10,39

mat hang xuat khau trén 1 ty USD hang nam nhung van 35% 419 4.9% 6.4%

con ¢ muc kha thép, khoang 2,5% trong 9T/2012, so v&i (Nguon: Téng cuc Hai quan, ABS téng hop)

cac mat hang khéac nhu: dét may chiém 13,5%, dau tho chiém 7,5%, thuy san chiém 5,3%, g5 chiém 4,1%...

® Hoi ddng Cao su Quéc té (International Tripartite Rubber Council)
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IV- PHAN TiICH SWOT NGANH

pi¢m Manh

Pi¢m Nhwoc

Cay cao su dugc du nhap va Viét Nam tur rat
s6m nén c6 dugc bé day lich st va su phat trién
bén viing.

Diéu kién thd nhudng, khi hau va thoi tiét &
Viét Nam rat thuan loi cho su sinh truéng va
phat duc cua cay cao su.

Nganh cao su Viét Nam di c6 chd dung trén thé
gidi: dung thir 4 vé san xuét va xuat khau, dimg
thir 2 vé& nang suat khai thac.

Pay 1a mot trong nhitng nganh trong diém trong
dinh hudng phat trién bén vimg va x6a doi giam
nghéo ciia Chinh Phii nén duoc hudng wu dai vé
thué gom: thué TNDN, thué sir dung dat ndng
nghiép; va vén vay dau tu phat trién.

Chi phi thap nhd c6 doi ngii nhan cong doi dao
voi gia ré, trong khi dé khoan chi phi nay lai
chiém dén khoing 60% chi phi ctia doanh
nghi¢p trong nganh. Chinh vi vay, nganh c6 ty
suat sinh 101 rat cao.

Nhitng yéu cau khit khe vé diéu kién thod
nhudng, thoi tiét, lugng mua... nén da tao ra
rao can gia nhap nganh kha khit khe. Bén
canh do, cay cao su s€ chi bat dau di vao khai
thac tir nam thtr 6-7 tu6i nén doi hoi nhiu von
dau tu ban dau.

Chét luong mu cao su & Viét Nam con kém
nén kha ning canh tranh thap, gia ban thuong
thiap hon khoang 10% so v&i cac nuéc khac
nhu Thai Lan, Malaysia...

Thi trudng xuat khau chinh 1a Trung Quéc nén
phu thudc vao chinh sach va kinh té nuéc nay,
gap kho khan trong viéc dam phan gia ban.

Co hji

Théch thirc

www.abs.vn

Viét Nam sé tham du cudc hop vao thang 12 téi
cua ITRC véi vai tro 1a quan sat vién. C6 nhiéu
kha niang, Viét Nam s& dong y tham gia thanh
vién cua to chic ndy. Néu tham gia, Viét Nam
c6 thé kiém soat duoc gia cao su xuat khau vi
lac d6 ITRC s& chiém 80% tong san luong cao
su toan cau.

Nhu cau tiéu thu cao su ca trong nudc va qudc
té cing véi gia cao su thé gigi khdng nging
tang lén.

FED thuc hién QE3 cung véi su hdi phuc cua
thi truong xe hoi, dic biét 1a & Trung Qubc va
An Do, d3 day gia cao su ting manh trong quy
3/2012.

Phong Phan tich - CTCP Chirng khoan An Binh

Dién tich trong cao su gan nhu ¢ mirc bio hoa
nén khé mé rong. Trong ban ké hoach phat
trién nganh dén nam 2015, tim nhin 2020 cia
chinh phu cting da néu ro, duy tri ¢ dién tich
trong 1a 800 nghin ha. Trong khi d6, dién tich
trong hién nay di vuot con sb nay.

Ty 1é rung gia cdi chiém ty 1& khd cao & mot
s doanh nghiép, chinh vi vay cong tac tai
canh va trong méi s& phai thyc hién dé dam
bao ning suét khai thac.
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V - TRIEN VONG PHAT TRIEN NGANH

Nganh nubi trong va khai thac cao su tw nhién da c6 chd ding vimng chic trong linh vuc nong nghiép ciing
nhu 13 trong nén kinh té nuée ta. V6i diéu kién thién nhién rat thuan loi ca vé thd nhudng, khi hau va thoi
tiét da gitip cho giéng cay c6 gia tri kinh té cao nay khong ngimg phat trién.

Thi trudong cao su ty nhién trong nudce hién con rat nhiéu co hoi phat trién. Maic du, Viét Nam dung tha 4
thé gidi vé khai thac cao su nhung thi truong trong nudc méi chi tiéu thu khoang 15-20% san lugng cao su
khai thac. Theo dinh huéng ctia Chinh Phu cho sy phat trién cia nganh cao su téi nim 2020 bao gdbm
chuyén doi san xuat cao su nguyén liéu va dinh huéng phét trién san xuat cao su cdng nghiép, xuat khau
cao su thanh pham két hop véi cao su nguyén liéu. Nang ty Ié st dung mu cao su tai thi tredng noi dia 1én
t6i thiéu 30% vao nam 2020 thong qua viéc xay dung cac nha may san xuit sam 16p 6t6, xe may quy mo
I6n trong nudc. Viéc phét trién céng nghiép ché bién cao su gilp nang cao gia tri thanh pham, ciing 1a mot
trong nhitng bién phap da dang héa thi truong giam bét sy 18 thudc vao thi truong Trung Qudc, gilp giam
nhap khau céc san pham ché bién tir cao su.

Nhu cau tiéu thu cao su tu nhién sé& ting 1én trong thoi gian t6i nho thi trudng xe hoi ¢ Trung Qudc va An
Do dang hoi phuc. V& nhu cau tiéu thu cua cac qudc gia thanh viéen ANRPC du kién sé ting 3,6% lén 6,496
triéu tan, nho nhu cau gia tang lai Trung Quéc, An Po va Philippines. ANRPC wéc tinh nhu cau cao su tai
Trung Qudc va An Do s& tang lan luot 2,5% va 4,9% |én mic 3,69 triéu tin va 1 triéu tin. Bén canh do,
IRSG duy béo nhu cau cao su tu nhién va tong hop toan cau nam 2012 dat 26,8 triéu tin va nim 2013 s&
tang 5% l1én muc 28,2 triéu tan, va s& dat 36,7 triéu tan vao nim 2020, vai cao su ty nhién ciing ting 1én
murc 16,4 triéu tan.

Gia cao su xuat khau cé nhiéu kha ning ting gia trong thoi gian t6i v6i dong thai nhém ITRC gom Théi
Lan, Indonesia va Malaysia d thiét 1ap mot co ché dé can thiép thi truong cao su néu gia cao su thién nhién
giam xubng duéi 2,70 USD/kg. Trude mat, Hiép hoi cong nghiép Cao su Indonesia da thdng bao, tir thang
10 nam nay dén thang 3 nim sau, nudc nay sé cat giam 117.000 tan cao su ty nhién xuat khau

VIl - KET LUAN

Ngay nay, mic du cao su tong hop dang chiém phan 16n cac (mg dung trong thuc té nhung khong thé thay
thé hoan toan cao su ty nhién. Trong cong nghiép, phan 16n cao su ty nhién (khoang 70%) duoc dung dé
lam mat 16p 6 t6, dém, nat kinh, 16p xe, day dai, cap dién, cac bo phan khac cua xe hoi, may bay ... Nhiing
ing dung ma cao su nhan tao khong thay thé duoc cao su thién nhién la cac 16p xe cha nang, may bay hay
nhya latex ¢ nganh y khoa ...

Tuy nhién, trong bbi canh khing hoang kinh té toan cu kéo theo thi trudng xe hoi ciing bi giam cau
nghiém trong, trong khi nganh 1am 16p xe tiéu thu gan 70% cao su thién nhién trén thé gigi, s& lam cho dau
ra clla nganh cao su tu nhién gap khong it kho khan. Trong thoi gian quy 3/2012, thi truong xe hoi & Trung
Quéc va An Do phuc hdi dang kich thich gia cao su ty nhién ting trd lai.

Nhu vy, cao su tu nhién van ludn dong vai trd quan trong chua thé thay thé trong linh vuc cong nghiép,
nganh k¥ thuat hién dai, va dic biét 1a nganh cong nghiép xe hoi, dong thoi cling gan lién voi su phét trién
nganh dau mo va sy tang truang kinh té thé gioi.

www.abs.vn Phong Phan tich - CTCP Chirng khoan An Binh Page 9
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VI - THU'C TRANG HOAT PONG MOT SO CONG TY NIEM YET

Hién nay, trén thi truong chimg khoan da c6 5 ¢ong ty trong va khai thac cao su tw nhién niém yét, va ca 5
doanh nghiép nay déu la cac thanh vién cia VRG, gdbm: CTCP Cao su Phuéc Hoa (PHR), CTCP Cao su
DPdng Pha (DPR), CTCP Cao su Tay Ninh (TRC), CTCP Cao su Hoa Binh (HRC), va CTCP Cau su Théng

Nhét (TNC).

A- Hoat dong kinh doanh
1. Quy md trong va khai thac

Néu xét tat ca céc thanh vién cia VRG thi chi ¢6
PHR thudc nhém cac cong ty c6 quy mo 16n va san
luong khai thac 1on. DPR va TRC déu c6 quy md
va san lugng khai thdc & muc trung binh, con lai
HRC va TNC déu c6 quy mo nhé va san lugng khai
thac thap. Tuy vdy, DPR va TRC lai cho ning suat
khai thac cao nhat, tham chi 1a cao nhit VRG, vi
rimg cao su dang ¢ d6 tudi khai thac tot nhat. Nang
suat khai thac cua PHR ciing & muc cao trén 2
tan/ha, con lai HRC va TNC déu cho ning suat khai
thac thap, tham chi thap hon mtrc trung binh cia thé
gidi 1a 1,45 tan/ha.

2. Co cau do tuodi vuron cay cao su

Cay cao su thuong bat dau dugc khai thac 14y mu tir
6-7 ndm tudi va két thic khai thac & nam thir 26-30.
Ngoai ra, do tudi cta ciy cao su cho ning suit cao
nhat 12 giai doan tir nim thir 11 dén nim tht 25
nim tudi.

Qua biéu d6 cho thidy, DPR va TRC c6 rimg cdy
cao su dang ¢ do tudi khai thac tdt nhat, lan luot
chiém 77% va 87% dién tich rimg trong. Chinh vi
vdy, 2 cong ty nay c6 niang suat khai thac cao nhét
nganh, lan luot 14 2,18 va 2,1 tAn/ha. Trong khi do,
mac du PHR c6 dién tich tréng 16n nhat nhung hau
hét 14 cAy non va gia cdi. Vi vay, ning suat khai

— Djén tich = Dién tich

trong (Ha) khai thac (ha)
25,000 - - 2.50

20,000
20,000 - 01 2.10 - 2.00
15,000 - - 1.50

1.16

10,000 - ' - 1.00
5,000 - . . 2,807 170(- 0.50

TNC
(Nguon: ABS tong hop)

H0-6 nam M7-10ndam = 11-25 ndam E>25 nam

80% 1 70% 71%
70% -

60% -
50%
40%
30%
20%
10%
0%

PHR DPR TRC HRC TNC

(Nguon: ABS tong hop)

thac ciia PHR chi dat khoang 2 tin/ha va c6 kha ning giam trong cac nam t6i khi dang thuc hién qué trinh
tai canh dén nam 2014. HRC c6 co ciu rimg cdy kém hiéu qua nhat khi ¢ t6i 97% ring cay 1a chwa khai
thac va gia cbi. Trong khi d6, TNC mic di c6 quy md nhé nhat nhung lai ¢6 co cau rimg cy hop 1y hon
nén co ty sut sinh 11 cao hon, tong dién tich cdy dang khai thac can bang véi tong dién tich cay non va gia

cOl.
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3. Co ciu san pham

San pham cua 4 cong ty DPR, PHR, HRC, va TNC = SVR CV50,60 B SVR CV10,20 = SVR 3L
chu yeu la mu com (SVR) sir dung dé san xuat sam 120.0% - = Latex = RSS

16p v6i thi truong xuat khau chinh 13 Trung Québc.
Mu cdm 13 dong san pham xuat khau chi luc cua
Viét Nam, chiém khoang 80% san luong xuét khau.  80.0% - 37%
Trong d6, PHR va HRC tdp trung manh vao dong
san phim mu cém cao cdp SVR CV50,60; DPR tip
trung vao san pham SVR 3L,L va san pham Latex;  40.0% -
con TNC tép trung vao san phim SVR 3L, va mu td
x6ng khoi RSS; Trong khi d6 TRC c6 san pham chu
yéu la latex, thuong chiém khoang 60-70% tong san  0.0% -
pham, phuc vu san xuat cao su k¥ thuat nhu: ging TNC
tay, dung cu y té... voi thi truong xuét khau chinh 1a
Chau Au, phan con lai 13 cac san pham SVR
CV50,60, va SVR10,20.

100.0% -

60.0% -
43% 60%

20.0% -

(Nguon: ABS tong hop)

B- Két qua Doanh thu va Loi nhuin

Doanh thu giai doan 2006-2011 Loi nhuén rong giai doan 2006-2011
= HRC ==—PHR TRC ====DPR ===TNC e HRC === PHR TRC ====DPR ===TNC
3000 - 900 -
2500 - 800 1
700 -
2000 - 600 -
1500 - 500 1
400 -
1000 { = 300 -
50 | —— - 200 1 _—— —
100 { e —
0 7| T T T T 1 O T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

(Nguon: BCTC cdc nam cdc doanh nghiép, ABS tong hop)

Giai doan 2006-2011: Cac doanh nghiép nganh cao su ty nhién nhin chung c6 két qua kinh doanh rat kha
quan va cd su phan biét kha ro rét gitra 2 nhom. PHR, DPR, va TRC c6 mtrc tdng truéng cao va on dinh dic
biét 1a sau giai doan khung hoang kinh t& nim 2009. Nho ¢6 co cdu vudn ciy hop Iy nén DPR, TRC c¢6
nang suat khai thac cao nhat nganh dugc thé hién kha rd trong két qua kinh doanh. TNC ngoai viéc dau tu
trong va khai thac cao su, cong ty con dau tu vao thirc dn chin nudi va hat diéu. Tuy nhién, ca 2 mang kinh
doanh nay cia TNC dén hoat dong kém hiéu qua.

6 thing dau ndm 2012: Gia cao su lién tuc giam cudi ndm 2011 khién tit ca cac doanh nghiép cao su dat
ké hoach kinh doanh nam 2012 thép hon so v6i muc dat dugce trong nam 2011. K& hoach lgi nhuan cua
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PHR, TRC, DPR \,/é TNC giam lérn luot 1a 53%, 56%, 51,% va 1000 -
61%. Gia cao su tiép tuc & murc thap trong 6T/2012 da khién cac = Doanh thu 6T/2012
doanh nghiép dat duoc két qua kinh doanh thap hon cung ky,
nhung van hoan thanh vuot ké hoach. PHR 1a doanh nghiép c6
doanh thu va loi nhuén liy ké 6T/2012 cao nhét, lan luot chiém
44,6% va 39,1%. Tiép theo 12 DPR chiém 22,8% doanh thu va
28,5% lgi nhudn cua nhom. Tuy vay, TNC mdi la doanh nghiép 0
c6 ty sudt sinh 101 cao nhat, 46,1%, tiép theo 1a DPR dat 38,2%. PHR DPR TRC HRC TNC
Nhin chung, tat ca cac doanh nghiép thuéc nganh déu co két qua

kinh doanh cao, dii ¢6 giam nhe so véi ciing ky, va c6 mirc sinh 10i rat cao, thap nhat 1a 24%.

500 -

C- Chi s6 tai chinh co ban tai thoi diém Quy 11/2012

Cac doanh nghiép niém yét duoc chia ra thanh 2 nhom kha 1 rang vé quy mé ciing nhu ning luc san xuat
khai thac. Trong d6, PHR, DPR va TRC duoc xem la nhitng ddi tha c6 quy mé trdng va ning lyc khai thac
tuong dwong nhau. Tuy vdy, mdi doanh nghiép lai tip trung vao céc loai san phdm khac nhau nén ciing c6
thi truong ti€u thu khéc nhau. Nhom con lai c6 quy mo nho va nang suat khai thac thép la HRC va TNC, va
hai doanh nghiép nay ciing nhdm dén san xuat cac san pham khac nhau. Xét vé kha ning sinh 10i ciing nhu
d6 on dinh qua cic nim cho thdy PHR dat hiéu qua cao nhung kém hon DPR va tét hon TRC. Xét vé kha
nang thanh toan va co cau ngudn von cho thay tat ca cac doanh nghiép déu sir dung ngudn von cha sé hitu
dé kinh doanh la chinh, mirc vay muon duoc han ché & muc rat thap. Chinh vi vay, cac doanh nghiép nganh
cao su déu c6 kha niang thanh toan cao va dam bao an toan cho hoat dong ciia doanh nghiép.

KL CPLHQB (Trigu) 79.08 43 29.6 17.29 19.25
S¢ hiru nude ngoai 14.3 36.66 29.92 5.38 1.92
EPS pha lodng (VND) 9,886.90 | 17,602.67 | 14,862.35 | 6,470.67 | 3,775.32
Book Value (VND) 23,148 43,927 37,522 27,419 16,345
P/E pha lodng 2.86 3.01 2.89 5.72 4,32
P/B 1.22 1.21 1.15 1.35 1
Tién/Nog ngin han 0.65 2.55 3.67 0.95 457
TSLD/No ngin han 1.28 3.8 4.54 1.97 6.44
Vay dai han/Tai san 0 0.01 0.01 0.08 0
Vén vay/Vén CSH 0.22 0.03 0.01 0.14 0
Cong ng/Tai san 0.38 0.21 0.15 0.19 0.1
Cong no/Vén CSH 0.63 0.27 0.17 0.23 0.11
Lai rong/Doanh thu 31.90% | 45.80% 40.81% | 17.47% | 42.00%
ROE 44.12% 41.14% 39.16% | 23.80% | 23.87%
ROA 26.59% 32.10% 32.28% | 19.11% | 20.70%
GTGD trung binh 3 thang 1.75 0.2 0.41 0.12 1.72

(Nguén: BCTC Quy 2/2012 cdc doanh nghiép, ABS tong hop)
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D- Théng tin chung vé cic doanh nghiép trong nganh niém yét
1. DPR - Cong ty Cé phan Cao su Pong Phi

Tién than 14 don dién Thuan Loi cua Cong ty Michelin — Phap, dwoc hinh thanh vao thang 06/1927 va duoc
tai thanh 1ap vao ngay 21/05 /1981. Nam 2006 chuyén thanh Céng ty c6 phan cao su Pong phu. Vén diéu 16
hién tai caa Cong ty 1a 430 ty dong. Cong ty hoat dong trong linh vuc tréng trot va ché bién cao su. Véi
dién tich khai thac 1a 7.236 ha trén 9.761 ha trdng, cong ty cao su Bong Phi c6 quy mé nhé so véi cong ty
khac thudc tong Cong ty Cao su Viét Nam nhu Cao su Dong Nai, Dau Tiéng, Phi Riéng, Phudc Hoa, Binh
Long, va Kontum. Tuy nhién, DPR c6 co ciu cay trong rat tot vai 77% ciy cao su dang & d6 tudi cho nhiéu
mu nén san luong khai thac dat muac cao nhat nganh, 2,18 tin/ha. San pham mu khéi ding l1am 16p 6 td
(chiém ty trong 65%), mu Latex ding lam dém, ging tay (chiém 35%)... véi thi trudng xuét khau chinh 1a
Trung Qudc, tiép theo 1a Pai Loan, Ptrc, My, Nhat, Tho Nhi Ky, Phap ...

2. PHR - Cong ty Co phan Cao su Phuéc Hoa

Tién than 1a Pon dién cao su Phudc Hoa thanh lap sau ngay Mién Nam hoan toan giai phong. Nam 2008
chuyén thanh cong ty c6 phan. PHR hoat dong trong linh vyc Trong, Khai thac, ché bién mii cao su va Ché
bién gd cao su. PHR la mét trong nhiing cdng ty c6 dién tich cao su 16n cia nganh, nam trong tép 5 don vi
quan ly dién tich va san lugng cao su 16n nhat nganh. Céng ty cé dién tich dét trong cao su 1a 15.277 ha va
dién tich khai thac 1a 10.277 ha. Tuy nhién, do PHR ¢6 t6i 51% cAy trong ¢ d tudi con non va gia cdi nén
nang suat khai thac thdp hon DPR va TRC, dat 2 tin/ha. Hién tai cong ty dang c6 3 nha may ché bién mu
Vi 4 day chuyén ché bién mi (1 day chuyén san xuit mi nudc duoc cai tao tir nim 1994, 1 day chuyén dau
tu nam 1997, 1 ddy chuyén san xuat ma tap dau tu nam 2001 va 1 ddy chuyén san xuat mu ly tim dau tu
nam 2003) v6i cong suat 27.000 tan/nam. Vi day chuyén san xuat dugc dau tu dong bo, cdng nghé tién
tién dé san xuat ra nhitng san pham dam bao chat luong. PHR tap trung vao san pham mi c¢dm cao cip
SVR CV 50.60 di thi truong Trung Qudc, sau d6 1a Dai Loan, Dirc, My, Nhat, Thé Nhi Ky, Phap, An D9,
Han Quoc ...

3. TRC - Cong ty C6 phan Cao su Tay Ninh

Tién than 1a don dién cao su caa Phéap. Ngay 28/12/2006 cong ty chinh thirc hoat dong theo md hinh ¢
phan vai s von diéu 1 1a 300 ty d¢ong. Hoat dong kinh doanh chinh caa Cong ty 14 tréng, khai théc, ché
bién cao su nguyén ligu va tiéu thu san pham. Hién nay Cong ty da trong 7.226ha va dang khai thac
5.407ha. Twong ty nhu DPR, TRC c¢6 téi 87% cy cao su dang & do tudi khai thac t6t, nang suét khai thac
dat 2,1 tan/ha. TRC c6 hai nha may ché bién ma cém va hai day chuyén ché bién mu ly tam véi may méc
va thiét bi hién dai. San pham cao su cua Céng ty chi yéu la Latex (66%) da dat chat cao theo tiéu chuan
qudc té. San pham cua Cong ty duoc Xuat sang cac thi truong Malaysia, Indonesia, Singapore, Han quéc,
My, Ptic, Trung qudc, Thé nhi ky, An D0...
4. TNC — Cong ty Co phan Cao su Thong Nhat

Thanh 1ap niam 1992, nim 2005 chuyén sang hoat dong theo md hinh ¢6 phan véi von diéu 1¢ hién nay 1a
gan 200 ty déng. Hoat dong chinh cua Céng ty ma trong méi, khai thac va ché bién cao su, so ché gb cao
su. Bén canh d6 Cong ty con md rong thém mot sé nganh nghé nhu kinh doanh va ché bién hat diéu, ché
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bién va kinh doanh thtic 3n gia suc. Thang 9/2010, cong ty c6 md rong hoat dong kinh doanh 6 td nhap
khau tai TP.HCM nhung do hoat dong khdng c6 hiéu qua nén da giai thé chi nhanh va chdm dut hoat dong
nay tir thang 02/2011. San pham chu luc caa cdng ty 1a ma so ché SVR3L, SVR5, RSS duoc tiéu thu 75%
tai thi truong noi dia, con lai xuat khau sang Trung Qudc, Singapore, chiém toi 60% doanh thu. Ngoai ra
cong ty con ¢d San pham diéu nhan chiém 16% doanh thu. Tong dién tich vudn cdy cao su Cong ty dang
quan ly 12 2.074 ha trong d6 vudn cay khai thac 1a 1.349 ha. Ning suit vuon cay cia cong ty ¢ mirc thip,
dat 1,16 tan/ha, thip hon mic binh quan 1,45 tin/ha cta thé giGi.

5. HRC — C6ng ty Co phan Cao su Hoa Binh

Tién than 13 Nong truong cao su Hoa Binh thanh lap nam 1981. Nam 2004 chuyén sang hoat dong theo md
hinh ¢6 phan. Hoat dong trong linh vuc trong, khai théc, ché bién mu cao su. HRC 1a don vi dau tién trong
Tong Cong ty Cao su Viét Nam thuc hién viéc ¢6 phan hoa vuon cy két hop véi Nha may. Cong ty dang
quan 1y hon 5.000 ha cao su va 01 nha may ché bién v&i cong suat hon 6.000 tan/nim. Tuy nhién, ring cay
ctia HRC c6 t&i 97% la trong méi va gia cdi, nang suat khai thac thap nhat nganh, dat 1,11 tan/ha. Trong
nam 2008 Cong ty dau tu trong cay cao su trén dién tich 10.000 ha tai Lao. San pham cua Cong ty chii yéu
1a mi ¢cbm cao cip SVR CV50,60, duoc tidu thy trén toan qudc va xuat khau sang cac nude thuoc Chau A,
Chau Au va Chau My. Dic biét gan 1/3 san lwong dugc xuat khau tryc tiép sang Dai loan va Trung qudc.

E- Bién dong gia cé phiéu niém yét nganh Cao su tir niim 2009 dén nay

PatternExplorer.com - Performance Chart - 18.caosu - Daily 12-10-12 Open 250.358, Hi 253.518, Lo 249.525, Close 250.361 (-0.2%) Period = {EMPTY} days, Smooth-Factor = 3
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(Nguon: ABS)

Céc cb phiéu nganh cao su tu nhién (dudng mau tim) c6 mirc bién dong gia tét so véi cac chi sd cua thi
truong: VN-Index (duong mau xanh dam) va HNX-Index (duong mau xanh 14 cay). Tuy nhién, thanh
khoan ctia cac cd phiéu trén thi truong kha thip do nha nudc va céc t6 chirc nam giit phan 16n. Trong d6 chi
¢6 PHR va TNC la c6 gia tri giao dich trung binh ¢ mirc cao, khoang 1,7 ty ddng mdi phién.
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Téap Doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (VRG). www.vnrubbergroup.com/

Hiép hdi Cao su Viét Nam (VRA). www.vra.com.vn/

AGROINFO. www.agro.gov.vn

The International Rubber Study Group (IRSG). http://www.rubberstudy.com

The Association of Natural Rubber Producing Countries.www.anrpc.org

Téng cuc Théng ké (GSO). http://www.gso0.gov.vn

Téng cuc Hai quan. http://www.customs.gov.vn

Agroinfo, (2012). Béo cao Thuong nién Nganh hang Cao su Viét Nam 2011 va Trién vong 2012
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KHUYEN CAO

B4o c40 Phan tich Nganh nham muc dich dénh gia va dwa ra nhitng khuyén nghi mang tinh tham khao, nham hd tro
khach hang.

Céc thong tin ma Bao cao sir dung dugc thu thap va xem xét véi mirc do can trong tbi da co thé va dya trén nhiing
ngudn ma ABS cho la déng tin cay. Tuy nhién, ABS khdng chiu trach nhiém vé& d6 chinh xac va day du cua céc thong
tin trong Bé&o c&o nay. Cac y kién, nhan dinh, khuyén nghi chi thé hién quan diém cha quan cua ngudi viét tai thoi
diém phat hanh, khong dugce xem 1a quan diém cua ABS va cd thé thay doi ma khdng can thong béo.

Béo cao nay chu yéu cung cip nhiing théng tin, nhan dinh, khuyén nghi mang tinh tong hop. Nha dau tu can tu ra
quyét dinh dua trén tinh hinh tai chinh, cac muc tiéu dau tu cu thé va cac diéu kién riéng cua ca nhan.

ABS khong chiu trach nhiém vé bat ci thiét hai nao lién quan dén viéc khai thac va sir dung cac thong tin tir Béo céo.

Hoi sé
101 Lang Ha, Q. Péng Da, Ha Noi
Tel: (04) 35624626; Fax: (04) 36624864

Chi nhanh Da Ning
09 Yén Bai, Q.Hai Chau, tp.Da Nang
Tel: (0511) 3653992; Fax: (0511) 3653991

Chi nhanh Bic Ninh
10 Nguyén Dang Pao, Tién An, tp.Bic Ninh
Tel: (0241) 3893088; Fax: (0241) 3893087

Chi nhanh Bic Giang
1A Hung Vuong, TP Béc Giang
Tel: (0240) 3526222/3526989 Fax: (0240) 3526636

Chi nhanh Hué
10/1 Lé Hong Phong Thanh phb Hué
Tel: (054) 3831133 Fax: (054) 3831656

PGD Trén Ping Ninh
109, Tran Pang Ninh, Cau Gidy, Ha Noi
Tel: (04) 37930490 Fax: (04) 37930490

PGD Diang Van Ngir
113 Pang Van Ngir. Péng Da, Ha Noi
Tel: (04) 63283852 Fax: (04) 73005668

Chi nhanh tp.H6 Chi Minh
118 Nguyén Cu Trinh, Q1, tp.H6 Chi Minh
Tel: (08) 38389655; Fax: (08) 38389656

Chi nhanh Hai Phong
09 Tran Hung Pao, Hong Bang, tp.Hai Phong
Tel: (031) 3569190; Fax: (031) 3569191

Chi nhanh Théi Binh
399 Lé Quy Don, tp.Thai Binh
Tel: (036) 6255556; Fax: (036) 6255557

Chi nhanh Viing Tau
21 Lé Loi, P4, tp. Viing Tau
Tel: (064) 3543166; Fax: (064) 3543168

Chi nhanh Can Tho
Sb 74- 76 Hung Vuong, TP Can Tho
Tel: (0710) 768098  Fax: (0710) 732556

PGD My Pinh
18TT4, Khu d6 thi M§ Dinh, Tir Liém, Ha N¢i
Tel: (04) 37875817; Fax: (04) 37875818

Phong Phan Tich

Tran Qudc Tuan - Phé phong Phu trach

Tang 4, Ha Thanh Plaza, 102 Thai Thinh, Dong Da, Ha Noi
Dién thoai: (04) 35624626  s6 may 1é: 512
abs-info@abs.vn

www.abs.vn
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