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I - GIỚI THIỆU CHUNG VỀ NGÀNH CAO SU          

              n   n    n   n  ố   ừ Nam Mỹ      m n             Á  ừ năm 19 9             ển m n    

đ  .             n  n   n   n     n   n     n  n  đ       n             Á  đặ          Đ n    m Á   ấ  

                       n  .    n              n    Malaysia, Thái Lan, Indonesia, Ấn Độ, Trung Quốc và 

Vi     m        n  c    sản    n                   m   ị   ần   ấ         n n ấ     n         .  

          n   n     ầm    n    n   ấ    n    n      n          đ     ảm n      ủ   ầ            ố     . 

 ản    m  ủ  n  n  đ  đ          đ    ốn    n   n        m          ầ            n     .  ặ      n    

nay,        n  n     đ     ản   ấ   ừ  ầ  m  đ n  n      n          ển    m   ộn , n  n    n        ể 

         đ            đặ    n        t của cao su t  nhi n  đặc bi t là    n    n       ông ngh      n    ản 

  ấ   e      m      … Hi n nay, nhu cầu tiêu th  cao su t  nhiên chi m khoảng 40-45% t ng nhu cầu cao 

su toàn th  gi i.  

1. Lịch sử hình thành và quá trình phát triển ngành Cao su          

- Cây cao su c    ấ      ừ khu v c rừn  m    m z n c    đ    ần 10 th  kỷ, th  dân Mainas đ     t 

lấy nh a cây t m vào quần áo chốn    t, và t o ra nh ng quả   n           trong dịp hội hè. 

- Do nhu cầ   ăn    n       phát minh ra công ngh          năm 1 39 đ    n t i s  bùng n  n  n  

công n              đặ         Brasil. 

-  ăm 1 75  khoảng 70.000 h t giốn  đ  đ  c gửi t i Kew   n  Q ố       4% h t giống nảy mầm. 

Năm 1 76  ố   ốn  n   đ  c gửi t i Ceylon    Singapore.     đ              đ  đ  c nhân giống 

rộng khắp t i các thuộ  địa của Anh.  

- Năm 1 9   mộ  đ n đ  n tr n         đ  đ  c thành l p t i Malaysia, và ngày nay phần l n các khu 

v c tr ng cao su nằm t i Đ n    m Á và một số t i khu v c châu Phi nhi   đ i.    n      đ   cây 

cao su t i Nam Mỹ - bản địa của nó - l i không         ển  ằn . 

-  ăm 1 7    ây cao su đầ     n đ    n          đ              m n  n     n   ống đ   . 

- Năm 1892, 2000 h t cao su từ Indonesia đ  c nh p vào Vi t Nam. 

-  ăm 1 97 đ  đ n   ầu s  hi n di n của cây cao su đầ     n   Vi t Nam.  

-  ăm 1907    n            đầ     n đ  c thành l p là Suzannah (Dầu Giây, Long Khánh, Đ ng Nai). 

Ti p sau, hàng lo   đ n đ  n      n               đ i, chủ y u là củ  n   i Pháp và t p trung   

Đ n    m  ộ: SIPH, SPTR, CEXO,    Michelin. 

- Năm 1920  m  n Đ n  Nam Bộ có khoảng 7.000 ha và sản    ng 3.000 tấn. 

-  ăm 1923             đ  c tr ng   Tây Nguyên và phát triển m nh tron       đ  n 1960 – 1962, 

trên nh n    n  đất cao 400 – 600 m      đ  n  n     chi n tranh. 

- T   c 1975, c          đ  c tr ng   Quảng Trị, Quảng Bình, Ngh  An, Thanh Hóa, Phú Th  bằng 

ngu n giống từ Trung Quốc, di n      đ    n đ n khoảng 6.000 ha. 

- Sau 1975, câ         đ  c ti p t c phát triển chủ y u   Đ n    m  ộ. Từ 1977, Tây Nguyên bắt 

đầu l       n     n     ng m i cao su.  

- S   19 4             đ  c phát triển   Quảng trị, Quảng Bình trong các công ty quốc doanh. 

- Hi n cả n         n 800.000 ha    n  cao su, t p trung   ủ       Đ n    m  ộ, Tây Nguyên, Bắc 

Trung Bộ       ắ  và Duyên hải Nam Trung Bộ. Sản    n  đ t trung bình   n  00 n   n tấn năm. 

 

http://vi.wikipedia.org/wiki/R%E1%BB%ABng_m%C6%B0a_Amazon
http://vi.wikipedia.org/wiki/L%C6%B0u_h%C3%B3a
http://vi.wikipedia.org/wiki/Brasil
http://vi.wikipedia.org/wiki/Sri_Lanka
http://vi.wikipedia.org/wiki/Singapore
http://vi.wikipedia.org/wiki/Malaysia_b%C3%A1n_%C4%91%E1%BA%A3o
http://vi.wikipedia.org/wiki/%C4%90%C3%B4ng_Nam_%C3%81
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ch%C3%A2u_Phi
http://vi.wikipedia.org/wiki/Indonesia
http://vi.wikipedia.org/wiki/Vi%E1%BB%87t_Nam
http://vi.wikipedia.org/wiki/Cao_su
http://vi.wikipedia.org/wiki/%C4%90%E1%BB%93ng_Nai
http://vi.wikipedia.org/wiki/%C4%90%C3%B4ng_Nam_B%E1%BB%99
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ha
http://vi.wikipedia.org/wiki/T%C3%A2y_Nguy%C3%AAn
http://vi.wikipedia.org/wiki/Chi%E1%BA%BFn_tranh_Vi%E1%BB%87t_Nam
http://vi.wikipedia.org/wiki/Qu%E1%BA%A3ng_Tr%E1%BB%8B
http://vi.wikipedia.org/wiki/Qu%E1%BA%A3ng_B%C3%ACnh
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ngh%E1%BB%87_An
http://vi.wikipedia.org/wiki/Thanh_H%C3%B3a
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ph%C3%BA_Th%E1%BB%8D
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2. Đặc  rư g  gà   Cao su          

Cây        đ       n    m     n  m  n      n          n  n  đặ    n       n   .     n   n  n  n    n  

n  n            n   n    n  n  đặ  đ ểm     đ    

            đ     em               n  n         n     n     m       n                n   ấ  mủ để 

 ản   ấ            n   n       e        ố  đ   thân cây    đ     ử   n     n   ản   ấ  đ    . 

             ắ  đầ  đ                        n    mủ   độ      6-7 năm.               n     n     

n    mủ   n  n  n     n     n ừn  sinh ra n    mủ     đ   độ      26-30 năm. 

 Cây cao su c ỉ đ              trong 9 tháng      n     9    n    ố  năm   3    n    n          n  

   3    n  đầ  năm     n  đ                 đ              n       n      n                 m   

n               . 

             ển  ố      n  n     đ    m     n     độ    n    n   ừ 22°  đ n 30°    ố  n ấ    26°  

đ n 2 °     ần m   n       ố  n ấ     2.000 mm  n  n     n    ị  đ        n  n          .     

            ể   ị  đ    nắn    n    ản  4 đ n 5    n       n   n năn    ấ  mủ      ảm.    n     

        n    Châu Á     m       n 92%   n     n         n            n   n         . 

 Cây cao su     độ         n            đ        ả   n n         n đ m,   ả năn     m      ả   ấ  

cao.   ấ  mủ             n  độ          ản     n  đ n           ủ  n                    n    ảm  ừ 

3 đ n 5 năm n     m         n     ản          n    .  

               n   n        ộ         n độn       ầ    ăn      n   ủ  n  n   e        n    ầ   ản 

  ấ   ăm  ố      m   n 70  m                      n  ầ .                         n   n   n     

   ộ                     n         ị     n .  

3. Vị trí của                 trong ngành Cao su 

     n     ao su n    n            m           n   n             n     .           n   n đ     ản   ấ  

 ừ                n    mủ  ủ                n               n      đ     ản   ấ   ừ năn     n            

    ầ  m .           n   n   ấ     n  ừ  ấ    m    n  n     n          ển  ừ nh n  năm 1 90          

    n     n         n  đ  ng bộ sử d ng bán         đ i. Tuy nhiên, các vấn đ  chính trị khi n cho giá 

cao su t  n   n     động rất l n trong khi ngu n cung thi u h    đặc bi t là trong nh n  năm     n tranh. 

C   n    n                    n  n  đ  đ   giá cao su t  n   n  ăn                  độn     n               

 ị    n đ  n   mộ   ố        .    n            n    ộ    m    m         n        ản xuất cao su nhân 

t o để          đ    đ   m n .  ăm 1930    1931   ãng Thiokol     ãng DuPont bắ  đầu bán cao su t ng 

h p ra thị     ng.  

Sản    ng cao su t ng h   đ     t qua cao su t  nhiên    n       n  n 60    đ     n đ n     m 70    n  

 ố n    ầ                  trong      n  n  0.          m c tiêu th  và giá cả cao su thiên nhiên có xu 

   n           ăn          ầu  ăn       ị     n   e       Trung Quốc    Ấn Độ   n  n .   n   n  đ       

       n n   n    n   n  ố     n     n   n     m       n         n   n  ố   ừ năn     ng hóa th ch  ủ  

         n     . N    n    n    ầ                     nhiên đ      m   n     ản  40-45%  n    ầ   ử 

  n  cao su trên         . 

  

http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Nhi%E1%BB%87t_%C4%91%E1%BB%9Bi_%E1%BA%A9m&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Hi%E1%BA%BFm_kh%C3%AD&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Giao_th%C3%B4ng_%C4%91%C6%B0%E1%BB%9Dng_b%E1%BB%99&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Thiokol&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=DuPont&action=edit&redlink=1
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II - ĐÁ     Á  ƯƠ   QUA   U    ẦU NGÀNH CAO SU 

1. Nhu cầu        ụ C               

   n    n  n    ầ                     n   n    n                 ộ  n           ị     n   e         n độn  

  n             ầ  m .          ầ   ăn             n              n       ăn    n   e   n    ầ               

      n   n   n         m   ăn    e .  

Theo thống kê của IRSG
1
, tín  đ n cuối năm 2011, Châu 

Á   n đầ      iêu th  cao su t  nhiên, chi m 69,7% t ng 

nhu cầu trên th  gi i,        e  là Châu Âu (13,5%), Bắc 

Mỹ (10,7%).    n  đ   5 n      n đầ     m            

          n   n   m: Trung Quốc (33,5%), Mỹ (9,5%), 

Ấn Độ (8,7%), Nh t Bản (6,6%) và Malaysia (4,6%). Đ  

                   n  Q ố     Ấn Độ     ản    n       

             ấ    n n  n        ấ         m     ấ .   

       m  n    ầ  tiêu th  cao su t  nhiên   ỉ     m 15-

20% t ng sản    ng mủ cao su sản xuấ    n  năm.  

2. Khả  ă g c  g cấp 

Theo thốn     đ n cuố  năm 2011    ng di n tích cao su 

t  nhiên trên th  gi   đ t 11,84 tri u ha; Châu Á chi m 

92,42%, Châu Mỹ chi m 5,14% và 2,44% thuộc v  Châu 

Phi. T ng sản    ng cao su t  nhiên sản xuấ  đ t 10,9 

tri u tấn.    n  đ        Á     m           t trội khi 

chi m tỷ tr ng 93,2% trong t ng sản    ng sản xuất của 

th  gi i, ti p theo là Châu Phi (4,3%), Châu Mỹ Latin 

(2,5%).    n  đ   n         n    4   ố        n đầ     

  ấ                 n   n đ      ộ          Đ n    m 

Á   Thái Lan (gần 3 tri u tấn), Indonesia (2,13 tri u tấn), 

Malaysia (0,95 tri u tấn) và Vi t Nam (0,82 tri u tấn), 

chi m 87,35% t ng sản    ng xuất kh u cao su thiên 

nhiên toàn cầu. 

3.      à     cầ  Cao              hụ thuộc giá  ầ      g    

Nhìn chung, nhu cầu sản xuất và tiêu th  cao su (t  nhiên và nhân t o) th  gi      n    i 20 tri u tấn năm  

   n  đ           ng h p chi m tỷ l     n  đối l n (khoản  60   đ  c sản xuất từ ngu n nguyên li u chính 

là dầu m  - sản ph m c nh tranh tr c ti p v i cao su t  nhiên). Vì v y, bi n động của giá dầu th  gi   đ      

động không nh  đ n nhu cầu tiêu th  cao su t  nhiên của th  gi i. Khi giá dầ       ăn         động t i giá 

thành của cao su t ng h p, làm cho giá  ăn .     đ  n    ầu sử d ng cao su t  n   n để thay th  cao su 

t ng h p s   ăn     n đ n giá cao su t  nhiên s   ăn . 

                                                           
1
         N    n                     (International Rubber Study Group) 

Trung 

Q ốc, 

33.50% 

 ỹ , 

9.50% Ấn Độ 

, 8.70% 

   t 

 ản, 

6.60% 

Malaysia, 

4.60% 

   c, 

37.10% 

   i Lan, 

38.0% 

Indonesia

, 27.0% 

Malaysia, 

12.0% 

   t 

Nam, 

10.4% 

   c, 

12.7% 

(N         G              ) 

(N                        ) 
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III - ĐÁ     Á TH C TRẠNG NGÀNH CAO SU VIỆT NAM 

Vi t Nam là một trong nh n  n  c d n đầu th  gi i v  khai thác và xuất kh u cao su. Di n tích tr ng cao 

   đ t 834.000 ha v i sản    n              n  năm    ảng 812.000 tấn (2011). Mặc dù Vi t Nam chỉ 

đ ng th  4 v  sản    ng khai thác và xuất kh   n  n  năn    ất khai thác cao su đ    ấ          ản  1 72 

 ấn ha  đ n      2             ỉ     Ấn Độ  1 7   ấn ha)           n n            m     n     n 1 45  ấn ha 

 ủ          .  

T   đ  n   n  n    p Cao su Vi     m       đ n            n trong chi n    c phát triển cây cao su   

Vi     m.     đ n    ản lý 333.235 ha cao su phân b    ắ   ả n   . Ngoài 262.627 ha cao su trong 

n  c, hi n VRG còn quản lý 70.608 ha cao su   Lào, Campuchia. VRG hi n có 44 nhà máy, xí nghi p và 

   ng ch  bi n mủ cao su v i t ng công suất thi t k  433.000 tấn năm.  ản ph m cao su của VRG hi n 

xuất kh   đ n khoảng 70 quốc gia và vùng lãnh th  trên th  gi i     m    ản  70    n   ản    n         

  ấ        ủ         m.  

   n            n  n  c v n ti p t    ăn      n     n  năm 2012 n  n                n  năm n     i liên 

t c giảm    n  2     đầ  năm                n      3. Chính vì v       n  9    n  đầ  năm 2012     t 

  m đ    ất kh   đ  c 700 tấn cao su, thu v  2,05 tỷ       ăn  32 6        n  n  n    ảm 10,1% v  giá 

trị. Các thị     ng xuất kh u chính v n không ngừn       ăn        n  n      n  Q ố    ăn  10 1    

Malaysi    ăn  230    Đ      n   ăn  2  3     Ấn  Độ    ăn  400  …  

1.        c   r  g  à        c          c cao su 

   n      năm  ần đ            n  c th c hi n chủ 

    n      n          phát  triển sản xuất cây cao su, 

di n tích cây cao su không ngừn   ăn   ả       n      

   n      ản    n           .    n        n     n      

   n         đ    n đ n  34 n   n        n  đ     n      

    mủ       ản  472 n   n ha      m 56 6    n     n 

       đ       n           n    Đ n    m  ộ  390 

n   n                  n  2 0 n   n        ần   n     

đ       n                      ắ     n   ộ   0 n   n 

          ắ   50 n   n             n  ả    m    n  

 ộ  40 n   n    .    n  đ   khu v   đ   đ  n chi m 

44,36%; khu v c tiể  đ  n chi m 49 2         n  n 

chi m 6,36%.  

    n   n                m   ộn     n         n         

  m    n  n    ấ           ỹ đấ  đ   ắ  đầ   ị         

   m    00 n   n      n               n  đ  nằm    n  

                 ển n  n  cao su  ủ     n    ủ đ n năm 

2015     ầm n  n 2020.    n            ủ     n  m  

 ộn     n         n                     n      n n       

     m       đan  đ         n          đ   m n . 

483 

834 

334 

472 

-150

350

850

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

  ng    n   ch    n   ch khai    c 

                                       ) 

Đ n    m 

 ộ, 46.4% 

Tây 

Nguyên, 

33.3% 

 ắc Trung 

 ộ, 9.5% 

     ă   

4.8% 
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2.  ả   ư  g  à  ă g   ấ          c c       à   c        ụ  r  g  ư c 

 ản    n     năn    ấ             ủ  n  n     n  

n ừn   ăn    n    n  10 năm    . T n   ản    n       

       n     n  ăn  17,2%, năn    ấ             ăn  

  n     n 4%. 9T/2012, Vi t Nam chính th c          

Ấn Độ        n  n  c sản xuất cao su t  nhiên l n th  4 

th  gi i, sau Th i Lan, Indonesia,    Malaysia. S  thay 

đ i l n v  th  h ng sản xuấ  đ n   ấu vai trò quan tr ng 

của Vi t Nam trên thị     ng cao su quốc t . Theo 

ANRPC
2
     t Nam có thể đ t sản    ng 930.000 tấn 

          n  năm n     ăn  14,5 % so v   năm 2011    n   có thêm nhi u di n             đ             ch. 

3.  ả       c                à   ị  rư  g        ụ 

          n   n                      đ        ển    n        n    n    ể để   ấ                     e  

n  n  m   đ         n   . D ng khối    độ nh t  n định, dùng trong công nghi p sản xuấ   ăm  ốp:   m 

        ỹ        SVR 3L, SVR L, SVR 10,20... và cao su chấ     ng cao SVR CV 60, 50. D ng mủ ly tâm 

Latex, mủ  em đ    dùng trong sản xuấ   ăn         ng c -thi t bị y t , gối-n m...   n       n          

RSS          n       n    Crepe, Skim, h n h p...    n  đ       3  l   ản    m   ấ         ủ      đem 

      ản   ần 45    n    m n       ấ       n  n          e         10           n            60 … 

    n   n     n  năm 2012     n    ấ           mặ    n  n   đ n    ảm  ần.    n      đ      n     e     

         n        ấ            ăn      m n      ản    n 30 . 

 ặ            m đ n      4              ản    n                   n  n  m            nộ  đị   ấ    ấ   

    m 1  5    n   ản    n            năm 2011. H n  0                   đ      ấ          n    n     

  e  3            ấ                    e  đ  n    ể  

n    – DAF, gia    n    n    – FOB,           n      

 ản – CIF;       ấ          n        e    ể  ủ         ấ  

        n                  n               n         n  

m      n  n           n     n        ấ           đ . 

       m    n   ấ              đ    n 70 n       n     

    .    n  đ      n  Q ố       ị     n             n 

n ấ       m 61,4%),        e       ị     n  Malaysia 

(6,6%)  Đ      n  4 3   và Đ        n Q ố   3 3%)… 

4. Công ngh  c        

Các công ty hi n m i dừng l i   m                 n  độ   ấp nên     mặ    n           ấ        ủ       

Nam đ      n           ấ    n            n    n                      n    ản  10 .    n     n       

để  ăn    ả năn    n     n          ể m   ộn       ị     n              ỹ     các doanh nghi p cao su 

Vi t Nam  ần    n n         n  độ   n  n    để đ    n  đ         ầ    ắ    e  ủ        ị     n  n  . 

                                                           
2
       ộ      Q ố       ản   ấ            n   n  The Association of Nature Rubber Producing Countries) 

                                 – VRA,             ) 

811.6 

150 

1.72 

0
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1
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2
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Khai    c (n   n  ấn  Tiêu     (n   n  ấn) 
 ăn    ất ( ấn/ha) 

Trung 

Q ốc, 

61.4% 

Malaysia, 

6.6% 

Đ i 

Loan, 

4.3% 

  n 

Q ốc, 

3.3% 

Đ c, 

3.3% 

Ấn Độ, 

2.9% 

 ỹ , 

2.3% 
   c, 

15.8% 

                                       ) 

   cấ    ị  rư  g   ấ       c               
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Hi n nay, có 4    n  n      sản xuất các sản ph m từ cao su t  nhiên đ n  n  m        n   n HOSE: CTCP 

Cao su Sao Vàng (SRC), CTCP Cao su Mi n Nam (CSM), CTCP C      Đ   ẵng (DRC)              

     n    n       . Các sản ph m đ  c ch  bi n từ cao su t  nhiên tiêu th     n  n  c chủ y u bao g m 

các lo    ăm  ốp, găng tay y t    ăn       n  đ  , ph t dùng trong sản xuất công nghi   … 

5.   c động của chính sách t i ngành 

Sự hỗ trợ của Nhà nước:               mộ     n  n  n      n n  n          n                     ển  n 

địn       n   n   ủ  đấ  n       n                n    ộ      đ     ảm n            n  ăn        m     

 ấ  n      ộ     đ n .    n          n  n     n đ               ủ      n     ừ        ảm     m            

n          đấ  n n  n       n          n đ           n   n  ốn đầ               ấ     đ  . 

   n      ố 145/2011/TT-BTC của Bộ Tài chính ban hành         n         ấ   ừ 3-5% tùy từng lo i sản 

ph m đố             t  nhiên xuất kh u. Đ    ừ                           n  n        ấ       n  n  đ n  

       n         ộ             n  n       ản   ấ     n  n      ảm             n        . 

Sự hội nhập WTO: Vi     m đ       n     đ      thu  xuất kh u và có nhi       ội         đầ      

chuyển giao công ngh  từ     n  c phát triển. Các doanh nghi p sản xuất cao su của Vi     m        ội 

h p tác v       n   đầ     n  c ngoài xây d ng các nhà máy ch  bi n        để có thể sản xuất cao su có 

giá trị cao, t   đ  u ki n chuyển đ i thị     ng.                  m        ộ      n    n  m     
3
,    n 

n   n  m n     m        n               n  ne        m     70   ản    n           ấ               . 

6. Đ  g g    à                        

Cây cao su g     ần quan tr ng trong ngành nông nghi p 

n  c nhà và là một trong nh ng cây công nghi p dài ngày 

có nhi u triển v ng phát triển nhất t   n  c ta.           

n   n    n  n ừn       ăn  t ị   ần trong   m n     

  ấ       (KNXK)    đ n         n  n  n      n   

n   .   n   n  đ   đ     n                n      n     n  

    đ     ảm n              ển   n   n   ủ  Đấ  n   . 

KNXK        năm           n năm              m  ừ 

2 5-3 5    n  KNXK  ả n   .  ừ năm 2006 đ n n    

n  n     n     đ   KNXK   n 1  ỷ    .  ăm 2012      

        n        n  ầ    m   ảm n    ầ                   

đặ             n    n       e          n                

  ảm. KNXK        9    n  đầ  năm 2012 c ỉ đ   2 1  ỷ 

       ảm 9 9           n         n      KNXK  ả 

n     ăn  1  9 .  ặ               n   n    ộ  n  m     

mặ    n    ấ          n 1  ỷ       n  năm n  n    n 

  n   m         ấ      ản  2 5     n  9  2012         

    mặ    n       n        m       m 13 5    ầ          m 7 5     ủ   ản     m 5 3          m 4 1 ... 

                                                           
3
  ộ  đ n         Q ố      International Tripartite Rubber Council) 
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Máy móc 
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                                       ) 
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IV- PHÂN TÍCH SWOT NGÀNH 

Đ ểm Mạnh Đ ể    ư c 

-            đ       n              m  ừ  ấ  

  m n n    đ            ị    ử               ển 

  n   n . 

- Đ       n     n   n                      t   

       m  ấ      n              n      n     

          ủ            . 

-    n                m đ         đ n     n     

      đ n      4     ản   ấ       ấ        đ n  

    2    năn    ấ           .  

- Đ      mộ     n  n  n  n  n     n  đ ểm    n  

địn     n          ển   n   n         đ     ảm 

n      ủ     n    ủ n n đ       n     đ      

thu  g m: thu  TNDN, thu  sử d n  đất nông 

nghi p; và vốn     đầ             ển. 

- Chi       ấ  n      độ  n   nhân công         

               n      đ     ản         n       

    m đ n    ản  60           ủ     n  

n         n  n  n .    n          n  n      ỷ 

  ấ    n       ấ     . 

 

-    n       ầ    ắ    e    đ       n     

n   n                 n  m  … n n đ         

     ản     n    n  n        ắ    e.   n 

  n  đ                   ỉ  ắ  đầ  đ           

      ừ năm     6-7      n n đ       n      ốn 

đầ       n đầ . 

- Chấ     ng mủ cao su   Vi t Nam còn kém 

nên khả năn    nh tranh thấ         n     ng 

thấ    n    ảng 10% so v       n  c khác 

n          n          … 

- Thị     ng xuất kh u chính là Trung Quốc nên 

ph  thuộc vào chính sách và kinh t  n  c này, 

gặ        ăn    n       đ m    n       n. 

    ội Thách th c 

- Vi t Nam s  tham d  cuộc h p vào tháng 12 t i 

của ITRC v i vai trò là quan sát viên. Có nhi u 

khả năn      t Nam s  đ ng ý tham gia thành 

viên của t  ch c này.        m   a,        m 

     ể   ểm      đ                 ấ          

    đ  ITRC s  chi m 80% t ng  sản    ng cao 

su toàn cầu.  

- Nhu cầu                  ả    n  n         ố  

   cùng v i giá cao su th  gi i không ngừng 

 ăn    n.  

- FED th c hi n QE3   n                   ủ  

  ị     n   e      đặ               n  Q ố     

Ấn Độ  đ  đ               ăn  m nh    n      

3/2012. 

-    n         n          ần n     m           

n n     m   ộn .    n   ản               

   ển n  n  đ n năm 2015   ầm n  n 2020  ủ  

   n        n  đ  n                    n      

   n      00 n   n   .    n      đ   d  n      

   n     n n   đ         n  ố n  . 

-  ỷ     ừn              m  ỷ              mộ  

 ố    n  n          n           n          

  n        n  m        ả          n để đảm 

 ả  năn    ấ           . 
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V - TRIỂN VỌNG PHÁT TRIỂN NGÀNH 

   n  n       n                         n   n đ         đ n    n    ắ     n    n      n n  n        n  

n         n  n n   n     n      .     đ       n     n n   n  ấ      n      ả        n   n                   

     đ             ốn               ị   n         n      n  n ừn          ển.  

  ị     n            n   n    n  n       n   n  ấ  n         ộ          ển.  ặ             m đ n      4 

                             n  n    ị     n     n  n    m     ỉ             ản  15-20   ản    n         

         .   e  địn     n   ủ     n    ủ cho s  phát triển của ngành cao su t   năm 2020       m 

chuyển đ i sản xuất cao su nguyên li      địn     ng phát triển sản xuất cao su công nghi p, xuất kh u 

cao su thành ph m k t h p v i cao su nguyên li u. Nâng tỷ l  sử d ng mủ cao su t i thị     ng nộ  địa lên 

tối thiể  30      năm 2020    n  qua vi c xây d ng các nhà máy sản xuấ   ăm  ốp ôtô, xe máy quy mô 

l n    n  n  c. Vi c phát triển công nghi p ch  bi n cao su giúp nâng cao giá trị thành ph m    n     một 

trong nh ng bi n      đ    ng hóa thị     ng giảm b t s  l  thuộc vào thị     ng Trung Quốc, giúp giảm 

nh p kh u các sản ph m ch  bi n từ cao su. 

     ầ                     n   n     ăn    n    n          n     n     ị     n   e          n  Q ố     Ấn 

Độ đ n          . V  nhu cầu tiêu th  của các quốc gia thành viên ANRPC d  ki n s   ăn  3 6    n 6 496 

tri u tấn, nh  nhu cầ       ăn    i Trung Quốc, Ấn Độ            ne .         c tính nhu cầu cao su t i 

Trung Quốc và Ấn Độ  s   ăn   ần    t 2,5% và 4,9% lên m c 3,69 tri u tấn và 1 tri u tấn.   n   n  đ   

IRSG d  báo nhu cầu cao su t  nhiên và t ng h p toàn cầ  năm 2012 đ t 26,8 tri u tấn    năm 2013    

 ăn  5    n m c 28,2 tri u tấn     s  đ t 36,7 tri u tấn     năm 2020    i cao su t  n   n   n   ăn    n 

m c 16,4 tri u tấn. 

             ấ          n       ả năn   ăn         n          n         độn       n  m        m Thái 

Lan, Indonesi              đ      t l p mộ         để can thi p thị     ng cao su n u giá cao su thiên nhiên 

giảm xuốn     i 2,70 USD/kg.       mắ   Hi p hội công nghi p Cao su Indonesia đ  thông báo, từ tháng 

10 năm n   đ n    n  3 năm      n    n   s  cắt giảm 117.000 tấn cao su t  nhiên xuất kh u 

VII – KẾT LUẬN 

     n    mặ              n      đ n      m   ần   n      n    n     n          n  n     n    ể      

       n    n           n   n. Trong công nghi p,   ần   n cao su t  nhiên     ản  70   đ      n  để 

làm mặ            đ m  n     n    ố   e      đ        đ  n      bộ ph n       ủ   e      m       … Nh ng 

 ng d ng mà cao su nhân t o không thay th  đ  c cao su thiên nhiên là các lốp xe ch  nặng, máy bay hay 

nh a latex   n  n         …  

    n   n     n   ố   ản    ủn    ản    n        n  ầ        e    ị     n   e       n   ị   ảm  ầ  

n    m    n    rong khi ngành làm lốp xe tiêu th  gần 70% cao su thiên nhiên trên th  gi i       m     đầ  

    ủ  n  n            n   n  ặ     n           ăn.    n          n     3 2012    ị     n   e          n  

Q ố     Ấn Độ          đ n                           n   n  ăn         . 

      y,           n   n   n    n đ n             n    n         ể             n    n        n  n       

ngành kỹ thu t hi n đ i,    đặ          n  n    n  n       e      đ n         n   ắn    n     s  phát triển 

ngành dầu m         ăn      ng kinh t  th  gi i. 
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VI - TH C TRẠNG HOẠ  ĐỘNG MỘT SỐ CÔNG TY NIÊM YẾT  

   n n       n   ị     n     n      n đ     5 công ty    n                         n   n n  m          ả 5 

doanh ngh    n   đ u là các thành viên củ         m                                           

Đ n                               n                           n                          ốn  

  ấ       . 

A-   ạ  độ g             

1. Q       r  g  à         c 

         ấ   ả        n     n  ủ            ỉ    

       ộ  n  m       n            m    n     ản 

   n              n.            đ          m  

    ản    n              m      n    n     n     

           đ          m  n       ản    n       

       ấ .                             năn    ấ  

              n ấ      m            n ấ          

 ừn         đ n    độ                 ố  n ấ .  ăn  

  ấ             ủ        n    m          n 2 

 ấn       n                đ       năn    ấ       

       ấ      m       ấ    n m      n    n   ủ      

        1 45  ấn   . 

2.    cấ  độ       ư   c   c      

               n   ắ  đầ  đ               ấ  mủ  ừ 

6-7 năm                              năm     26-30. 

          độ       ủ                 năn    ấ      

n ấ          đ  n  ừ năm     11 đ n năm     25 

năm     . 

Q     ể  đ        ấ                  ừn      

       đ n    độ                 ố  n ấ    ần      

    m 77      7     n       ừn     n .    n     

     2   n     n      năn    ấ                n ấ  

n  n    ần         2 1     2 1  ấn   .    n      đ   

mặ               n         n    n n ấ  n  n   ầ  

           n n           .         năn    ấ       

      ủ        ỉ đ      ản  2  ấn            ả năn    ảm    n      năm         đ n          n        n  

      n  đ n năm 2014.            ấ   ừn        m        ả n ấ             97   ừn                   

               .    n      đ       mặ            m  n   n ấ  n  n             ấ   ừn               n 

n n     ỷ   ấ    n            n    n     n          đ n              n  ằn        n     n          n n        

   .  

7% 7% 

16% 

1% 

11% 

42% 

70% 71% 

2% 
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3.    cấ   ả       

Sản ph m của 4 công ty DPR, PHR, HRC,    TNC 

chủ y u là mủ cốm (SVR) sử d n  để sản xuấ   ăm 

lốp       ị     n    ấ          n        n  Q ố . 

 ủ  ốm      n   ản    m   ấ         ủ      ủ  

       m      m    ản   0   ản    n    ấ      . 

   n  đ                     n  m n        n  

 ản    m mủ  ốm      ấ        50 60;         

trung      ản    m     3        ản    m    e   

  n            n       ản    m     3      mủ    

  n     i RSS;    n      đ  TRC    sản ph m chủ 

y u là latex      n      m    ản  60-70    n   ản 

   m  ph c v  sản xuất cao su kỹ thu   n     ăn  

tay, d ng c  y t …       ị     n    ấ          n     

           ần   n             ản    m     

CV50,60,    SVR10,20.  

B-       ả            à            

          g    đ ạ      -2011 

 

          r  g g    đ ạ      -2011 

 

        BCTC                                         

  a     n     -2011:        n  n      n  n            n   n n  n    n           ả   n     n   ấ    ả 

   n             n                      2 n  m.                     m    ăn      n          n địn  đặ  

                 đ  n   ủn    ản    n     năm 2009.            ấ     n            n n             

năn    ấ                n ấ  n  n  đ      ể    n           n        ả   n     n .     n          đầ     

   n                         n       n đầ              ăn   ăn n           đ   .     n   n   ả 2 mản    n  

   n  n    ủ      đ n      độn    m        ả.  

   h n      n                       n       ảm   ố  năm 2011     n  ấ   ả        n  n             đặ  

           n     n  năm 2012   ấ    n        m   đ   đ       n  năm 2011.              n   n  ủ  
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                       ảm  ần         53   56   51     

61 .                       m     ấ     n  6T/2012 đ      n     

   n  n      đ   đ          ả   n     n    ấ    n   n      

n  n    n    n    n               . PHR là doanh nghi p có 

doanh thu        n   n        6T/2012 cao nhất   ần          m 

44 6     39 1 .        e             m 22       n         

2  5      n   n  ủ  n  m.              m         n  n      

    ỷ   ấ    n          n ấ   46 1          e         đ   3  2 . 

   n    n    ấ   ả        n  n         ộ  n  n  đ            ả 

  n     n               ảm n            n            m     n       ấ         ấ  n ấ     24 .  

C- Chỉ số tài chính c   ả   ạ       đ ể  Quý II/2012 

Các doanh nghi p niêm y t đ               n  2 n  m          n         m    n  n   năn       ản   ấ  

         .    n  đ                   đ  c xem là n  n  đối thủ        m     n     năn                

   n  đ  n  n   .          m      n  n                 n                ản    m      n    n n   n     

  ị     n                n   .    m   n            m  n      năn    ấ              ấ                    

       n  n      n     n  n ắm đ n  ản   ấ       ản    m      n   . Xét v  khả năn    n        n  n   

độ  n địn          năm       ấ      đ t hi u quả     n  n    m   n DPR và tố    n    . X      khả 

năn     n     n        ấu ngu n vốn cho thấy tất cả các doanh nghi   đ u sử d ng ngu n vốn chủ s  h u 

để kinh doanh là chính, m       m  n đ  c h n ch    m c rất thấp. Chính vì v y, các doanh nghi p ngành 

       đ u có khả năn     n     n        đảm bảo an toàn cho ho   động của doanh nghi p. 

  ỉ  ố PHR DPR TRC HRC TNC 

       Q          79.08 43 29.6 17.29 19.25 

       n    n     14.3 36.66 29.92 5.38 1.92 

EPS pha loãng (VND) 9,886.90 17,602.67 14,862.35 6,470.67 3,775.32 

Book Value (VND) 23,148 43,927 37,522 27,419 16,345 

P/E pha loãng 2.86 3.01 2.89 5.72 4.32 

P/B 1.22 1.21 1.15 1.35 1 

   n    n ắn   n 0.65 2.55 3.67 0.95 4.57 

        n ắn   n 1.28 3.8 4.54 1.97 6.44 

          n      ản 0 0.01 0.01 0.08 0 

 ốn      ốn     0.22 0.03 0.01 0.14 0 

  n  n       ản 0.38 0.21 0.15 0.19 0.1 

  n  n   ốn     0.63 0.27 0.17 0.23 0.11 

Lãi ròng/Doanh thu 31.90% 45.80% 40.81% 17.47% 42.00% 

ROE 44.12% 41.14% 39.16% 23.80% 23.87% 

ROA 26.59% 32.10% 32.28% 19.11% 20.70% 

GTGD trung bình 3 tháng 1.75 0.2 0.41 0.12 1.72 

 (Ngu n: BCTC                            , ABS         ) 

260.88 
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101.4 59.99 54.84 
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D- T   g     c   g    c c        g      r  g  gà            

1. DPR - Công ty C  phần        Đ  g      

Ti n    n    đ n đ  n Thu n L i của Công ty Michelin –       đ      n     n         n  06 1927    đ  c 

tái thành l       n    21 05  19 1.  ăm 2006 chuyển thành Công ty c  phần        Đ n     .  ốn đ       

hi n t i của Công ty là 430 tỷ đ ng. Công ty ho   độn     n    n    c tr ng tr t và ch  bi n cao su. V i 

di n tích              7.236 ha    n 9.761       n     n            Đ ng Phú có quy mô nh  so v i công ty 

khác thuộc t ng Công ty Cao su Vi     m n          Đ ng Nai, Dầu Ti ng, Phú Ri ng               n  

  n        n  m.     n   n             ấ         n   ấ   ố      77             đ n    độ          n     

mủ n n  ản    n            đ   m       n ấ  n  n   2 1   ấn   . Sản ph m mủ khối dùng làm lốp ô tô 

(chi m tỷ tr ng 65%), mủ    e    n    m đ m   ăn      (chi m 35%)…       ị     n    ấ          n     

   n  Q ố          e     Đ      n  Đ     ỹ                         … 

2. PHR - Công ty C  phần          ư c     

Ti n    n    Đ n đ  n            c Hòa thành l p sau ngày Mi n Nam hoàn toàn giả     n .  ăm 200  

chuyển thành công ty c  phần. PHR ho   độn     n    n    c Tr ng, Khai thác, ch  bi n mủ cao su và Ch  

bi n g  cao su. PHR là một trong nh ng công ty có di n tích cao su l n của ngành, nằm trong tố  5 đ n  ị 

quản lý di n tích và sản    ng cao su l n nhất ngành. Công ty có di n      đất tr ng cao su là 15.277 ha và 

   n                   10.277   .     n   n                51         n    độ        n n n            n n 

năn    ấ              ấ    n             đ   2  ấn   . Hi n t     n     đ n     3 n   m       bi n mủ 

v i 4 dây chuy n ch  bi n mủ (1 dây chuy n sản xuất mủ n    đ  c cải t o từ năm 1994  1          n đầu 

   năm 1997  1          n sản xuất mủ t   đầ     năm 2001    1          n sản xuất mủ      m đầ     

năm 2003    i công suất 27.000 tấn năm.   i dây chuy n sản xuấ  đ    đầ     đ ng bộ, công ngh  tiên 

ti n để sản xuất ra nh ng sản ph m đảm bảo chấ     ng.            n       ản    m mủ  ốm      ấ  

       50.60 đ  t ị     n     n  Q ố       đ     Đ      n  Đ     ỹ                          Ấn Độ  

  n Q ố  … 

3. TRC – Công ty      ầ                  

Ti n    n    đ n đ  n cao su của Pháp. Ngày 28/12/2006 công ty chính th c ho   động theo mô hình c  

phần v i số vốn đ  u l  là 300 tỷ đ ng. Ho   động kinh doanh chính của Công ty là tr ng, khai thác, ch  

bi n cao su nguyên li u và tiêu th  sản ph m. Hi n n     n     đ     n  7.226      đ n            

5.407  .    n     n                    7             đ n    độ                 ố   năn    ấ            

đ   2 1  ấn   .        hai nhà máy ch  bi n mủ cốm và hai dây chuy n ch  bi n mủ ly tâm v i máy móc 

và thi t bị hi n đ i. Sản ph m cao su củ    n       ủ           e   66   đ  đ t chất cao theo tiêu chu n 

quốc t . Sản    m củ    n     đ  c xuất sang các thị     ng Malaysia, Indonesia, Singapore, Hàn quốc, 

Mỹ, Đ    Trung quốc, Th  n       Ấn Độ...  

4. TNC – Công ty      ầ           ố g   ấ   

Thành l   năm 1992  năm 2005     ển sang ho   động theo mô hình c  phần      ốn đ          n n      

 ần 200  ỷ đ n . Ho   động chính của Công ty mà tr ng m i, khai thác và ch  bi n                g  cao 

su. Bên c n  đ    n       n m  rộng thêm một số ngành ngh  n     n     n         bi n h   đ  u, ch  
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bi n và kinh doanh th   ăn        .    n  9 2010    n        m  rộng ho   động kinh doanh ô tô nh p 

kh u t     .    n  n          động không có hi u quả n n đ    ải thể chi nhánh và chấm d t ho   động 

này từ tháng 02/2011. Sản ph m chủ l c của công ty là mủ           3      5      đ  c tiêu th  75% 

t i thị     ng nộ  địa, còn l i xuất kh u sang Trung Quốc, Singapore, chi m t i 60% doanh thu. Ngoài ra 

công ty còn có Sản ph m đ  u nhân chi m 16% doanh thu. T ng di n         n              n     đ n  

quản lý là 2.074       n  đ     n cây khai thác là 1.349 ha. Năn    ấ     n cây của công ty   m     ấ   

đ   1 16  ấn       ấ    n m     n     n 1 45  ấn     ủ          .  

5. HRC – Công ty      ầ                   

Ti n    n      n      ng cao su Hoà Bình thành l   năm 19 1.  ăm 2004     ển sang ho   động theo mô 

hình c  phần. Ho   độn     n    n    c tr ng, khai thác, ch  bi n mủ       .        đ n  ị đầu tiên trong 

T ng Công ty Cao su Vi t Nam th c hi n vi c c  phần        n cây k t h p v       m  .   n     đ n  

quản      n 5.000              01 n   m       bi n v i công suấ    n 6.000  ấn năm.     n   n   ừn      

 ủ             97        n  m               năn    ấ    ai        ấ  n ấ  n  n   đ   1 11  ấn   . Trong 

năm 200    n     đầ        ng cây cao su trên di n tích 10.000 ha t i Lào. Sản ph m của Công ty   ủ     

   mủ  ốm      ấ        50 60  đ  c tiêu th  trên toàn quốc và xuất kh     n      n  c thuộc Châu Á, 

Châu Âu và Châu Mỹ. Đặc bi t gần 1/3 sản    ng đ  c xuất kh u tr c ti     n  Đ      n       n    ốc. 

E- Bi   động giá c  phi u niêm y t ngành Cao su từ  ă     9 đ n nay 

             

             n  n            n   n  đ  n  m     m     m      n độn       ố               ỉ  ố  ủ    ị 

t   n     - n e   đ  n  m     n  đ m       X- n e   đ  n  m     n         .     n   n     n  

   ản  ủ                  n   ị     n        ấ     n   n                   nắm       ần   n.    n  đ       

                          ị       ị      n    n    m           ản  1 7  ỷ đ n  m       n. 

Created with AmiBroker - adv anced charting and technical analy sis sof tware. http://www.amibroker.com

2009 M A M J J A S O N D 2010 M A M J J A S O N D 2011 M A M J J A S O N D 2012 M A M J J A S O

PatternExplorer.com - Performance Chart  - 18.caosu - Daily 12-10-12 Open 250.358, Hi 253.518, Lo 249.525, Close 250.361 (-0.2%)  Period = {EMPTY} days, Smooth-Factor = 3 
VNINDEX   25 %          HNXINDEX   -47%             {EMPTY} %             {EMPTY} %
18.caosu   148 % 

 25.1636

 -47.066

 148.219
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KHUYẾN CÁO 

Báo cáo    n         n  nhằm m   đ    đ n         đ      n  ng khuy n nghị mang tính tham khảo, nhằm h  tr  

khách hàng. 

Các thông tin mà Báo cáo sử d n  đ  c thu th p và xem xét v i m   độ c n tr ng tố  đ       ể và d a trên nh ng 

ngu n m             đ n    n   y. Tuy nhiên, ABS không chịu trách nhi m v  độ    n         đầ  đủ của các thông 

tin trong Báo cáo này. Các ý ki n, nh n định, khuy n nghị chỉ thể hi n    n đ ểm chủ quan củ  n   i vi t t i th i 

đ ểm        n      n  đ     em       n đ ểm của ABS và có thể      đ i mà không cần thông báo. 

Báo cáo này chủ y u cung cấp nh ng thông tin, nh n định, khuy n nghị mang tính t ng h  .     đầ      ần t  ra 

quy   định d a trên tình hình tài chính, các m        đầ        thể        đ  u ki n riêng của cá nhân. 

ABS không chịu trách nhi m v  bất c  thi t h   n      n    n đ n vi c khai thác và sử d ng các thông tin từ Báo cáo. 
 

 ộ   ở              .            

101   n      Q. Đốn  Đ       ộ   11      ễn       n   Q1    .         n  

Tel: (04) 35624626;  Fax: (04) 36624864  Tel: (08) 38389655;  Fax: (08) 38389656 
   

          Đà  ẵ g             ả      g 

09 Y n      Q. ả          .Đ   ẵn   09   ần   n  Đ      n    n     . ả   hòng 

Tel: (0511) 3653992;  Fax: (0511) 3653991  Tel: (031) 3569190;  Fax: (031) 3569191 
   

           ắc       Chi nhánh Thái Bình 

10     ễn Đăn  Đ       n  n    . ắ    n   399    Q   Đ n    .       n  

Tel: (0241) 3893088;  Fax: (0241) 3893087  Tel: (036) 6255556;  Fax: (036) 6255557 

   
           ắc     g             ũ g  à  

1    n     n       ắ     n   21          4    .   n      

Tel: (0240) 3526222/3526989  Fax: (0240) 3526636  Tel: (064) 3543166;  Fax: (064) 3543168 

   
               Chi nhán   ầ      

10 1      n     n     n    ố       ố 74- 76   n     n       ần     

Tel: (054) 3831133 Fax: (054) 3831656  Tel: (0710) 768098     Fax: (0710) 732556 

   
     rầ  Đă g            ỹ Đ    

109    ần Đăn    n    ầ    ấ       ộ   1   4      đ    ị  ỹ Đ n    ừ    m      ộ  

Tel: (04) 37930490 Fax: (04) 37930490  Tel: (04) 37875817;  Fax: (04) 37875818 
   

    Đặ g  ă   gữ   

113 Đặn   ăn    . Đốn  Đ       ộ    

Tel: (04) 63283852  Fax: (04) 73005668   
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