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KINH TE THE GIOI QUY 11/2012

e Kinh t& the gi6i: Dang doi mat vi nhiéu diu higu suy giam kinh té ngay cang tram
trong hon, gia tang rii ro va bt on thi trudng tai chinh toan cau ciing nhu ha thip chi
s tin nhigm tin dung clia nhiéu qudc gia, qua do cang lam gia tang trign vong tiéu cyc
vé tin dung trén pham vi toan cau, finh trang thit nghigp tran lan § miic cao va kéo
dai, dac biét déi voi tang lop lao dong tré.

e Kinh t& My: Tién trinh phyc hoi kinh t& My trd nén cham chap, tang trubng kinh t&
quy 1l giam manh va ty I thit nghiép van cao cho dit da c6 dau higu giam nhe.

e Kinh t&€ khdi EU: dang trong tinh trang cang thing dang ké voi sy tiép tuc lan rong
theo huiing ngay cang xau di clia cudc khiing hoang ng cong chau Au, khién cho khoang
1/3 tong so nuéc trong khu viic dong Euro da roi vao tinh trang suy thoai kinh t€, tham
chi ¢6 nhiéu nén kinh t& hién dang diing trudic nguy co v ng, dong thoi nan that nghigp
cao dang trd nén pho bién tai hau hét ca khu wic dong Euro, nhat la déi voi tang lop
lao dong tré vai ty l¢ that nghigp chiém trén 22%.

e Kinh t&€ Nhat Ban: No luc khdi phuc lai da ting truding kinh {& dién ra cham, thang
du tai khoan vang lai giam manh, san lugng cong nghiép tang cham, ty & ng clia Nhat
Ban do nudc ngoai ndm giii lén miic cao nhat trong hon 30 nam qua.

e Kinh t& Trung Quéc: Toc d tang trubng da suy giam rd nét, va co thé sé phai doi
mat véi nhiéu ri ro tai chinh do hé thong thong tin dif litu kém minh bach, dac bigt
thong tin vé ng xdu clia cac doanh nghiép nha nuéc va he théng ngan hang.

e Kinh t& khu wic Dong Nam A va nhom NICs chau A: Mac dii duy tri dugc dn dinh
kinh t& vi md nhung tang truiing kinh t& cling dang c6 diu hiéu suy giam.

KINH TE VIET NAM QUY 11/2012

e Kinh t€ tang truding cham han ky vong, cén can thanh todn thang du, lam phit thyc
té va ky vong lam phat déu dang giam toc xudng miic thap.

e Tinh trang ng xau cao di lién véi lai suit cho vay cao va kho tiép can von tin dung
cling véi suy giam siic mua thj truding ndi dia da khién nhiéu doanh nghiép roi vao tinh
trang kho khian tram trong, bat dau lam nay sinh khé khian trén thi truing lao dong.

e Song hanh véi viéc tiép tuc kién dinh thuc hién muc tiéu on dinh kinh t& vi mé thi
nén can nhic thyc hién kich thich nén kinh t& 6 miic hgp Iy trong ngan han, theo nguyén
tac “thuc hién nhanh, higu qua va cong bang”, dac biét nhan manh téi tang cubing chi
cho bao dam an sinh xa hdi, trong do tap trung chii yéu doi voi nhém ngudi co thu nhap
thap, nhém ngudi ngheo va cac nhom yéu thé khac trong xa hji.
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GIGI THIEU

Dy an “Hb trg nang cao ning lyc tham muu, tham tra va gidm sat chinh sach
kinh t& vi md” do Uy ban Kinh t& ctia Qudc hai chi tri thuc hign vai su ho trg ky
thuat ctia Chudng trinh Phét trién Lién hgp quoc (UNDP). Muc tiéu clia Dy én 1a
ning cao ning luc cac cd quan tham muu, tham tra va gidm sat chinh sich kinh
té vi md thong qua cac hoat dong: (i) tip hudn/dao tao nang cao nang luc; (ii)
thuc hién nghién ctiu, déi thoai chinh séch vé nhiing van dé kinh t& vi mé; (iii)
tang cudng va thé ché hoa co ché phai hgp, hop tac gitta cac co quan thy ern'ng
du an, bao gdm Uy ban Kinh t& ctia Qudc hai, Van phong Trung uong Bang, Van
phong Chinh ph, Van phong Chi tich nudc, Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc
gia va Vién Khoa hoc Xa hoi Viét Nam.

Hb trg thuc hién Dy an 1a mang lu6i cac Vién, Trudng, Trung tdm nghién clu
kinh t&, bao gdm Vién Kinh t& Viét Nam, Trung tdm Phan tich va Du béo (thudc
Vién Khoa hoc Xa hdi Viét Nam), Vién Nghién ciu Quan Iy kinh t€ Trung uong
(CIEM), Pai hoc Kinh t& (thudc Pai hoc Quéc gia Ha Ndi), Pai hoc Kinh t& quéc
dan Ha Noi, Trung tam Thong tin va Dy bao Kinh té - Xa hdi qudc gia (thudc Bo
K& hoach va Pau tu), Trung tam Nghién ctiu chinh sach va phét trién (DEPOCEN
- Trung tdm nghién ctu doc 1ap) va Nhém tu van chinh sach kinh té& vi mé (MAG).

Trong thdi gian qua, Du an da hd trg t6 chiic nhiéu dién dan déi thoai gitia cac
dai biéu Quéc hdi, cac nha hoach dinh chinh séch véi cac chuyén gia kinh té
trong va ngoai nudc vé cac van dé kinh t& vi md buc thiét cia dat nudc. Sau mbi
hoi thdo, tpa dam déu c6 nhiing kién nghi cu thé, dudi hinh thic Kién nghi Chinh
sach (Policy Note), glii t6i cac vi dai biéu Quéc hdi va cic cd quan thy huéng
néi trén dé thao ludn va xem xét trong qua trinh xay dung chinh sach. Tiéu biéu
la “10 ki€én nghi 6n dinh kinh t€ vi md” da nhan dugc nhiéu danh gia tich cuc
tir cac dai biéu Quéc hdi va chuyén gia kinh té.

Uu tién thd hai la trién khai mot loat nghién ciu dua trén bang ching thuc nghigm
gan vdi nhiing van dé kinh t€ vi ma hién thu hat nhiéu sy quan tam cha cac nha
hoach dinh chinh sach nhu ty gid, ng cong, tinh toan san lugng tiém nang v.v...
Cac khuyén nghi chinh sach tif nhiing nghién ctu nay ciing dugc gi téi cac vi
dai biéu Quéc hoi va cac nha hoach dinh chinh sach dusi hinh thic Tém tat
Chinh sach (Policy Brief).
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UY BAN KINH TE CUA quAC H1

TiNH HINH KINH TE THE GIGI QUY 1172012

Tinh hinh kinh té toan cau ngay cang cé dau hiéu suy giam manh
hon va con kéo dai. Trong quy I11/2012, tinh hinh kinh t& thé gidi va
trong nudc van chua c6 nhiing diau hiéu chuyén bién tich cuc va sé con tiép
dién ca nam 2012, tham chi lau hon do qué trinh diéu chinh tir ting truéng
nong khong bén viing cia giai doan 2000-2007 tré vé quy dao can bang
hon théng qua qua trinh giam ng (deleveraging) dang dién ra trén pham
vi todn cau & tat ca cac cap: quoc gia, Chinh phi, doanh nghiép va ho gia
dinh. Tuy nhién qua trinh nay dién ra khéng dong déu: nhitng nude co ty
lé tiet kiem thdp va miic do vay muon cao thi mic do diéu chinh cang manh
va thot gian diéu chinh cang kéo dai. Tai My, nén kinh t& van chua thoat
khoi va tham chi con chua c6 dau hiéu thoat khoi giai doan tri tré da kéo
dai gan 4 nam: cac doanh nghiép tiép tuc giam ty & vay ng, nguti dan
chua dam chi tiéu dé gidm ng trong khi Chinh phii khéng cé du dia sit dung
chinh sach tai khoa dé kich thich kinh t& do ban than ng Chinh pht ciing
da qué cao. U chdu Au, nhiing nuéc c¢6 mic do chi tiéu cao hon so vdi kha
ning nén kinh t& cho phép nhu Hy Lap, Tay Ban Nha, Y v.v.. hién méi chi
¢ giai doan dau cia qua trinh diéu chinh va qua trinh nay sé phai tién
hanh dan dan va kéo dai trong nhiéu nam dé tranh nhiing d6 vo xa hoi
néu dé xay ra mot cube “ha canh cizng”. Nhitng thay déi chinh sach ¢ Phap
sau cude bau cir Tong thong gan day, hay nhitng né luc khong mét méi cia
Piic va mot s6 to chic da phuong nhu IMF dé nhiing khoan tién khong 16
v&o hd trd ciing nham tao ra mot cudc ha ecaAnh mém cho nén kinh té chau
Au va toan ciu. Kinh t& Nhat Ban van tiép tuc tri tré. Trong khi dé, nhitng
nén kinh t& méi néi quan trong nhu Trung Quic va An Do da timg dude coi
14 “ciu canh” clia nén kinh t& toan cau trong giai doan khing hoang thi
nay da gap phai nhitng khé khan ngay cang rd nét.

Riii ro thi truong tai chinh toan cau gia tdang va chi sé tin nhigm
cua nhiéu nuée bi ha thap. Tam 1y lo ngai vé su lan rong ciua khing
hoang no cong khu vuc dong Euro, khién ciac nha dau tu quoc té chia dong
rit von tif nudc ngoai, dac biét 1a tif cdc nudec dang phat trién va cac nén
kinh t& mdi ndi dé chuyén vé dau tu vao nhitng tai san tai chinh cé tinh
an toan cao hon, qua d6 kéo theo hiéu ting lan toa lam suy giam tram trong
hon niém tin kinh doanh ctia cac nha dau tu ¢ chu ky ké tiép va suy giam
tang trudng tiém ning.

Tinh trang that nghiép cao va kéo dai, déc biét la o0 nhom lao dong
tré da gop phan khong nho lam gia tang tram trong hé phan cach
giau ngheo, qua dé lam gia tang sw bat én xa héi va lam suy yéu
nén tang an sinh xa héi tai nhiéu quéc gia.

Téc dong tidu cuc cia khiing ho4ng tai chinh toan ciu va ng cong chau Au
két hop véi xu hudng gia tang bat binh dang da khién cho tinh trang that
nghiép trén thé gidi roi vao mite tram trong va kéo dai, nhat 1a & khu vue
dong Euro, khu vuc Bac Phi va Trung Péng va tang 16p lao dong tré. Theo
uéc tinh ctia T6 chiic lao dong thé gidi (ILO, 2012), ty 1é that nghiép cua
lao dong tré khu vuc dong Euro da ¢ miic cao 22% nhung Tay Ban Nha va
Hy Lap tham chi con cao gip gan 2,3 lan. Tinh trang trén cing dién ra
nang né (trén 25%) ¢ khu vuc Bac Phi va Trung Péng, lam gia tang bat 6n
x& hoi va suy yéu an sinh xa hoi.
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UY BAN KINH TE CUA quAC H1

Hinh 1: Thuc trang dién bién va trién vong kinh t& th& gidi nam 2012

B Ting trudng kinh t6 cis Thé gisl (36) e Thng trudmg oda oie oo phit tién (96)
E Tiing tidmgkinh tf khn wee ddng Bure (%) T ciin cie napde dang phit tridn chén A (%4)

=G Tt thuong mpd hang hia vi dich vy thé gléd (%) =0= Ty 18 ng cdng/GDP vin nhies G7 (%, trgc phal)
22 5

11 -

Ngudn: Tong hop cia Vién Khoa hoe Xa hoi Viet Nam (VASS) theo dit lidu tic Ngan hang Thé gidi
(WBJ, Quy Tién te Qudc té (IMF), Td chie Hop tac va Phdt trién Kink (¢ (OECD).

DIEN BIEN KINH Kinh t& My

;g:lfﬁ?{::lﬂg Nhimg tin hiéu x4u cia nén kinh té My tif théng 4 va thang 5/2012 k‘h_ié'xm}
CHO CHOT Cue Du trir Lién bang {FEP} phai tiép tue thue hién kich thich kinh té: mag
rong chuong trinh hodn déi trai phiéu (Operation Twist) dén hét nam nay
dé kich thich nén kinh té. Cac trai phiéu ngan han sé dugc thay thé bang
cdac khodn no dai han véi tri gia 267 ty USD nham muc dich ha 14i suit
dai han. Hai 1an ndi 16ng dinh lugng trude duge cho 1a da c6 tac dong tich
cuc doi véi nén kinh té nén lua chon chinh sach lic nay cua My van la
tiép tuc ndi long dinh lugng 1an thi ba. Trong khi d6, xu huéng tiét kiém
van dién ra phé bién trudc tinh trang chua 6n dinh ctiia nén kinh té& My va
su de doa tir chiéu huéng lan rong suy thodi kinh t& & chau Au.

Hinh 2: Thuc trang dién bién va trién vong kinh t& vi mé ciia My nam 2012

s Téc 43 ting tradmp kinh 18 (M, %) s T 12 tht nghitp hang niim (Mg, %)

B Lom phit cubl kj so nim trode (My, %) B Ty 1 cdn cln ving Li/GDP (My, %)

=O= Thiim hyt ngkn sich Aing/GDP (M§, %)  =%=T¥ 1 ny oéng quéc gin/GDP (%, truc phii)
ittt i e § 160

Nguon: Tong hop efia Vien Khoa hoc Xa hot Viet Nam‘ (VASS) dua theo dit ligu tir Ngan hang Thé
gidi (WB), Quy Tién té Quaoc té (IMF), vé Cuc Dy trit Lién Bang My (FED).
Ty 1é tiet kiém ca nhan clia My van tang lién tuc 3-4% trong nita ddu nam
2012, trong khi ty 1& tang chi tiéu cho tiéu dung ca nhan chi 0,3%/thang.
Diéu nay gop phan dan téi xu huéng giam cac don hang hoa lau bén va cac
don hang tai cdac nha may trong nita dau nam 2012, lam cho su hoi phuc
kinh t& bi anh hudng dang ké. Su hoi phuc cham chap cta kinh t& My c6
nguyén nhan quan trong tir su giam chi tiéu va dau tu ctia chinh quyén lién
bang va cac bang. Xuat khiu cé xu huéng giam sé tac dong dén su ting
trudng cham chap cia nén kinh té. Hién nay, tao viéc lam va giam that
nghiép la nd luc chinh cta My.
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Kinh t& khu vuec EU

Biic tranh kinh té& ciia EU trong quy II khong mAay sang sua néu khong
muodn néi 1a ngay cang c6 xu huéng tram trong hon.

m  Theo so liéu cong bd ngay 31/5 cua Eurostat, lam phat tai khu vue
déng Euro xudng mite rat thap, chi con 2,4% so vdi cing ky nam
ngoai;

m Chi s6 quan ly site mua (PMI) giam manh nhdt trong 3 nam
qua. PMI cia khu vuc dong Eure da giam xuong 45,9 diém thang
5/2012, so véi midc 46,7 diém thang 4;

m Ty lé théit nghié¢p van & mite cao ky luc. Ty 1& that nghiép cla
lao dong tré tai khu vue déng Euro da 1én t6i 22%, riéng tai Hy Lap
va Tay Ban Nha da vugt 50%;

m Dong Euro tiang cao nhat trong gan mot thang: Vao ngay 19/6,
Euro tang 0,9% so voi dola My va tang 0,7% so v6i dong Yén. Nguyén
nhén 1a do Lién minh chau Au tuyén bé sé tim kiém con dubing thich
hgp cho van dé ciiu trg tai chinh Hy Lap.

Trong khi dé, dién bién khiing hoang ng cong tai EU trong thang 6 hét
siic phie tap va ngay cang tré nén cing thang va nguy hiém hon. Trudc
tinh hinh d6, ngay 6/6/2012, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) da
quyét dinh gi nguyén lai suat chu chét 1% duge duy tri sudt tir thang
12 nam ngoai. Pong thai ECB ciing giit nguyén du bdo tang truéng va lam
phét trong Eurozone theo dé6 GDP sé gidm gan 0,1% trong nam nay.

Hinh 3: Thuc trang dién bign va tri€n vong kinh t& vi mé khu vuc EU nam 2012

B Téc 46 ting trodng kink tf (khéi EU, %) B TY 1¢ thét nghidp (kbu vizc dbng Euro, %)

e Laem phit cnfi i so nim traede (khii EL, %) Té 18.cén cin ving lai/GDP (khii EU, %)

== Thitmn bt ngdin eich ring/GDP (khil EU, %) = T 18 1y it ol pla/GIDP (%, ttge phal)
16 7 7o oo+t - v b it =il u 100

Nguon: Téng hop cia Vien Khoa hoe Xa hoi Viet Nam (VASS) theo dit lidu tic Ngéin hing Thé gidi
(WB), Quy Tién ¢ Quic té (IMF), TO chie Hop tac va Phat trién Kinh t& (OECD).

Kinh t& Trung Quéc

Kinh t& Trung Quéc quy II da gidm manh xuéng téi mie 7,6% (tir mic ting
trudng 8,1% quy 1/2012), va day la mic ting trudng thip nhat trong hon 3
nam qua. Tinh tit dau nam 2011 dén quy I1/2012, tang trudng kinh t& cua
Trung Quéc da lién tue giam tée trong 6 quy lien. Tuy nhién, tang trudng
quy III cua Trung Quéc dude du bao sé cd xu hudng ting téi mic khoang
8%, va quy IV khoang 8,3% cting nhu ca nam sé dam bao mic 8%.

m  Chi s6 quan ly sitc mua thang 5 la 50,4%, thdap hon nhiéu so
voi du bao, giam t6i 2,9 diém phan tram so véi thang trude. Chi s
nay & cacdoanh nghiép 16n va vira 1an lugt 1a 51,1% va 50,8%, giam
so véi thang trude 1a 2,7 va 2,6 diém phan tram. Chi s6 quanly siic

BAN TIN KINH TE vi M0 / 50 7 - QUY 12012 05

O AN B TRO NANG CAQ NAKG LUC THAB MUU, TIAM TRA VA GIAM SAT CHINE SACH KINH TE vi M




UY BAN KINH TE CUA quAC H1

mua & cac doanh nghiép nho 1a 45,2%, giam 3,9 diém phan tram so
v6i thang trude, lién tiép 2 thang lién dudi nguong 50% - nguong
cho thay san xuat dang thu hep va cac doanh nghiép cang nho kinh
doanh cang khé khan hon.

w  Chi 86 it tisy divz CPLihéing 5 ohi i 3%, T mive thép nhit
trong 2 nam tro lai day, CPI thang 5 ciing giam 1,4% so vdi cung
ky nam trudc da cho thay c6 nhiéu du dia dé Chinh pht Trung Quoc
dua ra chinh sach ndi long tién té.

=  Ddu tu ciing c¢6 xu huéng giam sut, 5 thing dau nam 2012, dau
tu tai san cé dinh, khong bao ham cac ho néng dan dat 10.892 4
ty NDT, tang 20,1% so véi cung ki nam trude, mifc tAng nay néu so
v6i 4 thang dau nam 2012 thi giam 0,1 diém phan tram. Pau tu tai
san co dinh clia nguti dan 5 thang dau nam 2012 tang 26,7% so vdi
cung k¥, ciing giam 0,6 diém phan tram so véi 4 thang dau nam.

= Riéng s6 liéu vé xudt nhap khdu lai vuot du bao, tao mite cao
ky luc trong thang. Kim ngach xuat nhap khau thang 5 dat 343,58
ti USD, tang 14,1% so vdi cung ky nam trude. Pay la mic ky luc
mdi, cao hon mic ky luc trude dé vao thang 11 nam trude. Trong do
ca kim ngach xuat khau dat t6i 181,14 ti USD, tang trudng 15,3%;
va kim ngach nhap khau dat t6i 162,44 ti USD, tang trudéng 12,7%.

Hinh 4: Thuc trang dién bién va trién vong kinh t& vi mé Trung Quéc nam 2012

B Ty 19 thiit nghidp hang adm (Trung Qubic, %) B Téc 46 tng tredng kinh 18 (Trang Quic, %)
s Lam phit codi ko so alim tnds (Trong Quéc, %) T 15 cdn ¢dn vilng lai/GDP (Trung Qubc, %4)
=& Thim hyt ngin sich rAng/GDP (Trung Quéc, %) —0=TY 1 ngy céng quic gia/GDP (%, truc phii)

r 34

- 17

- =17

Npuin: Téng hop eida Vien Khoa hoe Xa hai Viet Nam (VASS) dua theo dit ligu tie Nein hing The
giti (WB), Quy Tién té Quie té (IMF), va Ngin hang TW Trung Quic.

Kinh t& Nhat Ban

Véi két qua thuong mai khong may kha quan, nén kinh t& Nhat Ban trong
6 thang dau nam 2012 tiép tuc d6i mit v6i nhieu khé khan. Mot sé van dé
noi bat cia kinh té Nhat Ban thang 6 va 6 thang dau nam 2012 bao gom:

m  Thang du tai khoan vang lai giam manh, trong thang 4 chi dat
333,8 ty Yén (4,2 ty USD), giam 21,2% so vdi cung k¥ nam ngoai do
mat cdn doi cdn cidn thuong mai. Tham hut thuong mai thdang 4 ciua
Nhat Ban 1a 520,3 ty Yén (6,5 ty USD), gap 6 1an tham hut 82,6 ty
Yén trong thang 3, vugt du bao 483 ty Yén cta cac chuyén gia;

m  San luong cong nghiép tiang cham, chi dat 0,2%, thap hon du
bao 0,5% cua cac chuyén gia kinh té. Tang trudéng san luong cong
nghiép thang 4 cua Nhat Ban cham lai sau khi ting 1% trong
thang 3;
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= Ty l¢ no cua Nhat Ban do nuée ngoai nam giw léen mite cao
nhdt trong hon 30 nam qua: Theo béo céo vita cong bd clia Ngan
hang trung uong Nhét Ban, cac nha dau tu nudc ngoai dang nam
giit 8,3% trai phiéu chinh phi Nhat Ban tinh dén cuéi thang 3 vira
qua. Pay 1a ty 1é cao nhat ké tir nam 1979. Trong 3 quy gan day, ty
1& nay dao dong quanh miic 8,3% dén 8,5%. Chinh phi Nhat Ban da
sif dung 1.513 nghin ty Yén tai san ho gia dinh dé giai quyét ganh
nang no cong. Tuy nhién, nguon vén nay da suy giam vai nim trd
lai day khi tinh trang gia hoa dan s6 va kinh té& giam phat anh
hudng tiéu cuc dén da tang trudng;

s  Nhat Ban tai khoi dong lo phan ting hat nhan: Do thiéu dién,
Nhat da quyét dinh t4i khdi dong 2 1o phan (ng hat nhan tai nha
méy dién hat nhan Ohi ¢ tinh Fukui, mién Trung Nhat Ban. Day sé
14 nhitng 16 phan (ing dau tién dugc tai khoi dong sau tham hoa kép
gdy ra su co tai nha may dién Fukusima Daiichi vao héi thang
3/2011. Piéu nay c6 thé la buéc dot pha cua Nhat Ban nham ngan
chan nguy co khing hoang kinh té ké tir sau tran déng dat tai mién
Pong Béac Nhat Ban.

Hinh 5: Thuc trang dién bién va trién vong kinh t& vi mé Nhat Ban nam 2012

e Thic 28 t¥ng tnadmg kinh t6 (Nhit Bdn, %) BTS¢ thilt ngh#p hing nim (NhjtBin, %)
e 1y phit cudilcy so niim trado (Nhit Bin, %) T 1 oin oln vEngli/GDP (Nhit Bin, %)
e Thim hyt nghn sich ring/GDP (phic Baa, %) == Ty It ny cdng quic gin/GDP (%, tryc phai)

L it un s e f 300

Nguon: Téng hop cia Vien Khoa hoe Xa hoi Viet Nam (VASS) dua theo dit ligu tic Nedan hang Thé
givi (WBJ, Qui Tién t¢ Quéc té (IMF), va Ngan hang TW Nhat Bin (BOJ).

Kinh t&€ Dong Nam A va khu vuc NICs chau A

Kinh té cac nudc ASEAN noi chung va ASEAN-5 néi riéng (Indonesia,
Malaysia, Philippines, Thai Lan, va Singapore) dang gap nhiing thach thiic
nhit dinh do su suy yéu cia cac nén kinh té chii chét nhu My, khu vue
dong Euro va Nhat Ban. Tang truéng kinh té cia ASEAN trong nira dau
nam 2012 khéng dat duoc ky vong vi da phan déu dua vao xuat khiu nén
dé duy tri dugc toc do tang trudng cao va 6n dinh, cac nudec ASEAN cin
phai giam su phu thude vao xuat khau va tang cau noi dia cang nhiéu cang
tot. Khi do, tac dong tiéu cue cia nhitng yéu kém, bat 6n cia méi truong
kinh té thé gifi dén cdc nuéc trong khu vue sé duge toi thiéu hoa. Theo
“Bdo edo Cap nhat tinh hinh kinh té khu vue Pong A — Thai Binh Duong:
Ndam bdt cdc nguon tdang truéng moi” cia Ngan hang Thé gigi,' thi kinh
t& khu vuc Pong Nam A va chau A - Thai Binh Duong s& ¢6 xu hudng suy
giam trong nim 2012 vdi mic ting truong duge du bao sé giam xudng tdi
miuc 7,6% nam 2012.

! World Bank (2012, Global Economic Prospects.
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Kinh t& khu vue NICs chau A (NIAEs) gom céc nén kinh t& nhu Han Quéc,
Singapore, Pai Loan (Trung Quéc), Hong Kong (Trung Quéc) - s¢ hitu mé
hinh tang trudng chu yéu dua vao xuit khau ciing c¢6 xu huéng suy giam
ddng ké trong 6 thang dau nam 2012 va du bao sé dat mic 3,4% vao cudi
nam 2012. Mac du vay, nén tdng dn dinh vi mé cta khu vue NICs chau A
nay thue su bén viing v6i ty 1é that nghiép thap, lam phat thap, thang du
c4n cAn ngan sach va cdn can tai khoan vang lai, ty 1& ng cong qudc
gia/GDP thap. Trong boi canh kinh té€ thé gidi cé6 nguy co roi vao suy thodi
va khung hoang ng cong lan mng thi chinh tang truong kinh té cla cac
nudc dang phat trién chau A néi chung va Pong Nam A néi riéng (v6i dong
luc 1a kinh t&€ Thai Lan va Phillipines) cling nhu su 6n dinh vi mé va tai
chinh vitng chic ciia khu vuc NICs chau A dude xem nhu 1a mot trong nhiing
diéu kién can dé hd trg ngian chan da suy giam ting trudng cua khu vue
chau A va toan ciu.

Hinh 6: Thuc trang dién bi&n va trién vong kinh t& vi md cia cac nén kinh t& khu

viic NICs chau A va khu vijc Dong Nam A (ASEAN-5) nam 2012

B Thngtroéng GDPcta NIAEs (NIAEs, %)  BEETingtruing GDP DAngNam A (ASBAN-S5,%)

s Lgm phit cubi ki so niim trude (NIAEs, %) T$ 18 cém chn ving 1ssAGDF (NTAEs, %)
=0= Thim hyt ngin sich img/GDP(NIAFs %) =% Ng odng quc gin\GDP (NIAEs %, trpo phii)
10 3 L 54
B - 27
@ - 0
. L 27

Ngudn: Téng hop eda Vign Khoa hoe Xa hoi Vigt Nam (VASS) dua theo dii lidu tir Nogdn héing Thé
gidi (WB), Qu¥ Tién té Quic té (IMF), va Ngan hang TW Nhat Ban (BOJ).
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KINH TE VIET NAM QUY 1l VA SAU THANG PAU NAM 2012

TONG QUAN Trong quy II va sau thang dau nam 2012, kinh té vi mo cia Viet Nam
nhin chung dugec danh gia tiép tuc o trang thai on dinh. Bon chi s6
kinh té vi mo tong hop duoc ding dé danh gia sic khée cia nén kinh té vi
mé bao gom: (1) tdng trudng kinh té; (2) lam phdat; (3) can can thanh todn;
(4) lao déng va viée lam, hdau nhu da duge cdi thién trong quy I11/2012. Mc
du kinh té vi mé ciia Viet Nam da tré nén tuong doi 6n dinh nhung cdc két
qua dat duoe con chua vitng chdc va van chita dung moét sé rii ro tiém dn
trong niia cuéi ctia nam 2012.

Trong 6 thang dau nam 2012, mot trong nhimg diém sang néi bat dang duoc
ghi nhan 1a tinh hinh kinh t& vi m6 da 6n dinh va viing chac hon, dic biét
12 viéc kiém ché thanh cong lam phat téi mie thap 2,52% (so vdi thang 12
nam trude). Bén canh do con phai ké dén mot sé diém sang khac nhu nhap
siéu giam manh xudng miic thap nhat trong nhieu nam qua (uéc tinh khoang
0,685 ty USD) da giap duy tri thang du can can thanh toan (ude tinh trén 7
ty USD) va qua dé giip gia tang dang ké lugng du trit ngoai hoi qube gia
(tiép tuc tang thém hon 10 ty USD du trit ngoai hoi trong 6 thang dau nam)
cling nhu tang cuting 6n dinh thi truting ngoai héi, ty gia hoi deai giita VND
so vai USD da duge giil tuong déi 6n dinh va thu hep dang ké khoang cach
gitia thi trung ngoai hoi chinh thitc va thi trutng tu do, thi trutng vang
giam dang ké tinh trang dau co tich trir vang.

Mac dii da dat dugce nhiing diém sang tich cuc nhu vy, nhung trong nira cubi
ctia nim 2012 nén kinh té& Viét Nam van sé tiép tuc phai déi mat véi nhiéu
thach thitc nhu tinh trang tang truong kinh té dién ra cham chap hon ky
vong, lai sudt cho vay phé bién vdn con & milc cao trong boi canh thanh
khodan ctia hé thong ngan hang con chua hoan toan hét cing thing va no
xdu c6 chiéu huong gia tdng, dan dén hoat déng san xudt va kinh doanh cia
nhiéu doanh nghiép van gdap nhiéu kho khén tram trong boi mot loat nguyén
nhin: mac di da c6 Nghi Quyét 13/NQ-CP cia Chinh phii vé mot so giai
phap thédo g& kho khan cho san xuat kinh doanh va hé trg thi truong song
cac doanh nghiép van con gap nhieu khé khan trong viéc tlep can t6i von
tin dung voi 1ai suat hop 1y tir hé théng ngan hang thuong mai; siic mua cia
thi trudng noi dia bi sut gidm va van chua ¢6 dau hiéu duge khoi phue va dau
hiéu cang thang trén thi truéng lao dong c6 xu hudng gia ting.

DIEN BIEN CAC Tang truéng kinh t&

CHI SO KINH TE L o
Vi MO CHiNH Tang truong kinh té cia Viét Nam trong quy Il nam 2012 duoe ddanh gid

da thoat day va dang dan hoi phuc, mét phan nhé véio sy hoi phuc manh
ctia tdng trudng khu vue dich vu. Tuy nhién, tdng trucng ciia khu vue eéng
nghiép van bi suy giam nghiém trong trong 6 thang ddau ndm va tdng
trudng ctia khu viie néng nghiép ciing chua dii dé cé thé giip gidm séc cho
nén kinh té trong giai doan kho khdn.

Nén kinh té Viét Nam sau khi cdn mic day trong quy I tang trudng 4% da
dan khoi phuc da tang trudng va dat toc do tang truéng 4,66% trong quy
11/2012, va qua dé nang tang trudéng kinh té trong 6 thang ddu nam lén
miic 4,38%, trong dé co su dong gop dang ké clua téng truong trong khu
vuc dich vu, khu viiec nay da dong gép 2,35 diém phan tram vao toc do ting
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trudng kinh té trong nita dau nam 2012 cua Viét Nam. Két qua kha quan
hon vé tang trudng kinh té trong quy 11/2012 duoc danh gia mot phan la
nhd céc tac dong cong huong tich cuc cua viéc diéu tiét linh hoat cac chinh
sach kinh t& vi mé theo huéng néi long hon ciing nhu viée thue hién Nghi
Quyét s6 29/2012/NQ-QH13 cta Quoc hodi vé ban hanh mét sé chinh sach
thué nham thao g khé khan cho t6 chiic va ca nhan va Nghi Quyét 13/NQ-
CP ctia Chinh phii vé mét so giai phap thao g& khé khan cho san xuit kinh
doanh va hd trg thi truéng. Tuy nhién, ciing can phai thita nhéin ring ting
trudng kinh té trong 6 thang vita qua cua Viét Nam van thap hon dang ké
so v6i k¥ vong, do mdt s6 nguyén nhan chil yéu sau: Cau néi dia cia nén
kinh té& Viét Nam trong 6 thang dau nam 2012 da bi suy giam manh, trong
khi d6 ngoai cau (cau ctua thé gigi déi véi hang hoa va dich vu xuat khau
cua Viet Nam) ciing ¢6 chiéu huéng suy yéu di.

Bang 1. Dién bién tang trudng kinh t& quy | va 112012 ciia Viét Nam (%)

Tdc d§ ting truing so v8i | Déng gop alia cic khu wic vio

cing ki nam trudic t4ing trudng (diém phdn trim)
3thing ddu| 6thangdiu | 3 thing ddu | 6 thing ddu
nim 2012 nim 2012 nim 2012 ndm 2012

GDP 4,00 4,38 4,00 4,38
Néng, 1am nghigp,| 5 54 2,81 0,33 0,48
thily sdn i = : t

Cang nghi&p va 2,94 3,81 1,27 1,55

xdy dyng

Dich vy 53 5,57 2,40 2,35

Nguin: Tong euc Thiing ké, 2012,
Mot s6 nguyén nhan chi yéu da gay ra su suy giam manh cau noi dia cua
nén kinh té Viét Nam trong ngan han bao gom:

= Thit nhat, tong dau tw trong nuéc cua khu vve doanh
nghiép (I) trong 6 thang dau nam 2012 bi suy giam manh. Viéc that
chat manh tang trudng tin dung tir mic 31,2% trong nam 2010 xuéng chi
con 10,9% nam 2011 mic du dude danh gia 1a nhan to tich cuc doi vi muc
tiéu kiém ché lam phat va on dinh kinh t& vi mé nim 2011, nhung né ciing
khién cho cdu phan chi dau tu ctia khu vue doanh nghiép nam 2012 bi sut
giam nghiém trong, do tac dong cta viéc that chat tin dung thutng c6 do
tré khoang tir 6 dén 9 thang. Bén canh do, 1ai suat cho vay tang cao sé
lam gidm cdc khoan dau tu cia khu vue doanh nghiép. Toc dé ting trudng
tin dung cho nén kinh té qudc dan trong 6 thang dau nam 2012 cua ca hé
thong ngin hang thuong mai ciing chi dat duge ¢ mic do rat thap, ting
khoang 0,76% so véi mifc cudi nam 2011 va tang khoang 1,4% néu tinh ca
trai phiéu doanh nghiép trong cing k¥ va diéu nay duge cho la gay ra tac
déng cong hudng khéng nho téi quy mé chi dau tu cua hau hét cac doanh
nghiép trong nén kinh t&, dic biét 1a doi v6i cac doanh nghiép vira va nhé.
Trong 6 thang dau nam 2012 nhiéu doanh nghiép trong nudc véi von tu co
thap va chu yéu dua vao tin dung vay tif ngin hang thuong mai déu da
dan roi vao tinh trang thiéu von tram trong trong béi canh hang tén kho
tang cao. Boi vay cac doanh nghiép nay phai di téi quyét dinh thu hep quy
mo san xuit va kinh doanh, hay chi di sic dé duy tri hoat dong cam chiing,
hay tam ngung san xuat hoac tham chi la pha san. Trong 6 thang dau
nam 2012, s6 doanh nghiép ngiing hoat dong san xuat kinh doanh
lén téi 26.324 doanh nghiép, tdng 5,4% so véi cung ky ndm trudc.
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Trong doé, s6 doanh nghiép giai thé tang 35,4%. Trong khi sé6 doanh
nghiép ra khoi thi trutng tang thi so doanh nghiép di vao nén kinh té lai
giam. S6 luong doanh nghiép dang ky thanh lip méi 6 thang dau nam
2012 giam 12,5% so vdi cung ki nam 2011, Theo danh gia cia Téng cuc
Thong ké, ¢6 6 yéu to lam can trd hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh
nghiép gom c6: 1ai sudt qua cao (27,2%); lam phat cao va that thudng
(19,5%); kha nang tiép can von khoé (17,4%); chi phi van tai cao (9,7%);
dién cung cip khong 6n dinh (7%); va chinh sach diéu tiét kinh té khong
on dinh (7%).

» Thit hai, chi tiéu céong trong tong chi tiéu ciia Chinh phu
(G) trong 6 thang dau ndam 2012 ciing duoc thdt chat hon so véi
nam 2011. Viéc cat giam manh chi tiéu cong trong nam 2011 khong chi
duoc cho 1a can thiét va hitu ich trong nd luc dat muc tiéu 6n dinh kinh té
vi mé va kiém ché lam phat, cai thién hiéu qua dau tu va ning cao niang
lue canh tranh ciia nén kinh t& ma né con khién cho téng chi tiéu cua
Chinh phii trong 6 thang dau nim 2012 cing phan nao bi thu hep. Thém
vao d6, muc tiéu kiem ché tham hut ngan sach duéi 4,8% GDP trong nam
2012 ciing tao ra ap luc cdong hudng 16n hon trong viéc thiat chat hon quy
mb6 chi tiéu cua Chinh phu, dic biét 1a chi tiéu cong (do trién vong tang
trudng kinh té clia nudc ta dude du bao sé dat miic thap hon du kién).

s Thit ba, tiéu dung cua ho gia dinh (C) trong 6 thang dau
ndam 2012 giam manh so vdi cung ky nam trude. Ty 1é lam phéat trong
nam 2011 dat mic rat cao (18,13%) mot mat da khién cho thu nhap thuc
cua da phan ngudi dan bi suy giam dang ké va mat khac khién cho ty 1é
lam phat k¥ vong trong dan chiing tang cao hon binh thutng gay anh huong
tré chinh sach trong khodng thoi gian tir 6 thang t6i 1 nam, qua d6 gop
phan lam giam cau phan chi tiéu ding cta dan cu, dac biét la tang 16p lao
dong c6 thu nhap thap va ngudi ngheo. Ngoai ra, viéc cai cdch thué cham
ciing véi su chua phit hdp trong thiét ké cac loai phi, 1& phi va xac dinh miic
thué thu nhap ca nhan cing nhu thué doanh nghiép cing da khién cho thu
nhap kha dung cta nguoi dan noéi chung va cong dong doanh nghiép néi
riéng dan bi thu hep dang ké trong 6 thang dau nam 2012. Mac du siic mua
thi trudng nodi dia da phan nao dudc cai thién trong 6 thang dau nam 2012
tong miuc hang héa ban 1é va doanh thu dich vu tiéu duing? da loai trir yéu
to gia tang tir 5% trong 3 thang dau nam 2012 1én t6i 6,1% trong 4 thang
dau nam 2012 va dat miic 6,5% trong 6 thang dau nam 2012 so véi cung ky
nam trudc, nhung nhin chung van bi danh gia la dang roi vao tinh trang
suy giam do thu nhap kha dung cia hau hét cac hd gia dinh da bi suy giam
dang ké. Su giam manh sifc mua trong nuéc sé tiép tuc gép phan lam giam
tong cau noi dia trong ngan han, khién cho nén kinh té c6 nhiéu kha nang
rai vao tinh trang tri tré béi hang héa san xuat ra thudng kho tiéu thu dugc,
lugng ton kho tang cao va vong quay von tré nén cham hon, khién cho nhiéu
doanh nghiép khong chi dé roi vao canh khé tra duge ng ngan hang da vay
trudge do ding han ma con tré nén kho tiép can hon tdi von vay tir hé thong
ngéin hang thuong mai do cdc doanh nghiép khé khian nay khong dam bao
dudc yéu cau tra ng ding han va quy dinh thé chap tai san toi thiéu khi vay
von. Vong xody sifc mua giam sit manh - ton kho ting cao - vong quay von
giam manh - khé tiép can hon von vay tif ngan hang - doanh nghiép thu
hep dang ké quy md san xuit va tham chi pha san sé con tiép dién, khién
cho nén kinh t& c6 nhiéu nguy co roi vao tinh trang tri tré suy giam trong
ngan han mic du van duy tri duge 6n dinh kinh t& vi mé.

2 gau khi loai trii yéu t6 tang gia thi téng miic hang héa ban Ié va doanh thu dich vy tiéu diing trong 7 thang dau nam 2012 ting
6,7% so cing ky nam 2011.

BAN TIN KINH TE vi M0 / 50 7 - QUY 12012

O AN B TRO NANG CAQ NAKG LUC THAB MUU, TIAM TRA VA GIAM SAT CHINE SACH KINH TE vi M

11




UY BAN KINH TE CUA quAC H1

Lam phat

Trong 6 thang dau ndm 2012, lam phdt ctia nudc ta da va dang coé xu huong
gidm tée manh béi mét loat cde nguyén nhdn: tac déng tré ctia viée phoi
hop diéu chinh thdt chdt chinh sach tién te, giam manh tding trudng tong
phuong tién thanh todn va tdng trudng tin dung va chinh sach tai khoa
cdt giam manh ty lé chi dau tu phat trién/GDP, ddgc biét la giam ty lé dau
tw xay dung co ban/GDP va tap trung cdt gidm chi tiéu cong duoe thuc
hién trong nita cuéi clia nam 2011 bén canh viéc diéu chinh linh hoat chinh
sdach qudn ly gid xdng dau dua theo tin hiéu thi truomg, gan day da diéu
chinh giam nhiéu lan gid xdng dau, sy on dinh ciia thi truong ngoai hot,
su dong bdng ctia thi truong bdt dong sdan va xu hudng suy giam ste mua
cua thi truomg noi dia trong nita ddu naém 2012. Lam phat nudc ta giam
manh trong 6 thang dau nam duoc cong dong quéc té danh gia la
mot trong nhitng diém sang cua diéu hanh vi mé nham huéng toi
viéc thiét lap mot sy én dinh vi mé ngay cang vitng chdc hon, tao
tien dé cho viéc thuc ddy tdng truong trong nhitng nam tiép theo.

Viéc chi s6 gia tiéu dung CPI thang 6/2012 clia nuéc ta da giam téi miic
-0,26% so véi thang 5/2012 duge ghi nhan khong chi 1a “lan gidm ddu tién
ctia ¢hi s6 CPI” sau khi da tang lién tuc trong vong hon 3 nim qua, ma con
1a “lan gidm ddu tién ctia chi s6 CPI ciia thdang 6 so véi thdang trude” trong
suot 9 nam qua®. Chinh hién tuong “dao chiéu manh ciia chi sé gia tiéu
dung CPI trong thang 6/2012 so véi thdang truoe” da khién cho khong it
nguoi nghi rang nén kinh té nuéc ta c6 thé da roi vao tinh trang giam
phat. Vay dau la tinh xac thuc cia nhén dinh nay? Can ci vao thuc trang
bién dong cuia r6 hang héa tinh chi s6 CPI va co s6 1y thuyét kinh té& hoc
hién dai, c6 thé khing dinh rang nhan dinh trén 14 chua di co sé khoa
hoc vitng chac boi vi chi s6 CPI dat mic 4m trong thang 6/2012 so vdi
thang trude chi yéu 1a do giam chi s6 gia cia 3 nhéom hang cé quyén so
chiém gan 60% ro hang héa tinh CPI gom nhém luong thue giam 0,78% va
cht yéu do gia gao giam, nhém thuc pham giam 0,31% va chu yéu do thu
nhap kha dung cha nguti dan giam va gia ting tam 1y tiét kiém, nhém
nha & va vat lidu xay dung giam 1,21% va chi yéu do thi truong bat dong
san ¢ trong tinh trang am dam, dong bang cling nhu nhém giao théng giam
1,21% va chii yéu do gid xang diu trén thi truong lién tuc duge diéu chinh
giam. Néu loai bo yéu t6 luong thue, thuc pham va xéing dau thi chi s6 gia
CPI thang 6 van duong. Ngoai ra, chi sé gia tiéu ding trong thiang 6/2012
clia nuéc ta van tang 6,9% so vdi cung k¥ clia ndm trude va ting 2,52% so
v6i thang 12/2011, chi s6 CPI binh quén trong nita dau cia nam 2012 van
tang khoang 12,2% so véi mic binh quan CPI trong cung ky cua nam trudc.
Tham chi ngay ca trong truong hop chi so gia tiéu dung CPI ciia nudc ta
trong thang tdi xay ra ¢ mic &m thi ditng trén binh dién kinh té vi mo
van chua du co s¢ dé dua ra nhan dinh nén kinh té& nudc ta cé6 dau hiéu
giam phat bdi vi diéu nay duge cho chi xay ra khi ty 1& lam phat phai gidm
lién tuc trong it nhat la 2 quy lién tiép va kém theo tang trudng kinh té
theo quy ciing phai ¢6 xu huéng suy giam. Ty 1& lam phat thang giam xudng
mifc Am chi mang tinh th&i vu tam thoi trong giai doan cudi quy I va dau
quy III ma thoi.

3 Chi s6 gia CP1 ciia nuidc ta thing 7/2012 tiép tuc gidm xudng mic -0,29% so véi thing trudc dé.
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Can can thanh toan qudc té

Trong 6 thang dau nam 2012, can cin thanh todn cia nudc ta da duogc cai
thién nhiéu va tiép tuc duy tri dugc trang thai thang du udc tinh dat miic
7,5 ty USD. Vé co ban thi day cing dude xem nhu 14 mot diém sang trong
dieu hanh kinh t& vi md cua Chinh phii trong nita dau nam 2012 do nhiéu
nam trudc day Viét Nam thudng bi tham hut can cin thanh toan dang ké.
Chinh su cai thién manh cia cd can can thuong mai cing véi cdn ciAn von
va tai chinh da giap duy tri thang du can cin thanh toan tong thé trong 6
thang dau nam 2012.

Can cédn thuong mai hang héa

Kim ngach xudt khdu hang hoéa ctia Viét Nam trong nita dau nam 2012
ting chii yéu do yéu té luong xudt khdu ctia khu vie kinh té c6 vén dau tu
nude ngoai. Kim ngach xuat khau hang héa trong 6 thang dau nam 2012
ude dat 53,1 ty USD va tang 22,2% so véi cung ky nam trude, nhung néu
loai trir yéu to gia thi kim ngach xuit khau chi dat 52,9 ty USD va tang
21,7% so véi cung ky nam trudc!. Mot trong nhitng diém khac biét co ban
giita mifc ting trudng kim ngach xudt khdu hang héa cia nuéce ta trong 6
thang dau nam 2012 so v6i cung ky nam 2011 la yéu t6 khoi luong dong
vai tro chu dao gitp tang kim ngach xuat khau. Trén thue té, trai véi su
tang gia 5,4% cia méat hang xuit khau dau tho cia Viet Nam thi gia cia
hau hét cac mat hang néng san xuit khiu cta ciac doanh nghiép Viét Nam
trong nita dau nim 2012 déu c6 xu huéng giam manh. Pa phan kim ngach
hang xuit khiu trong nita ddu nam 2012 déu duge thuc hién bdi cac doanh
nghiép thudc khu vue ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau thé thi khu vuc
nay chiém ty trong 61,5% tong kim ngach xuat khau cua ca nudc trong 6
thang dau nam 2012). Cac thi trusng nhu My, khu vue EU, ASEAN, va
Nhét Ban van duge ghi nhan la nhiing thi truémg chu luc cho hang hoa
xuat khau cua Viét Nam trong nita dau nam 2012.

Kim ngach nhap khdu giam téc manh chi yéu do phu thuéc vaoe su thu
hep quy mé xudt khdu ctua khu vuc kinh té trong nuéc va nhu cau noi dia
vée hang tiéu ding ngoai nhap. Kim ngach hang héa nhap khau® trong 6
thang nam 2012 dat 53,8 ty USD, tang 6,9% so vdi cing ky nam 2011 va
1&2 miic tang thap nhat ké tir sau nam 2009 dén nay néu loai trir yéu to gia,
thi kim ngach nhap khau trong nita ddu nam 2012 chi tang 3,6% so vdi
cung ky nam 2011. Cé6 mot diém khac biét vé co cdu hang nhap khau d6
14 trong khi ty trong kim ngach nhap khau nhém may mac thiét bi va dung
cu phu tung ting nhanh lén mitc 32,9% trong nita dau nam 2012 tir 27,8%
cua cung ky nam trude thi ty trong kim ngach nhap khiu cia nhém hang
nguyén, nhién vat liéu lai giam xudng t6i 60,6% tir 64,8% cung ky nam
trude; ciing nhu cia nhom hang tiéu dung da giam xudng t6i 6,5% tir 7,4%
cung ky nam trude. Piéu nay dugc 1y gidi béi su tang manh kim ngach xuét
khiu cac mat hang ché bién ciia khu vuc kinh té c¢6 vén dau tu nuée ngoai
lam ting cAu nhap may mée thiét bi va phu timg va su sut giam manh clia
khu vue kinh t& trong nudc tham gia xuat khau lam gidm cAu nhap khau
nguyén, nhién vat liéu cing nhu su thu hep stic mua thi trutng noi dia bai
rang bubc chit vé thu nhap kha dung va cang thang tin dung lam gidm
cau vé hang tiéu dung ngoai nhap. Nhitng nén kinh t& chu chot nhu Trung
Quoc, ASEAN, Han Québc, Nhat Ban, EU va My van la nhiing thi truong
l6n nhat ma cdc doanh nghiép Viét Nam tién hanh nhap khiu hang héa.
4 Kim ngach xuit khiu hang hda cia Viet Nam trong 7 thang diu nam 2012 uic tinh dat 62,9 tj USD, ting khodng 19% so vii milc
cung ky nim 2011.

5 Trong 7 thang déu ndm 2012, kim ngach nhip khiu hang héa ciia Vit Nam udc tinh dat 63 ty USD, ting khoang 7,3% so vdi miic
ciing ky nim 2011.
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Cdan can thuong mai hang hoa trong 6 thang dau ndm 2012 da dat mic
tham hut thap ky luc khodng 0,685 ty USD va bing 1,3% kim ngach xudt
khéu hang hoéa so véi mite nhap siéu cung ky 6,7 ty USD trong nam 2011
bing 15,7% kim ngach xudt khdu hang hoa®, Thoat nhin thi day ciing duge
danh gia 1a mot trong nhing diém sang cua kinh té vi mo trong nira dau
nam 2012 nhung khi phén tich sdu hon thi c6 thé thay ring kim ngach
nhap khau hang héa clia nudc ta giam chi yéu do kim ngach xuat khau
cua cac doanh nghiép trong nudc giam toc va dang bao dong hon 1a chiéu
huéng thim hut thuong mai lai tang rat nhanh véi Trung Quéc. Nguyén
nhan sau xa 1a do mo6 hinh tang trudng kinh t& nudc ta ch yéu dua trén
viéc tham dung cac yéu td dau vao nhung nganh cong nghiép phu trog lai
véu kém, do vay nén san xuat trong nudc chi yéu chi tham gia vao khau
gia cong va lap rap hoac xuat khau thé véi gia tri gia ting thap. Pay dugce
xem la nguyén nhén chu yéu dan t6i nén san xuit trong nudc noi chung va
nganh xuat khiu néi riéng phu thudc dang ké vao viéc nhap khau nguyén,
nhién vat lieu dau vao chién luge cing véi cdc may méc va linh phu kién
dién tu trung gian dé lap rap va san xuat ra hang xuat khau. Khi ngoai
cau cua thi trudng thé gidi va cac nén kinh té chu chot, dac biét 1a cua khu
vuc dong Euro doi v6i hang xuat khau cia Viét Nam dang c¢6 xu huéng thu
hep dang ké thi nhu cau nhiap khiu cac yéu to dau vao san xuit cta cac
doanh nghiép trong nudc tham gia xuat khau sé bi giam dang ké. Ngoai
ra, con c6 mdt nguyén nhan nita la do sitc mua thi truting noi dia cing dang
suy giam va tam ly tiét kiém chi tiéu cua dén ching ngay cang gia tang
nén cau ve tiéu thu cac hang héa ngoai nhap cao cap cing c6 xu huéng
giam, qua dé gop phan han ché b6t kim ngach nhap khau.

CAn cAn von va tai chinh

Trong 6 thang dau nam 2012, can can von va tai chinh cta nudc ta da duge
cai thién mét phan nhd su 6n dinh tuong doi ciia nguon von chay vao nén
kinh té&. Trong khi lugng von dau tu true tiép nude ngoai FDI trong 6 thang
dau nam 2012 da c6 xu huéng giam toc so vdi cung ky nam trude thi lugng
von FDI thue hién (5,4 ty USD) lai tang 1,9% véi cing ky nam trude va
chll y&u tap trung giai ngan manh vao linh vuc cong nghiép ché bién va
ché tao, linh vuc kinh doanh bat déng san va ké tiép la linh vuc ban buén
ban 1é, stia chita’. Bén canh d6, ciing trong 6 thang dau nam 2012, trong
tong gia tri von ODA dugc ky két vdi cde v6i nha tai trg quoc té uée khoang
2,107 ty USD thi da tién hanh giai ngan dugc khoang 1,750 ty USD, bang
73% so v6i von ODA thuc hién trong cung ky nam trudc va bang 83,1% so
véi von ODA cam két trong 6 thang dau nam 2012.

5 Tham hyt can cin thuong mai trong 7 thang diu nam 2012 wdc khoang 58 trigu USD, bing 0,09% kim ngach xuat khau hang héa
cung ky.
7 \&n FDI thuic hién trong 7 théng diu nam 2012 woc dat 6,3 ty USD, giam 0,8% so vii cing kyj nam 2011.
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Lao déng - viéc lam

Méc du da dat duoc mét sé két qua tich cuc ban dau trong 6 thdang dau ndm
2012 nhung vdn dé viéc lam & Viet Nam da cé6 ddu hiéu cdng thiang hon
trong khu vie chinh thic cing nhu khu vie phi chinh thie. Mdt can doi
cung cau lao dong lién quan téi hinh thiic phan bé thi truomg lao déng theo
trinh do, nganh nghé ddc thi, loai hinh doanh nghiép hay co cdu viing mién
van dién ra kha phé bién trén pham vi cd nude trong niia dau nam 2012.

Trong khi luc lugng lao dong tir 15 tudi trd 1én cia ca nude tinh tdi thoi
diém thang 6/2012 u6c tinh dat miic 52,7 triéu ngudi, tang 0,5 triéu ngudi
so vai quy [/2012 va tang 1,3 triéu nguoi so véi cung k¥ nam trude, thi lue
lugng lao dong tir 15 tudi tré 1én dang lam viéc trong nén kinh té& chi ude
tinh dat 51,6 triéu ngudi, trong dé lao dong ¢ khu vuc nong, lam nghiép va
thuy san chiém ty trong 16n nhat 48,0%; ké tiép la lao dong ¢ khu vue dich
vu chiém khodng 31,1% va cubi cing la lao dong & khu vuc cong nghiép va
xay dung chiém 20,9%. Trong quy 11/2012, luc lugng lao dong trong db tudi
lao dong ude dat 47,1 triéu nguoi, ting 0,2 triéu nguoi so vdi quy /2012 va
tang 0,6 triéu ngudi so vdi cing k¥ nam trude. Trong co cau cia ca hai luc
lugng lao dong nay thi nam giéi déu chiém ty trong trung binh cao hon,
udc tinh khoang 52,65% so véi nit gidi trong 6 thang dau nam 2012 va lao
dong nir thuting duge danh gia 1a dé bi ton thuong trong béi canh kinh té
tang truéng cham chap hon ky vong. Ty 1é that nghiép clia lao dong trong
dé tudi lao dong trén pham vi ca nude ude tinh dat 2,29% trong siau thang
dau nam 2012, giam 0,29% so vdi cung ky nam trude. Khong chi co ty 1é
that nghiép ¢ khu vue do thi giam, dat 3,62% trong 6 thang dau nam 2012
va giam 0,34% so vdi cing ky nam 2011 ma ca ¢ khu vue nong thon cling
giam theo, dat 1,65% trong 6 thang diau nam 2012 va giam 0,37% so véi
cung ky nam 2011. Mot trong nhiing nguyén nhan gép phan vao da giam
toc ty 1& that nghiép trong 6 thang dau nam 2012 1a do s6 luong cac doanh
nghiép phai giai thé va ding hoat dong di cé chiéu huéng chimg lai va
giam nhe trong cing ky. S6 lugng doanh nghiép phai giai thé va dimg hoat
dong trong 4 thang dau nam 2012 1a 17.735, taing 9,5% so véi cung ki nam
2011 va 21.800 doanh nghiép trong 5 thiang dau nam 2012, tang 9,5% so
vii cung ky 2011 va trong 6 thang dau nam 2012 dat mic 26.324 doanh
nghiép, chi tang 5,4% so vdi cung ky nam trude.

Do nén kinh té Viét Nam dang trong giai doan chuyén dich sang nén kinh
té thi truong va ton tai song hanh ca hai khu vue chinh thie va phi chinh
thitc nén ngoai tinh trang that nghiép thi ty 1& thiéu viéc lam cang dugc
danh gia 1a mot trong cac tiéu chi quan trong dé do su bién dong cua thi
trudng lao dong va viéc lam. Trong 6 thang ddu nam 2012, ty 1& thiéu viéc
lam cuia lao dong trong do tudi lao dong ude tinh vao khoang 3,06%, gidm
0,84% so v6i muic cung k¥ ctia nim trude, va ty 1é thiéu viée lam o khu vuc
nong théon giam nhanh hon, ty 1& thiéu viéc lam ¢ nong thon 1a 3,6% va
gidm 1% so véi cung ki nam trude so véi khu vuc thanh thi, ty 1& thiéu
viéc lam o thanh thi la 1,92% va giam 0,24% so vdi cung ky nam trudc.
Nguyén nhan 1a do ¢6 nhiéu lao dong ndong thén chi tham gia lue lugng lao
déng mia vu va lao dong khu vue thanh thi thudng chuyén sang khu vue
phi chinh thic ngay khi cac doanh nghiép bi déng cua hay pha san. Bén
canh dé, hoat dong néi lai xuat khau lao dong tdi mot 6 thi truong lao
déng 16n trén thé gigi nhu xuat khiu lao dong sang thi trutng Trung Péng,
nhat la Lybia da dudc trién khai va ting cutng ciing gilp giai toa b6t phan
nao tinh trang cang thang trén thi truong lao dong, qua dé ciing tao thém
nhiéu co hdi méi cho cdc lao dong tham gia vio khu vue phi chinh thife &
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ca khu vue thanh thi va khu vuc nong thon. Theo Bd Lao dong, Thuong
binh va Xa héi, trong 6 thang dau nam Viét Nam da to chic dua 39.000
ngudi di lao dong xuat khau téi cac thi trudng lao dong trén thé gidi, trong
diém van 1a nhirng thi trudng Pai Loan, Malaysia, Nhat Ban, Han Quéc.

Mac du vay, thi trudng lao déng viéc lam trong 6 thang dau nam 2012 ciing
da xuat hién dau hiéu tiéu cuc cé nguy co dan t6i su cang thang trén thi
trutng lao dong. Xu hudng gia tang tinh trang thiéu don hang cla cac
doanh nghiép xuit khau trong nudc, dac biét 1a déi vdi nhitng nganh tham
dung lao dong nhu xudt khau hang dét may va giay dép ciing nhu tinh
trang tu huy don hang da dat truéc do bdi cac déi tac nude ngoai do téc
dong ctia cube khiing hoang ng cong chau Au dang lan rong va su khé khan
kéo dai cha kinh té& My cling dat ra nhitng thach thic mdi trong viéc co
gang duy tri viéc 1am cho lao dong trong nhiing nganh xuat khau tham
dung lao dong.

MOT SO VAN BE CHINH SACH NOI BAT

Chinh sach tién té

Chinh sach giam lai suat va tac déng: Ngan hang Nha nuge Viet Nam
da ban hanh Thong tu 19/2012/TT-NHNN ngay 08/06/2012, c6 hiéu luc ké
tir ngay 11/06/2012, vé 1ai suat toi da 4p dung d6i véi tien gii khong ky han
va c6 k¥ han dudi 1 thang 1a 2%/nam; lai suat toi da ap dung déi véi tién
gt ¢6 ky han tir 1 thang dén du6i 12 thang 1a 9%/nam.

Chinh sach lai suat méi, v6i cac miic 1ai suit dugc diéu chinh giam, da va
dang dem lai mot s6 tac dong tich cuc chi yéu sau day: Thi nhdt, giup cho
phan 16n cac doanh nghiép giam bét chi phi von dé ddy manh san xuat va
kinh doanh trong boi canh thiéu von dau tu. Thi hai, hd tro cho qua trinh
tai cau truc lai thi truomg tai chinh dé giip cac doanh nghiép huy dong von
trén thi truong chimg khodan, qua do sé giam bdt ganh ning cho hé thong
ngan hang. Cu thé 1a khi lai suat huy déng ¢ mic 9%/mam thi véi nhimg
doanh nghiép c6 ty suat lgi nhuin khoang 13% c6 thé huy dong duge von
qua phat hanh trai phiéu, ¢é phiéu. Thi ba, thic diy qua trinh tai ciu tric
cac doanh nghiép nha nudc, thic day c6 phan hoa doanh nghiép. Thit tu,
giap cho viéc phat hanh trai phiéu cua Chinh pht tré nén dé dang hon, véi
l4i suat phat hanh thap hon. Du kién nam 2012 phat hanh trén 100 nghin
ty dong trai phiéu chinh phu va véi lai suat phat hanh chi 10%/nam thi
ngan sach nha nudc sé tiét kiém tir 1-2 nghin ty dong. Tuy nhién, chinh
sach 1ai suat méi ciing co thé gay ra mot so tac dong tiéu cuc tdi tang trudng
tin dung va phuc hoi kinh té. ThiZ nhdt, viéc giam lai suat cé thé tac dong
dén ty gia do lai suat thap sé lam cho cac khoan gui tiét kiém kém hap dan
va cac nha dau tu c6 thé sé ean nhic chuyén sang mua USD va vang. Thu
hai, viéc giam lai suat co thé sé tac dong t6i lam phat do chinh sach tién
té duoc ndi long. Tuy nhién, co ché truyén dan tir 1ai suit chinh sach tién
té vao lai suat thi truong 1a y&u nén viéc néi long chinh sach tién té va
giam lai suat ¢ mic do vira phai ¢6 thé khéng gay manh ap luc lén lam
phat.

Két qua ban dau dugc ghi nhan la mac du toc do tang truong tong phuong
tién thanh toan M2 cho dén thoi diém cubi thang 6/2012 da tang gan 7% so
vOi cubi nam 2011 nhung toc do ting trudng tin dung cua toan nganh ngan
hang trong 6 thang dau nam 2012 ciing chi dat miic tang 0,76%. Diéu nay
c6 nghia rang dong tién khong truc tiép di thang vao cdc linh vue san xudt
va kinh doanh trong nita dau nam 2012 ma van chi quanh quin trong hé
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théng cac ngan hang thuong mai. Trong tinh hinh ciia nén kinh té nude ta
hién nay, viéc cho vay tu phia cdc ngan hang thuong mai va nhéan khoan
vay tif phia cac doanh nghiép la hét siic khé khan boi mot s6 nguyén nhéan.
Thiz nhét, cac ngan hang thuong mai ngan ngai cho doanh nghiép vay trong
béi canh s6 lugng doanh nghiép pha san, giai thé, va tam ngiing san xuit
tang, dan dén kha niang nhiéu doanh nghiép néu dugc vay von ciing gap
nhiéu khé khan trong viéc tra ng. Thit hai, nhiéu doanh nghiép hién nay
khong ¢6 nhu cau vay von do khong tiéu thu dugc san pham. Thi ba, cb
nhiing doanh nghiép muén vay von dé tién hanh san xuat - kinh doanh
nhung lai gap phai thi tuc vay von rudm ra va phic tap. Béi vay cho du
Ngén hang Nha nuéc c6 tién hanh ha tran lai suat cho vay xuéng thap hon
niia thi nhiéu doanh nghiép van gap nhiéu khé khan trong viéc vay von tir
cde ngan hang thuong mai. Hon niia, theo nguyén 1y kinh t&, khi rai ro tir
phia cong dong doanh nghiép tang lén, lai suat doanh nghiép phai tra cho
ngan hang phai tang thi méi bi dap duoge rii ro, nhung véi tran lai suat ha
xuéng thap thi du dia cho vay cla cac ngan hang thuong mai bi thu hep lai.

No xdu ngan hang Viét Nam: Dén thoi diém hién tai ¢6 nhiéu bao céo
ciia cac t6 chic khac nhau vé s6 liéu ng x4u ngan hang. Theo két qua cong
bé ngay 12/7/2012 cua co quan thanh tra, giam sat ngan hang (Ngan hang
Nha nu6e), tinh dén thoi diém 31/3/2012 thi ng x4u cua céc to chife tin dung
(TCTD) 1a hon 202.000 ty dong, chiém ty 1& 8,6% tong du ng. Mifc ng xau
nay cao hon nhiéu so v6i két qua thong bao cia Ngan hang Nha nuéc vé ng
x4u theo bao cdo cua cac to chic tin dung 14 hon 117.000 ty dong, chiém
4,47% so v6i tong du ng tinh dén hét ngay 31/5/2012. Con theo két qua khao
sat bao cdo tai chinh riéng lé clia 6 ngan hang niém yét (gom Vietcombank,
VietinBank, ACB, MB, Eximbank va Navibank) thi tinh dén th&i diém
30/6/2012, tong no x4u cua ca 6 ngan hang nay duge ghi nhan 1a khoang
18.942 ty dong va chiém ty 1é 2,561% tong du no ctia 6 ngan hang, trong dé
Navibank c6 ty 1& ng xau cao nhat la 3,86% tong du ng ctia chinh ngan hang
nay; Vietcombank 1a 3,47% téng du ng; VietinBank 1a 2,45% tong du ng;
MB la 1,82% tong du ng, Eximbank 14 1,73% tong du no, ACB la 1,53% tong
du ng. Mot van dé dang dude luu tam ¢ day do la nhiing két qua cong bo ng
xAu tif ngudn ciac ngan hang thuong mai nay dudng nhu thap hon nhiéu khi
so sanh v6i két qua trung binh vé nd xau dudc cong bé béi co quan thanh
tra, giam sat Ngan hang Nha nudc

Két qua cong bé ng xdu ngdn hang nay cé tinh da chiéu theo nguén
cung cap bao cao ng xau khong chi gay ra tam ly nghi ngai nhat
dinh ctia cong chung va nha dau tu vé chat luong va tinh minh bach
cua théng ké ng x@u cua cac co quan hitu quan ma noé con cho thay
phdan nao ning luc han ché cita co quan quan 1y truc thuée Ngan
hang Nha nuée trong cong tae quan ly ng xau. Piéu nay gay ra nhiéu
khé khén cho viéc xdc dinh ré6 quy md phu hop vé quy trich lap du phong
rui ro doi v6i no xdu. Cho du c6 nhiing su khac biét dang ké vé s6 liéu cong
bé song co mét nhan dinh chung doé la no xdu cua cac té6 chite tin
dung trong 6 thang dau ndam 2012 da & mite cao va no c6 kha nang
mat von (ng nhém 5) ctia nhiéu ngan hang thuong mai ciing tang dang ké
trong cung k¥, qua dé tac dong tiéu cuc t6i nd lue phue hoi tang trudng kinh
té va khoi phuc siic mua thi trudng noi dia trong nira cudi nam 2012.
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Chinh sach tai khéa

Chinh sach thué: Tinh t6i thoi diém 15/6/2012, tong thu ngan sach nha
nudc uée tinh dat 316,8 nghin ty dong, dat khoang 42,8% du toan thu ngan
sach nha nuéc cla nam 2012 nhung thap hon nhiéu so véi mic 50,6% du
toan thu ngan sach ctia nim 2011, trong d6 thu néi dia chiém ty trong 16n
nhit 64,1% trong tong thu ngan sach va dat 37,1% du toan thu noi dia;
thu tir dau thé chiém ty trong 15,6% téng thu ngan sach va dat 60,1% du
toan thu tir dau tho; va thu can doi ngan sach tir hoat dong xuat, nhap
khiu chiém 18,6% tong thu ngan sach va dat 38,3% du toan thu tir hoat
déng xuat, nhap khau®.

Mac di so véi nita dau nam trude thi tong thu ngan sach nha nuéde trong 6
thang dau nam 2012 da c6 xu huéng sut giam rd rét, ude tinh giam khoang
1,7%, nhung néu so véi GDP cung ky thi két qua lai khac di nhiéu, udc
tinh dat mie 27,6% GDP trong 6 thang diu nam 2012 va cao hon milc
trung binh 26,6% cua ca nam 2011. Piéu dé ciing c6 nghia rang, trong boi
canh nén kinh té vita thoat day nhung van tang trudng cham chap di kem
v6i tinh trang doanh nghiép gip rat nhiéu khé khin trong san xuat va
kinh doanh cting nhur 1a su suy giam manh siic mua cia thi truong noi dia
thi viéc dat ty 1é thu ngan sach/GDP cao, uéc tinh 27,6% GDP trong nua
dau nam 2012, duge cho 1a van c6 dau hiéu bao dong cta su “tan thu”. Noi
mot cach khae, viéce trién khai chinh sach gidn, giam, mién thué danh cho
doanh nghiép van chua phat huy dugc hiéu qua nhu mong dgi trong viéc
thao g kho khan cho san xuat va kinh doanh ctia doanh nghiép va hd trg
khoi phue siic mua cia thi truoing néi dia. Trong boi canh toc do tang trudng
kinh té bi chdm lai dang ké trong ca quy I va quy 1I/2012, can phai chu
déng tién hanh diéu chinh chinh sach tai khéa mét cach linh hoat nhanh
va hiéu qua hon nita sao cho gir duge ty 1é thu ngan sach nha nuée ¢ dudi
miic dinh huéng 25% GDP trong tiing giai doan nhat dinh dé giap “khoan
stic dan” va cai thién phan nao ty 1& dau tu hién dang ¢ mic rat thap trong
khu wvie doanh nghiép. Piéu nay ciing ¢6 nghia rang trong thoi gian téi,
viéc thdao go khé khan cho san xuat va kinh doanh ciia doanh nghiép nén
duge thue hién khan truong hon, théng qua viéc giam thué VAT, xem xét
ha thap hon mic thué suat thu nhap doanh nghiép, cat giam téi da cac
loai phi va 1& phi khéng con phii hop nham giam thiéu b6t chi phi gia nhép
thi truong cho cong dong doanh nghiép va ngudi dan, ciing nhu md rong
dién d6i tugng duge thu huéng chinh sach uu dai thué nay. Phan sut gidm
tir thu ngédn sach nha nuéc do trién khai cac chinh sach uu dai thué nay sé
duge bu dap mot phan dang ké bang cach tang cuting trién khai quyét liet
cong tac chéng that thoat thué, kiém tra chéng gian lan thuong mai, chong
chuyén gia va dac biét 1a thu hoi no dong thué.

Chinh sach chi tiéu: Tinh t6i thoi diém 15/6/2012, téng chi ngan sach
nha nuéc ude tinh dat mic 376,8 nghin ty dong, dat 41,7% du toan chi
ngan sach nha nudc nam 2012, trong d6 chi dau tu phat trién chiém ty
trong 19,5% tong chi ngan sach nha nude va dat 40,9% du toan chi dau tu
phat trién nam 2012; riéng chi dau tu xay dung cd ban chiém ty trong 16n
nhat khoang 18,9% tong chi ngan sach nha nudc va uéc dat 40,9% du toan
chi dau tu xay dung co ban niam 2012; chi phat trién su nghiép kinh té -
xa hoi, quéc phong, an ninh, quan 1y nha nuéc, Pang, doan thé, bao gom

8 Ngu chi tinh rigng trong finh v thu ndi dia ngan sach nha nuidic thi thu &if khu vwc doanh nghiép nha nudc chiém ty trong khodng
35% (dat 45,8% dy toan thu ngan sach tif kbu vyc doanh nghiép nha nudc), thu khéng ké dau thé tif khu vuic doanh nghiép cé vin
diu to' nudc ngoai chiém ty trong 17,8% (dat 37,1% du toan thu ngin sach cua khu vuc nay), thu tif thué cong, thuong nghigp va
dich vy ngodi nha nudc chigm ty trong 20,5% (dat 37,4% dy toan), thu tii thué thu nhap ca nhan chiém ty trong 11,7% (dat 51,4%
d todn), thu tii thué' bae vé mbi truong chiém ty trong 2,7% (dat 42,0% dy toan), thu tif phi va 1& phi chiém ty trong 1,6% (dat
36,2% du toan).

18 BAN TIN KINH TE vi M / S0 7 - quY IV2012
0t

Vi AN I TRO NANG CAQ NANG LUC THAM MU, THAM TRA VA GIAM 8AT CHINH SACH KINH TE vi M0




UY BAN KINH TE CUA quAC H1

ca chi thuc hién cai cdch tién luong u6e tinh chiém 60% tong chi ngan sach
nha nudc, dat 42,6% du toan chi ngan sdach cua linh vuc nay nam 2012; chi
tra no va vién trg chiém ty trong khoang 12,6% tong chi ngin sach nha
nude va dat 47,3% du toan chi ngan sach tir chi tra ng va vién tr¢ nam
2012.

Nhu vay trong 6 thang dau nam chi ngan sach nha nuée da duge thuc hién
chat ché hon, dat 41,7% du toan tong chi ngin sach nha nudc trong nam
2012, so v6i thu ngan sach nha nudc, dat 42,8% du toan tong thu ngan
sach trong nim 2012. Piéu dé cho thay chinh sach tai khoa cho du da dugce
ndi long nhung duge thue hién mot cach tuong dbi thin trong trong 6 thang
dau nam 2012 va duong nhu chua dat duge su phoi hop tuong xing véi su
ndi long manh hon cia chinh sach tién té trong cing thoi ki theo ndi dung
Nghi quyét 13/NQ-CP. Tuy nhién, ty 1& chi tra ng va vién trg so vdi miic
du toan clia khoan chi nay trong nita dau nam 2012 da cao hon nhiéu so
vd1 miic cung ky cua nam trude va tang hon 8,1% so vdi miic chi tra ng va
vién tro trong cung ki nam 2011 va diéu nay cho thay mot su ¢d gang dang
ghi nhan trong né luc tra ng cac khoan vay nudc ngoai dén han cua chinh
sach tai khoa ndi long than trong. Bén canh do, chinh sach chi tiéu cing
da gitp dam bao cung cap day du nguon luc can thiét cho viéc trién khai
tang luong toi thiéu va thuc hién cac chinh sach an sinh xa hoi cing nhu
trién khai cac chuong trinh mue tiéu quéc gia. Tuy nhién, ty 1& chi dau tu
phat trién lai chi dat toc do ting truéng khoang 0,8% trong 6 thang dau
nam 2012, thap hon nhiéu so v&i miic tang trudng 12% trong cung ky cua
nam 2011, Trong bdi canh lam phat ting cao vao nim 2011 thi viéc that
chat ty 1é chi dau tu phat trién néi chung va that chit chi dau tu xay dung
co ban néi riéng 1a hét siic can thiét va dang dan, nhung trong bdi canh
lam phat da va dang ¢6 xu hudng giam téc manh xuéng dudi mic 3% trong
ntra dau nam 2012 thi viéc van that chat qua miec chi tiéu dau tu phat trién
va chi dau tu xay dung co ban nhu vay thuc su 1a khéng can thiét va tham
chi con gay thu hep quy md téng cau noi dia trong 6 thang dau nam 2012,
qua d6 giy tac dong tiéu cuc t6i da phuc hoi cua ting truong kinh té ciing
nhu sifc mua cta thi trudng noi dia trong nira cudi cua nam 2012.

Can déi can can ngin sach: Tinh t6i thoi diem 15/6/2012, do tong thu
ngan sach nha nudc 16n hon tong chi ngan sach Nha nudc trong cung ky
nén can can ngan sach da roi vao tinh trang tham hut nhung véi mite do
tham hut ngan sach thap (dudi muc tidu dinh huéng da duge duyét 1a: tham
hut ngén sach khong vuot qua 4,8% GDP trong ca nam 2012). Trong nua
cudi nam 2012, tang trudng kinh t& nuéc ta sé dan hoi phuc theo huéng
tang truong ngay cang manh hon vao quy IV, do vay du dia cho viéc tang
chi tidu diu tu phat trién theo du toan ngin sach da dugc duyét cho nam
2012 (nhat 1a chi tiéu dau tu xay dung co ban) va chi phat trién kinh té -
xa hoi sé c6 xu hudng tang lén. Pay vira 1a mot co hoi tét cho viéc ho trg
thic day tang trudng kinh té ¢ miic hop Iy nhung cting 12 mét thach thiic
khéng nho cho viéc can doi giita thu va chi ngan sach nhiam dam bao cho
duge muc tiéu dat ty 1é tham hut cdn cén ngén sach dudi mic 4,8% GDP
trong nam 2012,
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TRIEN VONG KINH TE VIET NAM 6 THANG CUOI NAM 2012

Hgl G&NH KINH Su suy giam cua kinh t& toan cau va cac nén kinh té chu chét nhu My,
TE THE GIO1 VA Nhat Ban, khu vue EU, khu vue dong Euro, Trung Quéc sé gay ra nhiing
TAC DONG DEN tac dong tiéu cuc dén tinh hinh kinh t& vi mé ctua Viét Nam. Trong ngan
VIET NAM han, nhiing tac dong ctia kinh té thé gidi sé chuyén tai vao Viét Nam thong
qua cac yéu to chi phi ddy va cau kéo qua kénh thuong mai, du lich va kiéu
héi. Trong dai han, kénh tac dong cht yéu gom von dau tu truc tiép nudc
ngoai (FDI), von hd trg phat trién chinh thite (ODA) va von dau tu gidn
tiép (FII), dé qua d6 tac dong t6i nang suit lao dong, nang luc san xuit

cling nhu co cau nganh va ving kinh té.

Lién quan dén nhom yéu to cau kéo (trong ngan han), ting truong thuong
mai ciia nhitng nén kinh té cht chot trén thé gidi va dong thoi cling la
nhiing thi trudng xuat khau chu luc cua Viéet Nam dang c6 chiéu hudng
cham lai trong 6 thang cudi nAm nén nhu cau ctia ho déi véi hang héa va
dich vu xuat khau cia Viét Nam (ngoai cau) nhiéu kha nang ciing sé bi suy
giam theo. Pac biét, don hang da c6 diu hiéu suy giam ro nét déi véi hang
dét may, nhat 1a tir thi trudng EU néi chung va thi truting khu vuc dong
Euro néi riéng.

Lién quan dén nhém chi phi ddy (trong ngin han), gia dau tho, gia nguyén
vat lieu thd phuc vu hang dét may va da giay, gia gao xuit khau thutng
duoc xem la cac yéu to chi phi dau vao quan trong anh huéng 16n dén nhimng
dau vao chién luge cia nén kinh té Viét Nam, duge du bao sé c6 xu huéng
giam dan trong 6 thang cubi nam 2012.

Gia dau thé trén thi trubng thé gigi hién dang c6 xu huéng giam toc cham
dan va duge du bao sé tiép tuc kéo dai dén hét nam 2012. Mot mat, do
tang trudng kinh t& toan cau hién dang c¢6 chiéu huéng suy giam, qua dé
lam giam dang ké nhu cAu déi véi niang lugng va nhién liéu, dic biét la
dau thé trong 6 thang cudi nam 2012. Mat khae, nguon cung dau tho cua
thé gigi da dan dugc bo sung bai su tham gia xuit khau dau thd trd lai cua
Lybia ké tir thoi diém thang 9/2011. Trong béi canh nguén cung dau tho
thé gidi co chiéu huéng tang déng thai cau thé gisi vé dau mo lai e¢6 xu
huéng giam xudng khién cho trién vong gia dau mo trén thi trutng toan
cau duge du béo sé ¢6 gidm toc dan trong nifa cudi nam 2012. HAau hét céc
du bao cap nhat cia cac té chiic quéc t& déu cho rang gia dau Brent trén
thi trudng dau mo thé gidi duge ki vong sé tiép tuc giam xudng miic gan
83 USD vao cudi 2012,
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Gi4 cac nguyén lidu tho dau vao cia nganh cong nghiép nhu dét may va da
giay cung nhu gia luong thuc (gia gao xuat khau) trén thi trutng toan cau
dang c6 xu huéng giam trong nua cudi nam 2012. Xu huéng giam gia niang
lugng néi chung va gia dau mo noi riéng trén thé gidi da khién cho gia cua
tat ca moi loai hang héa lién quan ciing c6 chiéu huéng giam dan, dac biét
la gia clia cac nguyén vat liéu thé néng nghiép va cong nghiép dau vao.
Trong quy 11/2012, chi 6 gia nguyén liéu thé nong nghiép thé gidi gém chi
so gia cua bong, len, cao su, gb va nguyén liéu da thé da giam manh va
duoc ky vong sé tiép tuc giam trong nira cubi clia nam 2012. Xu huéng giam
cia chi s6 gia nguyén liéu thdé nong nghiép dau vao nay déng vai tro quan
trong doi vdi viéc ha thap chi phi dau vao chién luge ciia nganh xuat khau
dét may va da giay ctia Viét Nam.

Hinh 8. Xu hudng bién déng gia cac loai hang héa cua thé gidéi nam 2012

B Chi #d gid nguyén Eéu thd néngnghidp (%) o Chisé gis dlu the dé gidi (%, 2005=100)
=iJ= Chi e gid Trong e thé giti (%, 2005=100) =G=Chi e git nhém kim logi dfiu vaoe thé gidi (34)
==Chi e gik nhidn lidu-n¥ng hrmg i gidi 36)

§§
'!l'l.n

Ngudn: Téng hop cia Vien Khoa hoe Xa hii Vigt Nam (VASS) theo di ligu tie Ngan hing Thié gidi
(WB), Quy Tién t¢ Quoc t& (IMF), Té chite Hap tde va Phat trign Kinh t& (OECD) va T4 chite Nong
nghigp vé Luong thue Litn Hop Quie (FAQ), 2012,

Chi s6 gia luong thuc thé gidi gom chi s6 gia eta ngi coce, dau an thuc vat,
thit, hai san, dudng, chudi, va cam trong quy I1/2012 cing c¢6 xu huéng giam
nhe. Theo du bédo cia Té chiic Nong luong Lién Hiép Quéc (FAO, 2012),
gia xuat khau gao thé gidi trong nia cudi nam 2012 sé tiép tuc sut gidm
do nguon cung gao da trd nén kha doi dao, cdc nude xudt khiu gao 16n trén
thé gigi gom co Thai Lan, An b6, Viet Nam, My, Pakistan va san lugng
gao ton kho 16n, An D% con trén 33 triéu tAn va Thai Lan trén 11 triéu
tan, cing nhu nhu cau tiéu thu gao thuong mai toan cau da giam 2% so vai
nam trude. Do vay nén gia xuadt khau ndong san noéi chung va gia gao xuit
khau néi riéng cua Viét Nam sé co xu huéng giam toc dan va du kién sé
tiép tuc dén hét nam 2012. Tuy diéu nay co6 tac dong tiéu cuc tdi thu nhap
cua ho dan trong laa, song lai gitp ha thap chi sé gia luong thue trén thi
truong noi dia 12 mot trong nhitng ciau phan quan trong cla chi sé gia tiéu
ding cua Viét Nam va qua dé gitup kiém ché lam phat trong ca nam 2012.

Trong dai han, méi trutng toan cau bat dinh sé anh huéng dén luong vén
dau tu vao Viét Nam (FDI, FII va ODA)). Trong bdi canh kinh té& thé gidi
tiép tuc ting trudng cham chap va kinh té khu vuc dﬁng Euro dang trén
da roi vao suy thodi tram trong hon cling véi su xuong doe clia cac nude
dang phat trién chau A (dac biét 1a Trung Quéc va An D§) va cdc nén kinh
t& khu vuc NICs chau A, thi trién vong thu hat vén dau tu true ti€p nudc
ngoai ciia nén kinh té Viét Nam trong 6 thang cudi nam 2012 duge danh
gia sé chiu tac dong khong nho. Mac du tinh hinh thu hat von FDI trong
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6 thang dau nam 2012 da c¢6 su sut gidm so v6i cung ky nim trude nhung
von FDI da thuc hién giai ngan dugc khoang 5,4 ty USD va tang 1,9% véi
cung k¥ nam trudc, binh quan giai ngan xap xi ¢ mic 1 ty USD/thang.
Mét trong nhiing diém ddang quan tdm cta thu hat FDI giai doan nay dé
14 da tap trung gidi ngin manh vao linh vuc cong nghiép ché bién va ché
tao chiém ty trong lén nhat, linh vuc kinh doanh bat dong san 16n thi
nhi va ké tiép la linh vuc ban budén ban 1é, siia chita. Von FDI thue hién
cuia Viet Nam dugc du bao sé duy tri ¢ mitc khoang 11 ty USD cho dén hét
nam 2012,

Lién quan dén nguon von ODA, béo cao tir Vu Kinh t& Déi ngoai ctua Bo
K& hoach va Pau tu cho thay trong 6 thang dau nam 2012, tong gia tri
von ODA duogc ky két cac v6i nha tai trg quéc té dat khoang 2,107 ty USD,
trong d6 von vay chiém ty trong tdi 99,7% va vién tro khong hoan lai chi
chiém ty trong rat nho 0,3%, tang 21,4% so véi cung ky nam ngoai. Giai
ngan von ODA 6 thang dau nam udce dat 1.750 triéu USD, bang 73% so
véi von ODA thuc hién trong cing ki nam trudc va bang 83,1% so véi von
ODA cam két trong 6 thang dau nam 2012. Mét trong nhiing diém dang
luu ¥ trong nita dau nam 2012 d6 1a tinh trang trién khai gidi ngdn cham
von ODA. Mac di tong lugng vén ODA cam két cua cac nha tai trg quoc
té cho Viéet Nam nam 2012 u6e tinh vao khoang 7,386 ty USD nhung véi
tién do giai ngan von ODA cham nhu hién nay thi dén cudi nam viéc cam
két sé giai ngan khoang 3,650 ty USD cung khong phai la ¢6 tinh kha thi
cao. Trong boi canh cat giam manh dau tu cong cua Viét Nam trong 6
thang dau nam 2012 thi viéc day nhanh tién d6 giai ngan von ODA trong
quy III va IV duge xem la mot trong nhiing ciiu canh dé hd trg tich cuc
cho cai thién von dau tu phat trién xa hoi.

Cac théng s6 “dau vao” cua nén kinh té dugc du kién la tong von dau tu
xé hoi chiém 33,5% GDP, ty 1& tham hut cdn can ngan sach nho hon 4,8%
GDP, tang trudng tin dung (diéu chinh) dat 8%-10%, tang trudng tong
phuong tién thanh todn (diéu chinh) dat 14%-16%. Gia dién du kién dudc
Bo Tai chinh diéu chinh ting nhung khong qua mic ting 15,6% nam 2011.
Ty gia hoi doai giita VND so véi USD du kién sé chi tang tir 2-3%. Lién
quan dén cac chi s6 két qua hay la dau ra ctua nén kinh té, nhu muc tiéu
tang truéng GDP 6-6,5%, ty 1é lam phat ¢ mic mot con s6. Két qua du
bao doc lap cia nhém nghién edu thude Vien Khoa hoc Xa hoi Viet Nam
(VASS) trong quy 1I/2012 cho thay trong khi muc tiéu ting trudng hau
nhu khé dat thi trai lai muc tiéu lam phat ¢ mic mét con sé lai mang
tinh kha thi rat cao va hau nhu chic chan sé dat duge trong nam 2012,

Trién vong tang trudng kinh t& cua Viét Nam ndm 2012 mic du dang duogc
cai thién, nhiéu kha ning sé ting manh trong quy IV/2012 nhung nhin
chung tang trudng kinh té nudc ta c¢6 nhiéu kha nang sé chi dat mic du
bao diém thap, khoang 5,35% nam 2012 trong mdi truong kinh té vi mé
khong ¢6 nhimg bién dong 16n vé diéu chinh chinh sach vi mé, trong diéu
kién c6 thay doi manh vé thuc thi chinh sach tién té va tai khéa, toc do
tang trudng kinh t&€ nam 2012 sé bién thién trong khoang tin cay du bdo
tir 4,9% dén 5,8% vdi do tin cay 1a 96%. Két qua md hinh du bao ciia VASS
cho thay gia tri cén trén toi da clia tang truong kinh té Viét Nam nam
2012 chi dat t61 mic 5,8% vdi do tin cady 96% va diéu nay ciing dua ra
nhan dinh mang tinh chat canh bdo rang trong thoi gian téi néu khong
c6 nhiing bién phap diéu chinh chinh sach tién té va tai khoa hitu hiéu,
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kip thoi, hiéu qua va thue hién kién quyét trong quy I11/2012 thi tham chi
ngay ca muc tang truong 5,5% nam 2012 cing khé dat chi chua néi gi téi
muc tiéu 6-6,5% nhu da dé ra trong nam 2012.

Hinh 9: Dy bao xu hudng bién déng tang trudng kinh t& Viét Nam nam 2012 (%)

=&~ Ting trudngkinh té quy thyc t& clia Viét Nam: 1994-2011 (%)
g «cs Ting tridmg kinh 8 quy dy bio clia Viét Nam: nim 2012 (%)
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Nguon: Tinh todn cia nhom nghién egu Vien Khoa hoe Xa hoi Viet Nam (VASS), edp nhil md hinh
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Lién quan t6i du bao lam phat nam 2012 cua Viét Nam: Két qua mé hinh
kinh té luong du bao lam phat theo quy ctiia Vién Khoa hoc Xa hai Viét
Nam (VASS) cap nhéat trong quy II cho thay ty 1& lam phat nam caa Viét
Nam c6 nhiéu kha ning sé tiép tuc giam téc manh xudng tdi miic du béo
diém 1a 5,62% trong nam 2012 trong mdi trudng it c6 nhitng bién dong 16n
vé mit chinh sdch kinh t& vi mé con trong truting hop xay ra nhitng diéu
chinh manh vé trién khai chinh sach tién té va tai khoa thi lam phat c6
thé sé bién thién trong khodng tin cay du bao tir 4,32-6,92% véi do tin cay
14 80%. Mite do bién thién nhiéu hay it cla ty 1& lam phat s& phu thube
dang ké khong chi vao muc tiéu dat dugc toc do tang truong tin dung trong
khoang tir 8-10% ma con vao thoi diém diéu chinh manh tin dung trong
quy III hay IV/2012 va dich dén cu thé ctia dong phan b6 co ciu tin dung
nay, ciing nhu nhitng anh huéng c6 do tré chinh sach cua viéc trién khai
thuc hién Nghi quyét 13/NQ-CP ctia Chinh phu, tién do gidi ngan von dau
tu tif ngan sach nha nude trong quy III hay IV, va dac biét 1a su hoi phuc
cua stic mua thi truong ndi dia.

Bang 2. Du bao gia dau thd trung binh thang (USD/thing)

Théng Gis dy bio D§ tin cdy 50%{1) B§ tin cdy 80%(<)
7/2012 87,9 0,0 0,0
8/2012 91,4 1,9 43
92012 88,3 2,5 5,5
10/2012 86,9 2,9 6,4
1172012 81,3 32 7.1
12/2012 83,7 34 7.7

Nguion: West Texas Intermediate hitp:| | wwiw. forecasts.org | oil him, cdp nhdit ngéy 11/8/2012.
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Hinh 10: Dy hao xu hudng bién déng lam phat cia Viét Nam trong nim 2012

8- T 16 lam phit quy thye té & Viét Nam: 1991-2011 (%)
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Nguin: Tinh todn cia nhim nghién edu Vign Khoa hoe Xa hdi Vigt Nam (VASS) dua trén mé hinh
kinh 1€ luong du bdao lam phat quy cia Vigt Nam, eip nhat ngay 2062012,

Trién vong viéc lam nam 2012: Do kinh té thé gidi tiép tuc dién bién theo
chiéu huéng ngay cang tram trong hon nén cau cta thé gigi déi véi hang
héa va dich vu xuat khau cia Viét Nam ciing bi thu hep diang ké, qua dé6
khong chi lam suy giam quy md xuat khau rong hang héa va dich vu ma
con han ché dang ké viéc md rong quy méb xuat khau lao dong. Mat khac,
kinh t€& trong nude mac du da c6 ddu hiéu thoat ddy va dang dan héi phuc
nhung véi toc do cham chap va do vay so luong viéc lam méi dudc tao ra
chi dap iing dugc mot phan nhu cau tim kiém viéc lam ngay cang tang cua
lue lugng lao dong. Vé co ban thi trong mot nén kinh t& cang cé nhiéu
doanh nghiép roi vao tinh trang san xuat cam chimmg, thu hep toi da quy
mo, tam ngung san xuit hay tham chi pha san thi sé lugng ngudi that
nghiép sé cang gia tang. Tuy nhién, ¢ Viéet Nam, tdc dong nay phan nao
duge giam bét do khu vue khong chinh thic c¢6 quy mo 16n, qua doé cé kha
nang hap thu dugc s lao dong tir khu vuc chinh thic chuyén sang khi nén
kinh té gap nhiéu khé khan. Trong boi canh cic nganh xuat khiu tham
dung lao dong ngay cang trd nén khé khan hon cung véi xu huéng tang
trudng cham chap cua thi truong ban le trong nuéc va xu huéng chi tiéu
tiét kiém hon ctia nguoi dan thi trién vong dat muc tiéu ty 1é that nghiép
thanh thi 4% vao cubi nam 2012 dugc cho 12 mot thach thic khong nho.
Trong nia cudi ciia nam 2012, néu tang trudng tin dung dat muc tiéu tir
8-10%, néu mdi thang tang khoang 2% va dude phan bé ding huéng dé ho
tro truc tiép cho cdc nganh c¢6 nang luc canh tranh va do lan toa cao, cho
khu viic nong nghiép va nong thon, linh vuc xuit khiu, cac doanh nghiép
vira va nho, cac nganh cong nghiép phu trg; hay giai ngdn nhanh lugng
von dau tu con lai tif ngan sach nha nudc theo ké hoach da phé duyét cho
phat trién co s6 ha tang d6 thi, gido duc, y té va phat trién linh vic nha ¢
cho nguii thu nhap thap thi kha nang dat duge muc tiéu lién quan dén ty
1é that nghiép ¢ khu vuc thanh thi nim 2012 sé c6 tinh kha thi cao hon.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI CHiNH SACH

Nhiing dién bién trong 6 thang dau nam 2012 la biéu hién cua nhiing thach
thiic vi mo kéo dai ma nén kinh té da phai do6i mit trong nhitng nam gan
day va trong giai doan sap t6i. Ciing tuong tu nhu nhitng gi da dién ra trén
toan cau, kinh té& Viét Nam ciing dang ¢ trong qua trinh diéu chinh theo
hudng cat giam no (deleveraging) sau giai doan tang truong nong, dudc
kich hoat bdi mét luéng von nong va 16n tit bén ngoai dé vao sau khi Viét
Nam gia nhap WTO vao dau nam 2007, giy ra bong béng tai san va di
theo dé la su st dung don bay tai chinh thai qua ¢ hau hét cac doanh
nghiép trong nén kinh t& ca doanh nghiép nha nuéc ciing nhu doanh nghiép
tu nhan va tham chi ca nhiéu ho gia dinh dé chay theo cac bong béng nay.
Bong béng tai san, dac biét 1a gia nha dit ¢ miic qua cao so véi trinh do
phat trién, da tao ra hiéu (ng tai san dua ra nhimg tin hiéu sai léch vé gia
tri thuc cla cac tai san ma nguoi din nam gii, dan dén tiéu dung thai qua,
dac biét 1a trong gidi trung luu va thuong luu déi vdi cac hang cao cap nhép
khiu nhu 6 t6 va mot s6 hang ngoai dat tién khac. Nhu vay, luong vén
ngoai do vao da khong di vao nén kinh té thuc dé nang cao nang luc san
xuat va nang luc cong nghé va qua dé nang cao nang luc canh tranh cua
ciac doanh nghiép trong nuéec ma mot phan khéng nho lai di vao tiéu ding
hang xa xi va dau co cac tai san.

Pau tu ¢ mic thai qua va kém hiéu qua da dan dén su chénh léch dang ké
gitta dau tu va tiét kiém trong nuéc va di kém véi né 1a tham hut thuong
mai luén ¢ mic trén 10% GDP hang nam - mot mic cao khé duy tri va
thutng lam cho nén kinh té rat dé bi ton thuong trude cac ci soc tir bén
ngoai, nhat la trong boi canh do md cia nén kinh té ngay cang lén. Do
vay, khi kinh té toan cau khung hoang thi kinh té Viét Nam da gap rat
nhiéu khé khan. Mot sé tap doan, téng cong ty 16n - nhitng tru cét cua
khu vue kinh té thue - hién nay dang ¢ trong tinh trang khé khan véi
nhiéu khoan thua 16 16n. Khéng it doanh nghiép 16n thudc khu vue tu nhan
ciing ¢ trong tinh trang tuong tu. Khu viwe tai chinh ngan hang dang o
trong tinh trang khé khdin, véi ty lé no xau cua cac ngan hang
thuong mai dang ¢ mife cao va co thé sé khong dimg lai ¢ do khi nén
kinh té tang trudng cham lai. Cong thém véi béi canh kinh t& toan cAu
tiép tuc khé khan, qua trinh diéu chinh cua kinh té Viét Nam sang mét
quy dao méi can biang va bén viing sé can nhiéu thoi gian.

Bdi vy, edn c6 mot tam nhin trung han déi véi qua trinh diéu chinh
nday, thay vi qué chit ¥ dén nhitng dao déng ngdn han ciia nén kinh
té trong nuéc va toan cau. Cu thé, viec nguoi dan, dic biét 1a gidi trung
luu va thuong luu, cat giam chi tiéu, nhat 1a doi vdi cac mat hang xa xi va
khong thiét yéu va qua dé lam giam tong cau, la modt su diéu chinh can
thiét va tat yéu dé phi hop véi kha niang thue ciia nén kinh t&, Van dé can
quan tam la 1am thé nao c6 thé bao vé nguoi ngheo va nguoi thu nhap thap
dé bi ton thuong trudc nhimg bién dong kinh té. Hay hién tugng giam lam
phat (disinflation), tham chi gidm phat (deflation) ¢ mitc d6 nhat dinh la
ho&an toan binh thutng ¢ mdt nudc cé tinh trang lam phat cao kéo dai nhu
Viét Nam. Tham chi diéu nay con co tac dong tich cuc trong viéc lam giam
ky vong lam phat, dé cong ching hiéu rang gia c6 thé giam chi khong chi
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dién bién theo mot chiéu tang, va nam giit VND ciing 12 mot khoan dau tu
an toan va hiéu qua, thay vi dau co.

Do vay trong nhiing thang con lai cia ndm 2012 va ca nhitng nam tiép
theo, can thuc hién mét cach kién dinh va quyét liét “phdc do diéu tri” da
duge vach ra trong Nghi quyét 11 (thang 2/2011) va Nghi quyét 01 (thang
1/2012) “uu tién kiém ché& lam phat, 6n dinh kinh t& vi m6” va Nghi quyét
Trung uong 3 thang 10/2011 vé tai co cau nén kinh té gin v6i doi méi mo
hinh tang trudng. Can chi dong thiét 1ap mot hé thong giam sat chit ché
va cong khai, minh bach héa thong tin vé tién do ciia qua trinh nay nham
dan timng budc 14y lai niém tin ctia thi trudng, bao gom ca ngudi tiéu dung
va nha dau tu. Trong qua trinh nay sé tat yéu dién ra mot “sw hiy diét
tich cue” (constructive destruction), trong dé cdac doanh nghiép kém hiéu
qua sé phai pha san dé tap trung nguon luc cho cic doanh nghiép hiéu qua.
Tuy nhién, ciing can c6 cac giai phap bd trg dé tranh mét su “ha cdnh
cizng” trong qua trinh diéu chinh trd vé quy dao ting trudng can bang va
bén viing ctia nén kinh té. Nhiing dién bién hién nay ctia nen kinh té cho
thay eé sw ean thiét cing nhu ¢é du dia dé thuc hién nhitng hd trg cho
mot su “ha cdnh mém”.

Lién quan dén s edn thiét, do ng x4u trong nén kinh t& dang c6 xu huéng
gia tang, gay ra ach tic dong tin dung nudi dudng nén kinh té&, nén nguy
co dién ra vong xody “kinh té suy gidm - no xdu gia tding - tin dung tdc
nghen - viéc lam suy gidm - chi tiéu suy giam - kinh té suy giam” dang tro
nén ngay mot hién hiru. Do vay, co thé cAn mot su kich thich nén kinh
té & mite hop ly, thuc hién trong ngdn han va cé diéu kigén dé mot
mat gitp nén kinh t& tranh nhitng su diéu chinh thai qua, cé thé lam cac
doanh nghiép hiéu qua phai ganh chiu tac dong va pha san mét each oan
ubng; mat khac van dam bao 6n dinh kinh t& vi m6 va day manh qué trinh
tai cd cau nén kinh té. Lién quan dén du dia, hién nay lam phat trong nuéc
(thue t& va k¥ vong) cling nhu gia dau va cdc dau vao chién luge trén thi
truong thé giéi kho c6 kha niang ting manh trong ngan han nén cé thé
thuc hién nhiing kich thich kinh t& ¢ mot chimng muc nhat dinh trong ngian
han véi nhitng yéu cadu nhat dinh bao gom:

(i) Thue hién nhanh: néu thuc hién cham khi nén kinh t& da roi
vao vong xoay thi tinh hiéu lue khong 16n, trong khi lai tao ra ap
lue lam phat trong cdc nam sau;

(ii) Thue hién hiéu qua: dé théa mén duge yéu cau nay, cac giai
phap kich thich phai tranh duge: (1) ro ri (leakage) ra hang ngoai
nhéap; (2) ro ri ra cac nhém lgi ich ma khong tao ra hiéu tng lan toa
cho nén kinh té;

(iii) Thuc hién mdt cach céong bing: huéng vao ciac nhéom dé bi
ton thuong nhat, nham giam thiéu tac dong xa hdi ciia qua trinh
diéu chinh.

KHUYEN NGHI Mot la, tiép tuc mua vao ngoai té: day la bién phap kha thi trong béi canh
CHINH SACH lam phat thap va ty gia 6n dinh. Bién phap nay c6 thé thuc hién rat nhanh.
Pay ciing 1a bién phap néi long lanh manh nhat, gitp ting thanh khoan
cho thi trudng, dong thoi can tranh bai hoc “hiat vé cham nam 2007” qua
dé gitp ngan ngira cac cudce chay dua lai suat, dong thai lai ho trg cac nganh
xuat khau va canh tranh véi hang nhap khau. Véi mot luong du trit ngoai
héi gia tang, Ngan hang Nha nuée co6 thém du dia, dé dang bén ra dé can
thiép khi ¢6 dau hiéu lam phat quay trd lai.
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Hai la, ddy manh viée thanh quyét toan ng dong tir cac cong trinh dau tu
cong: day la giai phap rat hiéu qua va cong bang, vi mot phan nguyén nhan
cua gia tang no xau hién nay la do ng day chuyén gitta cac doanh nghiép
thue hién cac cong trinh xay dung co ban cua Nha nude nhung cham duge
cht dau tu thanh todn, gy thiét hai cho cdc nha thau va doanh nghiép.
Pay la thoi diém thich hop dé giai quyét van dé ng dong nhu vay.

Ba la, giai ngan cho céic du an dang d¢ dé nhanh chéng hoan thanh dua
vao su dung céc cong trinh nay: giai phap nay sé giip “mot mii tén ban
trang hai dich”: (i) tiéu thu hang ton kho, yéu cau cac cht dau tu sit dung
toi da nguyén vat liéu trong nuéc véi cac cong trinh dau tu va xay dung co
ban cua Nha nudc va diéu nay ducc phép do day la hoat dong thude linh
vuc mua sam cong cia Chinh phi; (ii) tranh ling phi do dau tu dang dé
géy ra, mot tinh trang kha pho bién dang gay nhiéu biic xic hién nay trong
xa hoi.

Bén lia, hoan va tién dén mién giam thué gia tri gia tang (VAT), nhat la
vl cac mat hang c6 mic do ton kho 16n va 6 ty 1é san xuat noi dia cao:
Tuy nhién, giai phap nay can tinh toan ki dé chon chinh xdc danh muc
cac mit hang va mic dd mién/giam thué VAT phu hop cho tiing loai, dé

]

tranh “ro ri” ra hang ngoai nhéap, hay “kich cau ho nuéc ngoai”.

Nam la, ting cudng su phoi hgp dong bd chinh sach kinh t& vi mé: chinh
sach tién té néi long theo huéng tap trung co cdu phin bo von tin dung
vao cac nganh san xuit c6 kha nang canh tranh, lan téa cao va tham dung
lao dong ciing véi chinh sach tai khéa mé rong theo huéng hé trg giap thdo
gd kho khan cho doanh nghiép va cai thién siic mua thi trudng noi dia,
khin truong ra soat dé cat giam téi da céc loai phi, 1& phi, ha thap céc
miic thué suat khong phii hop, ting quy md cac déi tugng hudng chinh sach
mién, giam thué.

Sdu la, ting cudng chi cho an sinh xa hoi, dac biét 1a doi véi ngudi ngheo:
tang cudng hd trg tao viéc lam ¢ khu vuc kinh té phi chinh thic va ho trg
dam bao an sinh xa hoi cho nguti thu nhap thap, nguti nghéo va cac nhom
yéu thé trong xa hoi. Giai phap nay vita ddm bao muc tiéu cong bang va
tang truong c6 loi cho nguoi ngheo; vita dam bao hiéu qua vi nguoi ngheo
va ngudi thu nhap thap thudng ¢é xu huéng chi tiéu cho tiéu dung céc hang
hoa ngi dia, qua dé giap ngén chan bat da thu hep stie mua caa thi truging
trong nudc va gép phan giam bét luong ton kho cua doanh nghiép. Tuy
nhién, giai phdp nay can téng cubng su giam sat clia ngudi dan va xa hoi
dé tranh “ro ri” trong khau thue hién.

Bdy lé, tiép tuc ddy manh qua trinh tai co cau nén kinh té, trong dé nhan
manh t6i tdi co cdu hé thong ngan hang: qua trinh tai co cdu hé thong
ngan hang can phai quan triét quan diém chu dao la ngudi gui tién dudc
bao vé song cac to chiic tin dung ciing c6 thé pha san dé ngan ngia rui ro
dao dic dang c6 xu huéng lan rong. Trude hét, can yéu ciu cdc ngan hang
thuong mai trich lap quy du phong rui ro day dua, dé tranh trudng hop “lai
gia 16 that” va giam ty 1& ng x4u mot cach bén vilng. Sdn sang cac phuong
an can thiét dé giai quyét nhanh va triét dé cac to chiie tin dung y&u kém./.
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