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San xudt thuc pham
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xeét v3&i doanh nghiép san xuat: Z-Score cua TID nam 2024 dat 0.99, thé hién muc do6 rui ro pha san rat cao, diéu nay
ROE 7 5 % 1/'120;( cho thay tinh hinh tai chinh bat én, rdi ro cao vé thanh toan ng.
‘ o Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Z''-Score cua TID nam 2024 dat 0.63, thap hon so v&i nam 2023 (0.98). Z"-Score <
1.1, cho thdy Doanh nghiép nam trong ving nguy hiém, nguy cc pha san cao.
2024 Nam 2024, TID ghi nhan doanh thu thuan 11,734 ty dong va Igi nhuan sau thué 424.6 ty dong, lan lugt tang 36.5%
va tang 63.5% so v&i nam trudc.
ROA o +/- YoY Cong ty co sy tang trud € doanh thu va Igi nhuan, véi ROE dat 7.47%. La mot tin hiéu tich cuc vé hoat dong kinh
1.8/0 A 0.3% ong ty c6 su tang trudng vé doanh thu va Igi nhuan, vdi at 7.47%. La mot tin hiéu tich cyc vé hoat dong kin

doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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Vén luu dong < 0 va giam so v4i nam trudc la
mot dau hiéu dang lo ngai vé thanh khoan va tai
chinh cta cong ty. Cé thé cong ty dang gap phai
tinh hinh tai chinh khéng én dinh. Céng ty can co
sy quan ly tai chinh hiéu qua, tai cau tric va tang

cudng von luu dong.

Ty lé vén héa thi truéng so véi tong ng duédi
1 c6 thé cho thdy céng ty dang gap phai mot s6
thach thic trong viéc tao ra gia tri cho c6 dong

hoac chua thuc su quan ly ng mét cach hiéu qua.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé s dung mo hinh Z-
Score hodc Z"-Score. Trong do6 phai phan tich tung
chi tiéu cia moé hinh dé€ cé cai nhin téng quan vé
stc khoe tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.

2/3

FireAnt

7 VND Vén héa thij trudng/Téng ng
16000 >

14000
12000
10000
8000
6000
4000

2000

2020 2021 2022 2023 2024

B V/6n hoéa thi truGng M NG phai trd =@==\/6n hoa thi trudng/Téng ng

& VND Doanh thu thuan/Téng TS

20000 65.8% 64.9%
18000
16000
14000
12000
10000
8000
6000
4000
2000

B Doanh thu thudn BB T6ng tai sdn  ==@=DT thuan/Téng TS




Ui FireAnt

KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

2020 2021 2022 2023 2024

Thay déi

(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 18,095 15,577 16.2% Doanh thu thuan 7,417 7,056 9,635 8,595 11,734
Tai san ngan han 5,069 3,681 37.7% Gia von hang ban 6,766 6,143 8,963 7,892 10,946
Tién va tuang duong tién 541 602 -10.2% Lgi nhuan gop 651 913 671 702 788
Dau tu tai chinh ngan han 559 219 156% Doanh thu HDTC 140 317 146 222 272
Phai thu ngan han 3,587 2,443 46.8% Chi phi TC 177 147 123 151 172
Hang ton kho 312 336 -7.1% Chi phi lai vay 122 139 87.2 120 144
Tai san ngan han khac 70.0 81.7 -14.3% LN trong céng ty LKLD 27.7 13.2 17.9 -1.16 2.34
Tai san dai han 13,026 11,896 9.5% Chi phi ban hang 230 147 144 130 137
Phai thu dai han 1,043 51.9 1908% Chi phi QLDN 298 483 339 241 231
Tai san c6 dinh 505 536 -5.8% LN thuan tir HDKD 113 465 229 401 523
Bat dong san dau tu 2,149 1,924 11.7% Lgi nhuan khac 32.0 -24.9 -7.34 14.5 -4.18
Tai san d& dang 8,346 8,379 -0.4% LN truéc thué 145 441 222 416 518
Dau tu tai chinh dai han 269 278 -3.1% Lgi nhuén sau thué 73.7 379 142 260 425
Tai san dai han khac 713 726 -1.7% LNST cua CD cty me 81.9 383 136 239 310
Lgi thé thuang mai 0.49 1.46 -66.7%
Ng phai tra 13,848 11,481 20.6%
Ng ngan han 5,171 2,988 73.1% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 3,615 1,766 105% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 181 116 56.5% Luu chuyén tién ti HDKD 916 1,465 -244 -141 -1,027
Ng dai han 8,676 8,493 2.2% Luu chuyén tién ti HDDT -1,702 -955 -269 -192 -479
Vay va ng thué dai han 2,601 2,772 -6.2% Luu chuyén tién tu HDTC 587 -160 -24.5 455 1,442
Nguon von chu sé hiru 4,247 4,096 3.7% Tién dau ky 863 664 1,013 474 602
Vén chu sé hiru 4,247 4,096 3.7% Luu chuyén tién thuan -199 350 -538 122 -63.6
Vén diéu lé 2,000 2,000 0.0% Anh huéng ty gia -0.31 -0.22 -1.09 5.44 -1.95
Kinh phi va quy khac 0.08 0.08 0.0% Tién cudi ky 664 1,013 474 602 537
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