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Nganh Mia dwong Ngay: 26/10/2012
CONG TY CO PHAN PUONG BIEN HOA (HOSE: BHS)

Dién bién gia cé phiéu BHS Ngay 25/10/2012, chiing téi da cé budi lam viéc véi dai dién céng bd théng
tin tai vén phong Céng ty Cé phén Pudong Bién Hoa (HOSE: BHS). Duéi
. day la ndi dung thao luén.

Tém tat ndi dung
Mﬂ = Uéc tinh doanh thu Q3/2012 ctia BHS dat khoang 656,3 ty dong, ting
o 26,7% va doanh thu 9 thang diu nam nay dat 2.039 ty déng, tang
25,4% so v6&i cung ki nam trwéc nho san lwgng dwong tang trong khi
15 gia ban gidm nhe.
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Loi nhuan trwdc thué quy 3 va 9 thang dau ndm cha BHS chi dat

twong ng 30,8 va 82 ty ddng, gidm 27,4% va 8,6% so v&i cung ky
Gia cao nhéat 52 tuan (d/cp) 33.500 nam trwdc. Tuy loi nhuan 6 thang dau ndm nay cGa BHS van tang
Gia thap nhéap 52 tuan (d/cp) 15.700 8,2% so v&i cling ki ndm trwdc nhwng sw sut giam Igi nhuan quy 3 da
S6 lwgng CP niém yét (CP) 29.997.580 khién loi nhuan 9 thang dau ndm nay giam theo.
S6 lwong CP lwu hanh (CP) 29.997.580

* Theo danh gia cla BHS, cong ty c6 thé hoan thanh ké hoach doanh

OKLG,D b~|nh qu,an 30 rw-gay (CP/ngay) 20'43;9 thu, tham chi c6 thé vwot khoang 5% ké hoach nam. Tuy nhién ngay
% 8O hiru nu6e ngoa 6,35% ca khi doanh thu quy 4 dat 985 ty déng thi BHS van kho dat 84 ty loi
%,gi(yi ‘han s& h':f’“ nuéc ngoai 49% nhuan truwéc thué, bdi tir nam 2011 dén nay, chwa cé quy nao cong ty
Von diéu & (ty dong) 299,98 dat dwoc ty sudt loi nhuan trwdc thué khoang 8,5%. Do d6 dw kién
Vén hoa thi treong (ty dong) 542,96 cong ty sé chi gan dat ké hoach lgi nhuan nam.

Chi tiéu A4 sk = Trong thang 10/2012, BHS da phat hanh gan 1,5 triéu cb phiéu cho
ngwdi lao dong theo chwong trinh ESOP, ty 1é phat hanh 5% trén sé

Do?nh ttwu thAuan 2005 2,547 2.880 lwong cb phiéu dang Iwu hanh. Téng sb ¢b phiéu sau khi phat hanh sé
Loi nhuan gop 249 270 N/A la 31,5 triéu cd phiéu,
Loi nhuan trwéc thué 166 160 162 ’
Loi nhuan sau thué 146 147 N/A = BHS da trién khai dw an lién doanh trdng mia tai tinh Svayrieng,
Ty 1& 18i gop 12,4% 10,5% N/A Campuchia vé&i dién tich 2.000 ha. Dy kién vy 2012/2013 céng ty sé
Ty 1é I5i sau thué 73% 57% N/A thu rloactl vy mi{a qéu Atién,. se’anx Ig’(yng 12?-13Q ngan tan yé v?n
EPS (ddng/cp) 7870 4910 5130 chuyen ve _n’ha may & Tay Ninh dé epra duio’ng tlr]h R’E. Dl_.r‘an nam
doc bién gi¢i Viét Nam - Campuchia va cach nha may dwong Tay
P/E 23 37 3.5 Ninh chwa dén 40km nén chi phi van chuy&n khong cao hon so voi
ROE (%) 32% 27,9% N/A chi phi van chuyén tr mét s ving mia trong nwéc cia BHS vé nha
may nay.
———r = Viéc nang cap hai day chuyén nha may Tay Ninh va Trj An trwc tiép tw
Bourbon Tay Ninh 22,72% mia san xuat ra duwdng tinh sé tiét kiém chi phi van chuyén dwdng thd
TCT Mia duong Il 11,25% vé Bién Hoa ciing nhw chi phi luyén thanh dwong RE véi téng sb tién
Sacombank 10,01% tiét kiém khoang 600-700 déng/kg dwdng.
Triéu Phi Yén 5,21% Khuyén nghl
Ly Hoang Anh Thi Can cr vao dy bao két qua lgi nhuan trwéc thué ca nam 2012 néi trén va
Chuyén vién phan tich chinh sach thué TNDN hién hanh (15%), dw kién 2012 EPS wéc dat
o khoang 4.000 déng va hién tai gia c6 phiéu dang giao dich 18,1 ngan
Email: thilha@fpts.com.vn ddng/cp thi P/E dw kién 1a 4,5 Ian.

Dbién thoai : (84) — 8 6290 8686 — Ext : 7579
Véi dy bao doanh thu v’af\n tang trwdng Qn dinh trong thﬁri ky khé khan va
murc P/E dw kién kha thap, BHS van 1a cb phiéu dang dau tw dai han.
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Ma cé phiéu: BHS

DU BAO KET QUA SXKD 9 THANG DAU NAM 2012

Don vi: ty déng

Chi tiéu

Doanh thu thuan 656,3 517,9 26,7% 2.039,0 1.625,9 25,4%

Lai trwde thué 308 424 -274% 820 897  -8.6%
tThyuSé”at B 47%  8.2% 40%  55%

= Uéc tinh doanh thu Q3/2012 dat khoang 656,3 ty déng, ting trwéng
26,7% va doanh thu 9 thang diu nam nay dat 2.039 ty déng, tang
trwdng 25,4% so v&i cung ki nam trwdc nhd san lwgng dwdng tang
trong khi gia ban gidm nhe.

() 9 thang dau nam, BHS da tiéu thu 108.574 tAn dwong, trong d6 90.117
tdn |a dwdng hang héa va 18.457 tn 1a dwong kinh doanh. Nhin
chung, céng ty van gitr duoc lwong dwong tiéu thu dn dinh tir 10.000 -
13.000 tAn/thang, b4t chap nhirng khé khan dang dién ra trong nganh
mia dwong nhuw gia ban giam, ton kho tang, dwong lau..

(i) Gia ban 1& dwong tinh RE clia BHS van duy tri trong pham vi 20.000-
25.000 ddng/kg, hdu nhw khéng thay dbi so véi cuing ky ndm trwéce, tuy
nhién gia ban si da trng gidm xudng 17.500 déng/kg trong quy 2 va
tang lén 18.200 ddng/kg vao cudi quy 3. Nhw vay, gia ban binh quan
cta BHS giam nhe tir khoang 5%.

* Loi nhuan truéc thué quy 3 va 9 thang dau nam chi dat twong (ng
30,8 va 82 ty déng, gidm 27,4% va 8,6% so v&i cung ky nam truéc.
Tuy loi nhuan 6 thang dau nam cta BHS van tang 8,2% so v&i cung Ki
nam trwéc nhwng sy sut gidm lgi nhuan trong quy 3 da khién loi
nhuan 9 thang nam nay gidm theo. Diéu nay chd yéu do:

() Gia nguyén liéu cao. Lwgng dworng do BHS tw san xuét ra tr mia chi
chiém khoang 45-50% téng san lwong tiéu thy, phan con lai la dwong
thé mua tlr bén ngoai. Trong nién vy 2011/2012 BHS thu mua mia 10
ccs Vo gia khoang tir 1,1 -1,15 triéu déng va ciing thwc hién mét sb
chinh sach hé trg ngudi ndng dan nén gia thanh dudng tw san xuét
clua BHS twong dwong vé&i SBT va cao hon nhirtng cong ty dwong
thudc 1 sb khu vie khac. Ngoai ra, BHS ciing thu mua khodng 50-55%
duong thd tlr cac nha may khac va nhap khiu dé luyén thanh duong
tinh RE rdi ban dwdi nhan nhiéu cta BHS, nén gia thanh dwong cla
BHS Iluén cao hon so véi cac cong ty dwdng niém yét.

(i) Chi phi luyén dwong. Buong cia BHS duoc luyén theo hai cong doan
do la cong doan 1 ép tlr mia ra dwong thé & hai nha may Tri An va Tay
Ninh, cdng doan 2 luyén tlr dwdng thé ra dwong tinh & nha may luyén
Bién Hoa. Do dé chi phi luyén dwéng cla BHS thwdng cao, chuwa ké
dén chi phi van chuyén gitra cac nha may.

www.fpts.com.vn
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Ma cé phiéu: BHS

KHA NANG HOAN THANH KE HOACH NAM 2012

Biéu dé ty trong doanh thu tirng quy trong
téng doanh thu hang ndm
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Naubn: FPTS

Don vi: ty déng

Ké hoach 2012 9T/2012 +/-%
San lvgng dwdng RE tiéu thu 136.000 90.117 66,3%
San lvgng dwdng kinh doanh 17.500 18.457 105,5%
Tbng san lvgng dwéng tiéu thy 153.500 108.574 70,7%
Téng Doanh thu 2.880,4 2.039,0 70,8%
Loi nhuan trwéc thué 161,6 82,0 50,7%
Cb ttre (ddngl/cp) 2.000

Nguén: BHS va FPTS uéc tinh

Kha niang hoan thanh ké hoach doanh thu: wéc tinh doanh thu 9
thang diu ndm ctia BHS chi dat 70,7% ké& hoach nam, tuy nhién sé
liéu thdng ké& cac ndm gan day cho thdy doanh thu cia cong ty
thwong tdng manh vao quy 4. Theo tdi, néu doanh thu Q4/2012 dat
841 ty déng thi cong ty sé hoan thanh ké hoach n&m. Theo danh gia
ctia BHS, cong ty cé thé hoan thanh ké hoach doanh thu, tham chi c6
thé vuot khodng 5% ké hoach ndm béi doanh thu 3 quy dau n&m nay
déu I&n hon so véi cung ky nam trwdc, va doanh thu Q4 nam nay dw
kién sé dat it nhat 985 ty déng, ting 4,9% so véi cung ki ndm 2011,
Don vi: ty déng

Nam 2012 Nam 2011

Chi tiéu

Doanh thu Q1 690,5 612,4 12,8%
Doanh thu Q2 692,2 495,6 39,7%
Doanh thu Q3 656,3 517,9 26,7%
Doanh thu Q4 985 938,7 4,9%

Nguén: BHS va FPTS wbc tinh

Kha niang hoan thanh ké hoach lgi nhuan trwéc thué: loi nhuan
trwdc thué 9 thang ddu nam cla BHS chi dat 50,7% ké hoach nam.
Cong ty dang hy vong gia dwong tiép tuc tang dé nang ty suét loi
nhuan, tuy nhién ngay ca khi doanh thu quy 4 dat 985 ty dong thi van
khé dat 84 ty loi nhuan trwdc thué, bdi tv nam 2011 dén nay, chua co
quy nao cong ty dat dwoc ty suét loi nhuan trwdc thué khoang 8,5%.
Do d6 du kién cong ty sé chi gan dat ké hoach lgi nhuan nam.

DPanh gia vé kha nang chi tra cé tirc 2012: tir ndm 2009 dén 2011,
cb tire tién mat cla cong ty ludn 6n dinh tlr 25%-35%. Theo Nghi quyét
dai hoi c6 déng nam 2012, cong ty théng nhat mic cb tirc dw kién
2.000 déng/cp. Ngay 02/11/2012 téi day S&@ GDCK Tp.HCM sé& chét
danh s&ch ¢6 déng nhan 1.500 déng cb tirc tam ng dot 1/2012, ngay
giao dich khéng hwéng quyén Ia ngay 31/10/2012, phan cb tirc con lai
sé dwoc chi trd vao nam sau.

Trong thang 10/2012, BHS da phat hanh gan 1,5 triéu c¢b phiéu cho
ngwdi lao déng theo chwong trinh ESOP, ty & phat hanh 5% trén s
lwong ¢ phiéu dang lwu hanh. Téng sbé cb phiéu sau khi phat hanh sé
la 31,5 triéu ¢ phiéu. Dy kién sb tién chi trd cb tirc tam ng dot 1 sé
la 31,5 triéu x 1.500 ddng/cp = 47,25 ty déng. Sb tién dw kién chi tra
cho dot 2 sé& 1a 31,5 triéu x 500 déng/cp = 15,75 ty dong. Tong sb tién
chi trd cb tlrc cho ca 2 dot sé 1a 63 ty déng. Nhw vay, cé thé khéng
dinh r&ng BHS sé& hoan thanh ké hoach chi tra cé tirc ndm 2012.
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Mé& réng vung tréng sang Campuchia
dworc coi la bwoc dét pha giup céng ty
gia tang san lwgng mia pha hop véi
céng suat méi cua nha may.

Ma cé phiéu: BHS

TINH HINH TRIEN KHAI VUNG NGUYEN LIEU VA NANG CAP HAI
DAY CHUYEN NHA MAY BUONG TAY NINH VA TR] AN

Buwdc vao vu 2012/2013, hai nha may dwdng ctia BHS déu da dwoc nang
cong suét ép mia, cu thé:

= Nha may tai Tri An da nang cong suét Ién 2.500 tAn/ngay.
= Nha may tai Tay Ninh da nang cong suét 1&n 4.000 tAn/ngay.

V&i cong sudt méi, dy kién san lwong mia trong nwéc chi méi dap tng
gan 70% cong suét thiét ké ctia hai nha may. Dy tinh trwéc kha néng nay,
BHS da déng thoi trién khai dw an lién doanh trdng mia tai tinh Svayrieng,
Campuchia vé&i dién tich 2.000 ha. Viec mé& rong vung trdng sang
Campuchia dwoc coi la buwdc dot pha giup BHS gia tang san lwgng mia
phu hop vé&i cong suat maéi clia nha may.

Nién vu 2012/2013 cong ty sé& thu hoach vu mia dau tién, san lvong wéc
tinh 125-130 ngan t&n va van chuyén vé nha may & Tay Ninh dé ép ra
dwong tinh RE. Do dy éan nam doc bién gi¢i Viét Nam - Campuchia va
cach nha may dwdng Tay Ninh chwa dén 40km nén chi phi van chuyén
khéng cao hon so véi chi phi van chuyén tlr mét sé ving mia trong nwéc
clia BHS vé nha may nay.

Ciing trong nién vu mai dién ra vao thang 11 t&i day, hai nha may dwong
clia BHS sé bat diu san xuét truc tiép dwong RE tr mia. Viéc nang cap
hai day chuyén nha may nay sé tiét kiém chi phi van chuyén dwéong tho
vé Bién Hoa ciing nhw chi phi luyén thanh dwdng RE véi tbng sb tién tiét
kiém khoang 600-700 déng/kg dudng.

www.fpts.com.vn
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THONG TIN CHUNG

Ma CK BHS
Tén cong ty

Co6ng ty C4 Phan Buwéng Bién Hoa

Tru s& chinh KCN Bién Hoa 1, Tp. Bién Hoa, Tinh Béng Nai

bién thoai 061 3836199
Fax 061 3836213
Email bhs@bhs.vn
Website www.bhs.vn

LINH VU'C KINH DOANH CHINH

= San xuét va kinh doanh cac san phdm mia dwdng, cac san
phdm san xuét cé st dung duwdng, san phdm san xuét tw
phu phadm, phé phadm ctia nganh mia duong.

= Mua ban may madc, thiét bi, vat tw nganh mia dwdng.

= S(ra chira, bao duwéng, I&p d&t cac thiét bi nganh mia duwong.
Thi cdng cac cdng trinh xay dwng va cong nghiép.

= Mua ban, dai ly, ky g&i hang néng san, thuc phdm céng
nghé, nguyén liéu, vat tw nganh mia dwong.

= Dich vu van tai. Dich vu an udng. Cho thué kho béi. San xuét
va kinh doanh san pham rwou cac loai.

CHIEN LUQC PHAT TRIEN

= Giai doan cuing cb - hoan thién (2012 — 2013): tap trung hoan
thién bd may quan ly san xuét kinh doanh trén cac linh vuc
néng nghiép, cong nghiép va tiéu thu phan phédi san pham,
dé 1a tang nang suét dwong/ha mia; gidm cw ly van chuyén
binh quan < 50km, phai bdo dam mia tlr lGc dén chat dén khi
dwa vao ché bién < 24g; xay dwng mdi quan hé gan bo lau
dai, ddng hanh cling ngwdi trdng mia, cé chinh sach bao
hiém gia thu mua mia, bao hiém rai ro d& néng dan an tam
phat trién cay mia.

= Giai doan phat trién (2014-2016): tiép tuc dau tw nang cong
suat cac nha may dwong mia, két hop ddng phat dién
thwong phdm, hop ly hoa viéc két ndi cac cong ty, nha may
thanh vién nhdm giam thiéu chi phi ning lwong, van chuyén,
quan ly. Ddng thdi, lién doanh hop tac xay dwng ving
nguyén liéu mia tap trung va nha may dwong tai vwong quéc
Campuchia.

BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu (tr. dong) 2009
Doanh thu thuan 1.189.448
Loi nhuan goép 161.870
Thu nhap tai chinh 13.581
Chi phi tai chinh 3.274
LNTT 128.123
LNST 120.087
BANG CAN POI TAI SAN

Chi tiéu (tr. déng) 2009
Tién mat 86.126
DTTC ngén han 0
Phai thu naén han 241.481
Hana ton kho 201.271
TS ngén han khac 3.753
Phai thu dai han 52.750
TSCH&XDCB 263.750
Dau tw dai han 34.354
TS dai han khac 1.254
TONG TAI SAN 884.740
No ngén han 334.914
No dai han 124.360
Vén cha s& hiru 425.466
Loi ich CDTS -
TONG NGUON VON 884.740

CHi TIEU TAI CHINH

2010

2.004.518
248.706
17.785
46.364
165.667
145.870

2010

58.759
0
254.984
299.229
5.058
65.946
277.480
29.218
4.341
1015.192
403.367
115.151
496.675

1.015.192

2011

2.564.622
269.655
35.024
80.355
160.018
147.233

2011

178.778
0
234.744
333.068
6.282
58.765
406.501
30.776
14.827
1281.737
628.125
105.113
548.499

1.281.737

Chi tiéu 2009
Ty suét LN gop 13,6%
Ty suat LNST 10,1%
ROE% 31,0%
ROA% 16.1%
Vona quay tén kho 65.1
Vong quay phai thu 51,0
No phai trd/VCSH 1.08
Kha nang TT nhanh 1.59
Kha nang TT tién 0,26

2010

12,4%
7.3%
32,0%
14,1%
52.0
45,2
1.04
1.53
0,15

2011

10,5%
57%
27,9%
10.4%
50,3
34,8
1.34
1.20
0,28
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Tuyén bd mién trach nhiém
Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay,
¢6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd clia cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS cé thé dua vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh ddu tw ca minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ki rang budc nao veé mat phap ly doi v&i cac thdng tin dwa ra.

Tai thdi diém thuwc hién bao céo phan tich, CTCP Chirng khoan FPT va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr bat ky cb phiéu nao
cua doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khodn khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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