2 thang 11 nam 2012

KINH TE VI MO VIET NAM
TRIEN VONG THI TRUONG VIET NAM

Pa téi luc ban vé chién lwoc

« HSBC PMI thang Muoi van ndm duwéi mie 50, phan anh nhu céu trong va ngoai
nuoc van khéng téng va gia dau vao tang lén

«  Xuat khdu méc du van tri tré nhung nhin chung vén tuwong déi tét, nhé c6 mét
hang dién tor - mét dau hiéu cho thay Viét Nam dang téng gié tri chubi cung tng

« Nhung Viét Nam van cdn mét ké hoach cu thé dé hé tro qua trinh céng nghiép
héa vi ndng Iuc ché bién van con yéu

Con dwdng nao cho Viét Nam?

Timg 1a mot déu tau ting trudng dang né tai chau A, GDP cta Viét Nam da giam di dang ké
trong vong vai nim qua. Trong khi mét phan nguyén nhén t6i tir méi trudmg bén ngoéi, phan 16n
lai xudt phat tir ndi tai. Ching t6i nghi ring ting truong sé gidm xudng 5% nim nay tir mic 5,9%
vi sé chi tang ¢ mute khiém t6n 5,3% vao nam 2013. Nhitng con sd nay thit khdng an trong néu
50 V(i xu hudng tang truong Viét Nam timg co 1a trén 7%.

Céc nha lanh dao cip cao ciia Viét Nam bao gom ca Thu tudéng da nhéan 16i dbi vai viée lanh dao
va quéan Iy nén kinh t&. Day duong nhur i bude di dimg hudng vi nd cho thay chinh phi hoan
toan nhan thire duge su yéu kém cua cac doanh nghiép nha nuée va tham nhiing dang gia ting tai
Viét Nam. Nhung vén chua c6 nhimg cai cach cu thé déi véi cac doanh nghiép nha nude vé ciing
¢6 it déu hiéu cho thity s& sém c6 nhimg cai cach nhur viy.

Diéu ma phén 16n cic nha quan sat Viét Nam muon thiy 14 chinh phu sé 1am gi dé giam quan
liéu, cai thién méi truomg kinh doanh nhim hé tro nhing ngudi néng dan, nhimg nha san xuét va
cac doanh nghiép tu nhan ¢6 hiéu qua va ning sudt cao tai Viét Nam ciing nhu cac nha déu tu
nude ngodi dang mudn 1am n tai Viét Nam: cai thién sy phdi hop gitra chinh quyén trung uong
va dia phwong ciing nhur cac b nganh dé thue thi ludt phap mot cach cd hiéu lue ciing nhur dam
bao cac myc tiéu phat trién; thic dﬁy nang lyc ché bién cua Viét Nam dé tang gia trl xuét khau,
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giam chi phi nhip khau; ting ning suat nong nghiép dé dap tmg nhu cau dang ting lén, v.v. ..

N6i mét cich ngin gon, phai cd nhimng bude di cu thé dé nang cao hiéu qua nén kinh té.

Nhung diéu c6 thé thiy qua két qua hoat dong cua nim nay khong chi [a mite d6 kho khin cua
Viét Nam ma quan trong hon la sy kién tri bén bi cua nguol Viét Nam. Ban khao sat mai nhét vé
mi truong kinh doanh ctia Ngan hang thé gidi cho thay Viét Nam c6 méi truong kinh doanh
canh tranh hon An D, Philippines va Indonesia (nhumg ¢ sau Thai Lan mét khoang cach kha xa).
Tang truromg xudt khiu & thoi diém hién tai so véi cudi nam trude dang & mitc hai con s6, duoc
hé tro boi déu tu mdi doi voi mit hang dién tir trong khi ting truedng nhip khau di xudng mirc
mét con so. Doanh sd ban 1¢ dang tang 1én nho vao dan s6 tré. Cac loi thé von co cua Viét Nam —
con ngudi va tai nguyén — s& gitp dua dat mrde thoat khoi kho khin nhung mét twong lai twoi

sang sé chi co thé co duoc vai mot khu vie cong hoat dong hiéu qua hon va khéng lam chim mit

nhimg linh vire hoat déng hiéu qua cua Viét Nam.

BiNG 1: CHi S6 PMI NGANH SaN XU4T VIET NAM VA NH¥NG CHi 56 PHu

Thing 10.2012 | Thing 9.2012 | Thang 8.2012 | Trung binh dii han

492 47.9

Chi 50 PMI todn phan

San luong

Bon dit hing mi

Bon dit hang xuat khau mai

Cong viéc chua duge thue hién

Ton kho hang thinh phim

Viee lam

Gia ca daura

(314 ca dau vao

Thn gian giao hing coa nha cung cip

Ton kho hiang mua

S0 luong hing mua

Cha thich:
_ kmmm*mww *w i _

Chi sé PMI méi nhét cho thiy cac hoat dong kinh té cua Viét Nam dang 6n dinh nhung khong
cach gi quay lai xu huéng lau dai di c6. Chi s6 PMI da giam nhe so voi thang trude, danh dau

théng thir chin suy giam trong nam 2012. Diéu ndy ¢6 nghia 1a ngodi viéc nhu cu trong nudc tri
tré kéo dii, Viét Nam con bi anh huong bai nhu cdu bén ngoai suy yéu. Chi sd don hang xuét
khiu méi giam toi muc théap nhat ké tir khi cude khao sat bt dau vao thang Tur nam 2011. Diéu

nay phan dnh nhu cau yéu tir khu vire dong tién chung chau Au, Nhat va My. S6 liéu mdi nhét tir
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Eurozone tiép tuc cho thiy suy thodi dang budc vao quy thir tu, co nghia 1a trong cac thang con
lai cta nam, xuit khau sang khu vuc nay sé tiép tuc tri tré. Cudc bau o & M¥ cling nhur viée du
dodn vuc tham tai khéa da khién cho nguoi tiéu ding va céc nha dau tu giir lai von diu tur va
tién ciia minh, diéu nay anh huéng téi cau ddi véi hang Viét Nam nhu may mic, gidy dép va
hang dién tir. Mot Trung Quée phuc héi tir tir s& phin nio gitp can bang lai cau suy yéu tir cac
nude phuong Tay vi Trung Qudc di tro thanh thi truomg xuét khau 16n thit hai cua Viét Nam
trong nam 2011,

Chi phi dau véo tang lén dong nghia véi thach thire, mic di tée d6 ting da giam xudng. Canh

tranh gia ting lam cho cac nha san xuat kho tang gia va ciing c6 nghia 1a loi nhudn bién bi suy

giam.
Biéu dj 1.Nhu cu bén ngoai yéu tiép tyc giy dp luc kn Biéu dis 2.Vé mat xu hwrémg, moi thir dang bn dinh voi
sin xugt toc di suy giam di xuong
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Diéu lac quan nhat vé thang Muoi 1 tinh hinh cong &n viée 1am c6 ting 1én mic du diéu nay chi
phan 4nh nhiing ké hoach m& rong d 6 tir trude hon 14 sy cai thién chung cua nén kinh té. Diéu
nay c6 nghia 1a bt ké ting truong kinh té tri tré va mot méi truong bén ngoai diy thach thire,
céc nha san xuit & Viét Nam da thﬁy co hdi tang truomg va dang thyuc hién cac ké hoach mo rong

dé chuén bi cho thoi diém khi ting truong quay tro lai.
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Biéu d6 5 cho thiy nhu cau néi dia va bén ngoai yéu din t6i giam nhu cau nhip khau. Nhu cau

nhip khéu giam doi vdi ca hang tiéu ding va hing héa phuc vu san xuat. Vi du, nhip khéu xe

méy va 6 td giam phan anh chi tiéu ding that chit. Thim chi voi viée ting gia diu trén thé gidi

cho t&i nay. gid tri nhap khiu cta xdng trong nim nay van giam. Thue té 12 voi sau mét hang

nhép khau hang dau, chi ¢6 hang dién tir 1a c6 ting, phan 4nh sy thay d6i trong co cau hing xuat.
Biéu d6 6 cho thiy xuat khiu hang dién tir ting manh, phan dnh xu huéng gan diy nhu cong ty
dién tir Samsung da dau tu thém 2.2 ty d6 la My vao thi truong Viét Nam. Diéu nay 6 nghia la

sip toi, may mic va hang dién tur s& 13 hai mit hang xuét khau dem lai doanh thu hang du cho

Viét Nam va s& dan thay thé xuat khau nguyén liéu thé.

Biéu dii 5. Trir mat hang din tir, cic mit hang nhip khiiu khic déu giam (% ciing ki nim ngoi)
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Biéu dd 6. Ting trudng xuiit khiu may mic va giay dép di chim lai do nhu ciu suy yéu & khu vie Eurozone nhung xuit khiu dién tir ting

i

Tuy nhién, voi nhap khiu hang dién tir ting, phan 16n gia tri gia ting cua Viét Nam [a lao

dong hon 1a nhimg mit hing cé tinh ¢ng nghé cao. Trong khi thu hit dau tu vao cdng nghé

cao & Viét Nam 6 vai tro quan trong dé ¢6 thé thu hat lao dong va tiép cin voi cong nghé va

tap quan qudc té, cin phai c6 nd luc tap trung dé phat trién ning luc cung cap dau vao va
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ning cao ning sudt trong nude. Khong ¢é nd lye nay, ning lue canh tranh vé luong cua Viét
Nam s& ¢ lic mat di khi céc nude khiac mo cira thi truong va chi phi lao dong trong nude
ting lén, mot dong diu tur nguge sé bét loi doi vdi Vit Nam.

Biéu do 7 cho thiy mét xu hudng rat thii vi. Xuat khau sang Trung Qudc tinh tir cudi nim
ngodi téi nay da vuot téng muic xuat sang Trung Quoc ciia ca ndm ngoai. Trong khi nén kinh
té Trung Quoc dang chim lai, xuit khau tir Viét Nam sang Trung Qudc lai ting. Didu nay bat
ngudn tir thue té 1a Viét Nam dang ngay cang thu hat von diu tu nude ngoai trong khi chi phi
san xufit & Trung Qudc ting 1én, din téi mot vai hang héa san xuit & Viét Nam sé dugc xuét
sang Trung Qudc khi Trung Qudc ngay cang héi nhip vao chudi cung img toan cau. Day la
mét co héi doi voi Viét Nam phuc vu thyc hién cong nghiép hoa nham thu hit cac kién thic
cong nghé dé nang luc canh tranh trong twong lai khéng chi con 1a nhén cong ré (vi du tao ra
dau vao cho chudi cung ting cta Trung Quéc ciing nhur ché bién cac tai nguyén tu nhién nhu
hang thé va va ci phé dé tao ra cic san pham thuong hiéu Viét Nam cd tinh canh tranh trén

thi truomg quéc té).

Eliépi dd 7.Tron k}hi nhu ciu tir chau Au suy giam, thuweng mai véi Trung Quéc, Nhat Ban va Hongkong tang lén (% so v
cudi nam
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Mit hang dién tir hip din da giop Viét Nam cin bang lai su suy giam vé cau tir khu vuce
Eurozone, khi cau déi véi nhiéu mit hang tir gidy dép cho téi may mic bi suy giam (Biéu do
6). Xuét khau da dat ting truong hai con s6 (gan 19.0% so véi cting ky nim ngoéi), trong khi
nhap khiu giam xudng con c6 8.1% so véi ctng ky nim ngoéi (thoi diém nay nim ngoai 1a
29.1% so sanh ciing ky nim trude dé). Diéu nay khién tham hut thuong mai ciia Viét Nam
to1 gior chi ¢6 250 triéu do la My (so vai 8,2 ty do la My vao nam ngoai), mot sy cai thién

lém d61 véi can cin vang lai.
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Riéu dd 8. Ting truing nhip khiu di giam ding ké cho Biéu dii 9. Doanh thu bén Ié viin ting
phép thim hut thwong mai giam di
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Diéu dang lac quan nhat 1a dong von FDI 6n dinh, cung cap von dau tw va cong dn viée lam
dang rit can thiét cting nhu khoan kiéu héi tir ngudi Viét Nam ¢ nude ngoai. Néu tiét kiém
ndm nay ¢6 thé str dung dé dau tu vao cic co hdi 1am ting ning suét cia nén kinh té trong dai
han, Viét Nam c6 thé tro lai vimg vang hon.

Tham chi lam phat gan diy ciing duoc kiém ché twong doi tot (mdc dit van cao so véi chuan
ciia ving, toc do ting di cham lai va nim trong ky vong néu khéng xét toi thang Chin), ting
7,0% so voi cung ky ndm ngoai so vai 6,5% trong thang Chin (va 5,04% trong thang Tam).
Sau dot tang dot bién, lam phat hang thang di giam xudng con trung binh 1,3% tir mute 2,1%.
Lam phat gia luong thuc ciing giam dd gop phan can bing gia nhién liéu va mét sé gia dich
vu khéc ting vi thuc pham gop t6i 40% trong r6 CPL

Vi lam phat du tinh ting din dan tir gio' toi cudi nim, ching t6i khéng ky vong Ngén hang
nha nude s& néi 1ong thém chinh sich tién & va ky vong lii suat OMO 6n dinh & mic 8%.

Néu co thi 131 suat s& ting lai vao nam sau.

Biéu dii 10. Ap lyc lam phit ting lén nhung vin trong Biéu dis 11. CPI co bin ting manh ninmyg CPI toin
kiém soat phin s& & mirc mét con s6 cho t6i cudi nim
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Viét Nam: Chi sb kinh t& vi mé

2008 2009 2010 201 2012f 2013f 2014f
San xuét, nhu ciu va cong dn viéc lam
GDP (% so v&i cung ky nam trrdc) 6.3 53 6.8 5.9 5.0 5.3 5.6
GDP danh nghia (ty USD) 911 97.2 106.4 123.6 140.5 189.7 184.4
GDP dau ngurivi (USD) 1,052 1,064 1,156 1,382 1,565 1,761 2,013
Tiéu dung ca nhan (%so vdi cung ki nam 9.3 31 10.0 4.4 4.2 50 5.0
trurdrc)
Tiéu dung chinh pha (% y-0- so vdi cung ky 7.5 7.6 12.3 7.2 5.0 3.0 3.0
nam trugc y)
BAu tir (%s0 véi cing ky nam trude) 3.8 8.7 10.9 -10.4 2.0 4.3 4.7
San xuét cBng nghigp (%50 vai cing ky nam 14.6 7.6 14.0 na na na na
trudc
Tiét ki}ém qubc dan (% GDP) 29.0 31.9 353 327 330 29.6 308
Ty I2 that nghiép, cudi nam (%) 47 4.6 43 45 4.6 4.4 44
Gia ca va lueong
CPI, trung binh (%so vdi cling ky ndm trudc) 231 7.0 a2 18.6 9.2 5] 9.4
CPI, cuti nam (%so véi cung ky ndm trurdc) 19.9 6.5 11.8 18.0 8.0 10.8 9.4
Core CPI, trung binh (% so v&i cdng ky nam 11.0 6.9 8.5 13.4 10.2 10.3 7.0
trudrc)
Core CPI, cubi ndm (% so v cling ky nam 10.6 7.0 10.6 13.0 10.6 77 6.9
trudc)
PP, trung binh (% so v&i cing ky ndm trudc) 20.0 i 121 17.8 11.6 11.2 11.3
PPI, cubinam (% so vei cing ky nam trudée) 21.8 7.3 126 201 13.0 12.0 13.0
Lwong san xuét danh nghia (% so vdi cung ky 20.0 15.8 1B6.5 19.0 12.0 11.0 14.0
nam trugre)
Tién t&, ty gid va I3i sut
Cung tién M2, trung binh (% so vdi cing ky 207 26.2 297 9.3 13.0 17.0 14.0
nam trugre)
Tang trudng tin dung thuc t& khu vire tw nhan 254 39.6 277 14.4 5.0 13.0 15.0

% y-0-

(Léi Léﬂ:hrnn sdch (OMO), cubi nam (%) 9.00 8.00 10.00 14.00 8.00 10.00 9.00
Loi sut 5 nam, cudi nam (%) 10.00 11.70 11.50 12.60 na na na
VND fUSD, cudi nam 17,483 18,200 19,498 21,034 21,500 21,500 21,500
WND fUSD, trung binh 16,759 18,317 19,260 20,836 21,041 21,191 21,500
WND (EUR, cudi ndm 24,301 26,084 25,872 27,287 29,025 29455 30,100
WND /EUR, trung binh 24,943 25,756 25,375 28,708 27,687 27 984 30,100
Khu virc b&n ngodi
Xuat khau hang hda (ty USD) B2.7 57.1 72.2 96.9 115.0 139.2 167.7
Mhap khau hang hda (ty USD) 80.7 69.9 84.8 106.7 116.7 1437 175.8
Can can thuong mai (ty USD) -18.0 129 -12.6 9.8 .7 4.5 8.1
Can can vang lai (ty USD) -10.8 6.1 -3.8 1.3 1.0 40 2.0
Can can vang lai (% GDP) -11.8 -6.3 -386 0.1 0.7 2.5 -1.1
FDI réng (ty USD) 1.5 10.0 11.0 11.0 10.0 10.0 11.0
FDI réng (% GDP) 12.6 10.3 10.3 8.9 £ 6.3 6.0
Can can vang lai cng FDI (% GDP) 0.8 4.0 6.7 9.0 7.8 38 49
Gia tri xuat khau (%50 vai cling ky nam truwdc) 291 -8.9 26.5 34.2 18.7 211 205
Gia trj nhap khau (%so véi cling ky nam trudc) 28.6 -13.3 21.3 25.8 9.3 234 223
Dur triy ngoai hoi (ty USD) 24.2 16.8 12.9 12.0 16.5 18.0 20.0
Tueng duong nhap khau (thang) 3.6 2.9 1.8 1.3 1.7 1.5 14
Cac chi sb cong va thanh khodn
Tong ne bén ngoai (ty USD) 29.5 40.4 46.6 50.8 57.9 64.5 74.7
Tiz)ﬁg no bén ngoai (% GDP) i 324 41.6 43.8 41.1 41.2 40.4 40.5
Mo qubc gia ngan han (% dur tri ngoai héi) 17.7 30.9 53.8 43.2 421 3r.2 345
Mo khu vire tw nhén (ty USD) 6.1 10.2 11.8 13.2 18.5 174 203
Can can ngan sach (% GDP) 0.5 7.2 -5.2 2.7 -3.6 -26 23
Can can ngan sach loai ba 18i phai tra (% GDP) 0.6 -5.9 -39 -1.3 -2.1 -1.5 -1.3
Téng no cong trong nude (ngan ty VND) 15.7 19.5 229 224 258 27.3 295
Tong no cong trong nude (% GDP) 17.2 20.1 215 18.1 18.2 17.1 16.0
Téng no cong véi bén ngoai (ty USD) 234 302 34.8 376 42.4 471 54.4
Téng no cbng véi bén ngoai (% GDP) 25.7 3.1 327 a0.4 30.2 295 29.5
Téng ne khu vuc cong (% GDP)* 429 51.2 54.2 48.5 48.4 46.6 45.5
Chi s6 chinh
Tang tin dung/GDP (%, cudi nam) 90.2 112.7 118.0 108.0 na na na
Chi |2 cho vay/tién gl 96.7 103.9 105.4 107.5 na na na
in hoa thi truéng chirng khoan/GDP (%) 14.1 34.5 347 na na na na

Ly y: Nor cbng chi no cda chinh pha,
Ngudn: HSBC, CEIC, ADB, IMF
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Théng tin bao chi vui long lién hé:
Cao Thi Hwong Giang +84 8 3520 3232 giangcao@hsbc.com.vn

Ghi chi cho Ban bién tap:

Nhirng quy dinh quan trong vé céng b théng tin

Tai liéu nay dugc chuan bj va phat hanh bdi B phan Nghién ciru ciia HSBC. Tai liéu nay chi mang tinh
chéat cung cép thong tin va khéng dugc xem nhu mot d& nghi chao ban hay twr van chao mua chirng
khoan hay bat ky san pham dau tw nao khac dwoc dé cap trong tai liéu nay hoac ding dé phuc vu cho
chién lugc kinh doanh. Nhirng nhan dinh trong tai liéu nay mang tinh tong quat va khong nén dugc xem
nhiwr nhan dinh ca nhéan, vi tai liéu nay dwoc chuan bi ma khéng dwa vao muc dich, tinh trang tai chinh
hay nhu cau cta bat ky mét nha dau tu cu thé nao. Do do, cac nha dau tw trirde khi hanh dong dia trén
nhirng nhan dinh nay, can xem xét tinh phu hop cta ching, v& muc dich, tinh trang tai chinh hay nhu
cau. Néu can thiét, co the tim dén twr van cla chuyén gia dau tw va tw van thué.

HSBC Viét Nam

Ngéan hang HSBC mé van phang diu tién & Sai Gon (nay 1a Thanh phd HS Chi Minh) vao nam 1870 va
da co mat tai Viét Nam trén 140 nam. Thang 1 nam 2009, HSBC la ngan hang nuwéc ngoai dau tién
thanh lap ngén hang 100% von nuwdc ngoai véi tén goi Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét
Nam). Hién tai, mang lwréi hoat ddng clia ngan hang bac gdm mét s& giao dich chinh, mét chi nhanh va
nam phong giao dich tai TP. H6 Chi Minh, mét chi nhanh, ba phong giao dich va mét quy tiét kiém tai Ha
N6i, bdn chi nhanh tai Binh Dwrong, Can Tho, Ba Néng, va Dong Nai va hai van phong dai dién tai Hai
Phong va Viing Tau. HSBC hign la mét trong nhing ngan hang nuwdc ngoai Ién nhét tai Viét Nam xét vé
mang ludi hoat dong, san pham, so lgng nhan vién va khach hang.

Ngan hang Hong Kéng va Thuong Hai

Ngén hang Hong Kong va Thugng Hai la sang lap vién va la thanh vién chi chét cia Tap doan HSBC.
Vi 6,900 van phong va chi nhanh tai 84 qudc gia va vung lanh thd va tai san tri gia 2.652 ty do la My
tinh t&i 30 thdng 6 nam 2012, Tap doan HSBC 1a mét trong nhitng t6 chire dich vu tai chinh va ngén
hang l&én nhét thé gidi.
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