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NGÀNH NGÂN HÀNG Q1/2025

Lợi nhuận khả quan mặc dù NIM và chất lượng tài sản vẫn chịu áp lực 
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TÓM TẮT

THỰC TRẠNG NGÀNH NGÂN HÀNG (*) Q1/2025

• Thu nhập hoạt động tăng nhẹ, nhờ thu nhập ngoài lãi tăng khá và thu nhập lãi thuần tăng nhẹ. Tổng thu nhập hoạt

động Q1.25 tăng 4,7% yoy, trong đó, thu nhập lãi thuần tăng 2,8% yoy và thu nhập ngoài lãi tăng 12,6% yoy.

• Tín dụng và huy động cải thiện cùng đà phục hồi của nền kinh tế. Tăng trưởng tín dụng khởi sắc trong Q1.25, ở mức

4,4%, cao hơn mức 2,8% ở cùng kỳ năm 2024. Tăng trưởng huy động ở mức 3,5%, tăng mạnh so mức 0,8% ở cùng kỳ.

• NIM đối mặt thách thức, khi lãi suất cho vay giảm và ngân hàng cẩn trọng hơn trong việc cấp tín dụng dài hạn. NIM 

ngành Ngân hàng giảm 0,11 điểm % qoq xuống còn 3,29% Q1.25.

• Quản lý chi phí hiệu quả nhờ đẩy mạnh chuyển đổi số. Tỷ lệ CIR Q1.25 ở mức 30,49%, thấp hơn mức 30,72% ở cùng kỳ. Tỷ 

lệ OETA Q1.25 ở mức 1,32%, giảm so với mức 1,42% ở cùng kỳ, và là mức thấp nhất trong vòng 5 năm. 

• Nợ xấu tăng khá sau khi Thông tư 02 hết hiệu lực. Tỷ lệ nợ xấu Q1.25 ở mức 2,06%, tăng 0,32 điểm % so với mức 1,74% ở 

quý trước.

• Chi phí dự phòng giảm nhẹ, tỷ lệ bao phủ nợ xấu ở mức thấp nhất 5 năm. Chi phí dự phòng Q1.25 giảm 2,7% so với 

cùng kỳ. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu giảm khá trong Q1.25, xuống 84,37% từ mức 101,13% ở Q4.24, đây là mức thấp nhất trong 

vòng 5 năm.

• Lợi nhuận khả quan, khả năng sinh lời duy trì ở mức cao. Lợi nhuận trước thuế ngành Ngân hàng tăng 13,1% yoy trong 

Q1.25, tiếp tục duy trì mức tăng trưởng hàng quý 2 con số trong giai đoạn Q4.23-Q1.25. ROE (TTM) và ROA (TTM) lần lượt ở 

mức 18,84% và 1,57%.

• Định giá hấp dẫn với triển vọng cải thiện. P/E và P/B ngành Ngân hàng  lần lượt ở mức 10,13 lần và 1,69 lần, thấp hơn 

trung bình 5 năm là 11,57 lần và 1,89 lần. Với triển vọng chất lượng tài sản và lợi nhuận cải thiện trong năm 2025, chúng tôi

đánh giá ngành ngân hàng sẽ có mức định giá tốt hơn trong tương lai.
(*) 20 Ngân hàng niêm yết
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ĐIỀU KHOẢN SỬ DỤNG

KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG
Bản báo cáo này bao gồm các nhận định chủ quan và dựa trên nguồn thông tin tin cậy và cơ sở phân tích chi tiết, cẩn trọng. ASEANSC không đảm bảo sự 

chính xác và đầy đủ của các nguồn thông tin này đồng thời bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm 

đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn ra quyết định cụ thể nào. Người sử dụng báo cáo nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết 

định và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định của chính mình. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra 

báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước. Bản báo cáo này được giữ bản quyền ASEANSC. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong 

bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý của ASEANSC đều trái luật.
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