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Dién bién gia c6 phiéu REE
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Gia cao nhét 52 tuan (d/cp)’ 18.600
Gia thap nhép 52 tuan (d/cp)’ 11.100
Sé lwgng CP niém yét (CP) 236.643.385

Sé lwgng CP luu hanh (CP) 245.608.126

KLGD binh quéan 30 phién 199.857
% s& hiru nwéc ngoai 49,00
Vén diéu 1& (ty ddng) 2.446,4
Vén héa thi trwdng (ty ddng) 3.635,00
Chi tiéu (ty dong) 2011 2012E

Doanh thu thuan 1.811 2.284
Loi nhuan gop 541 n/a
Loi nhuan trwdc thué 632 750
Loi nhuan sau thué 513 594
Ty |& 18i gop 39,9% n/a
Ty l& 1ai sau thué 28,3% 26,0%
EPS (ddng/cp) 2.100 2.463
P/E 5,4 n/a
ROE (%) 15,2 15

Platinum Victory Pte.Ptd 11,26
Quy BTPT D6 thi TP.HCM 7,88
Cty TNHH Prudential VN 4,91
Nguyén Thj Mai Thanh 4,06
Khéc 71,89
Téng cong 100
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Théng tin giao dich 17/10/2012

Tém lwoe théng tin ndi bat:

= Téng doanh thu 9 thang 2012 tir ban hang va cung cép dich vu
clia REE dat khoang 1.829 ty ddng, hoan thanh 80% ké hoach
2012. Dy kién, doanh thu thuwc hién ca nam 2012 cta REE c6 thé
dat gan 2.400 ty ddng, hoan thanh 103% ké hoach nam.

» Trong 3 linh vic kinh doanh chinh ctia cong ty: Hoat dong M&E
kha tét, doanh thu ca ndm dw kién vuot k& hoach; Hoat dong
Reetech g&dp khé khan do nhu cau tiéu dung cla thj trwéng sut
gidm va anh hwéng cua thi trwong BDS; Doanh thu tir hoat déng
cho thué VP kha n dinh, cong ty da bat dau di vao khai thac (cho
thué) toa nha Ree Tower & Quéan 4 k& tr Quy 1/2012. Tuy nhién,
do thj trwd'ng BDS trdm lang nén doanh thu ghi nhan cé thap hon
so v&i ky vong cla cong ty.

= Lgi nhuan tir hoat déng tai chinh 9 thang dau nam dat 248 ty
dong, gidm 77 ty ddng so v&i 6 thang ddu nam 2012. Nguyén
nhan chinh la trong quy 3/2012, REE da phai trich l1ap thém 46,7
ty ddong cho khoan dau tw vao cd phiéu ACB. Trong thang
10/2012, REE da ban 4,6 triéu cd phiéu ACB véi gia 16.400
ddng/cp va bi 16 khoang 46,7 ty dong.

Trong Quy 4/2012, REE s& phat hanh 557,84 ty déng trai phiéu
chuyén dbi cho NDT nwéc ngoai. Muc dich si dung ngudn vén
huy dong la: (1) dau tw (dwdi dang gop vén lién doanh — lién két)
vao cac cong ty thudc linh vuc co s& ha tAng dién, nwédc va (2)
phat trién cac dw an BDS. V&i thanh cong trong linh vire cho thué
van phong, REE chd trwong trong thoi gian toi (ké tr ndam 2013)
sé phat trién binh quan khoang 20.000m2 dién tich van phong
cho thué/nam.

» Du kién doanh thu va lgi nhuan thwe hién nam 2012 cé thé hoan
thanh 100% ké hoach dét ra, twong (rng vé&i sb tién la 2.284 ty va
594 ty déng. C6 tirc tién mé&t 2012 clia cong ty dw kién dwoc chia
theo ty 1é 16%/ménh gia.

Khuyén nghi

Nhin chung, hoat ddng kinh doanh chinh cla céng ty van dwgc duy
tri kha 6n dinh. Trong thang 10/2012 céng ty da thanh Iy trén 4,6 triéu
cb phiéu ACB. Do da tién hanh trich lap qua cac thdi ky nén sau khi
thanh ly, khoan 16 |a khong Ién (khodng 46,7 ty ddng trich lap dw
phong trong Quy 3/2012). Dy kién doanh thu tai chinh 2012 c6 thé
dat ké& hoach nh¢ tinh hinh kinh doanh kha tét ciia cac cong ty dién,
nwéc (chiém phan I&n danh muc dau tw tai chinh cia REE). EPS
cubi ndm cla cong ty du kién dat 2.463 doéng/c phiéu, tang 17% so
véi nam 2011. V&i mire gia giao dich hién tai, P/E cubi nam cla cong
ty dw kién khoang 6 lan.
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Cap nhat két qua kinh doanh 9 thang 2012 (ho’p nhat)

Téng hop két qua kinh doanh 9 thang va dw bao

Dvt: ty déng
Chi tiéu 9T2012 tt?t}l’ckril?gn KH2012 “:/‘;1 ;‘ﬁ"’l‘{‘H
Doanh thu thuan
Co dién cong trinh (M&E) 899 1.200 1.100 109%
Reetech 630 750 750 100%
Cho thué VP 300 400 434 92%
Loi nhuan sau thué
Co dién cong trinh (M&E) 73 90 80 113%
Reetech 25 40 45 89%
Cho thué VP 127 190 195 97%
DPau tw tai chinh 248 274 274 100%
Téng cong
Doanh thu 1.829 2.350 2.284 103%
Loi nhuan sau thué 473 594 594 100%
Ngudn: REE

Co dién céng trinh (M&E)

Tinh dén 30/09, cong ty da ky két dwoc 1.800 ty ddng gia tri cac hop
ddng (HB) thi cdng M&E mai, hoan thanh 100% ké hoach 2012. Tinh
riéng quy 3/2012, cdng ty da ky két thém 2 hop dong thi cong M&E
mé&i ddm bao 40% doanh thu cho ndm 2013 gém: HD cung cip M&E
cho Nha ga T2 San bay Noi Bai (941 ty ddng), HD cung cidp M&E

cho dv an Full man Sai Gon

Center (200 ty déng).

Gia tri ky két HP va doanh thu co dién

2010 2011 9T2012 2012f
Gia tri dau ky (1) 1.734 1.608 2.275 2.275
HD ky mai (2) 633 1.522 1.800 1.800
Doanh thu trong ky (3) 759 855 899 1.200
S6 cudi ky (1+2-3) 1.608 2.275 3.176 2.875

Nguén: REE

= Nhin chung, hoat déng M&E 9 thang 2012 cla cong ty kha én dinh.
Doanh thu va loi nhuan sau thué ca nam du kién sé& hoan thanh

hoé&c téang nhe so véi ké hoach.

San pham dién lanh (Reetech)

= Tinh hinh kinh doanh s&n pham dién lanh Reetech 9 thang 2012 cla
REE gé&p nhiéu khé khan do: (1) strc cau tiéu dung vé Iinh vuc dién
may cla ngwoi dan sut gidm; (2) thi trwdng BDS am dam anh
hwéng I&n dén doanh thu 1&p dat sdn pham dién lanh cho cac cong

trinh.
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* Loi nhuan sau thué 9 thang 2012 dat 35 ty ddng, tuy nhién, do phai
trich lap 10 ty ddng dw phong rdi ro no xau (khach hang cham tra ng
l4p dat) nén lgi nhuan sau thué gidm xudng con 25 ty dong va hoan
thanh 56% ké hoach nam.

= Du kién, doanh thu thwc hién cé thé hoan thanh ké hoach tuy nhién
loi nhuan sau thué ca nam 2012 c6 thé chi dat 40 ty ddng, hoan
thanh 89% ké hoach ndm 2012.

Cho thué van phoéng

= Hoat dong cho thué van phong clia REE mang lai nguén thu kha én
dinh véi ty 1& 1ap day kha cao (khodng 97% - 98%). Hién tai, tbng
dién tich van phdong cho thué cia REE dat khoang 110.000 m2.
Pang lwu y 1a cum van phong cho thué Etown buidings (bao gom
etown 1, 2, 3, 4 va etown.ew) véi téng dién tich cho thué khoang
85.300 m2, gia cho thué binh quan khodng 15 USD/m2/thang va ty
l& 1ap day binh quan dat khoang 98%.

Vi tri téa nha Ree Tower

= K& tir tr Quy 1/2012, cong ty bat dau khai thac (cho thué) toa nha
Ree Tower tai sé 09 — Poan Van Bo, Q4. Dién tich cho thué dat
17.000m2, gia cho thué khoang 20 — 21 USD/m2/thang, ty 1& 14p day
hién dat khoang 98%. Do tinh hinh thi trwong BDS (dac biét & phan
khuc van phong thwong mai) gép nhiéu khé khan nén tién do ghi
nhan doanh thu t& dw an nay thdp hon ky vong. Céng ty phai ap
dung nhiéu chwong trinh khuyén mai hé tro khach hang thué nén
doanh thu thwc t& ghi nhan chi dat dwoc khoang 70%. Bat dau tu
quy 4/2012, doanh thu tlr dw an nay méi dwoc ghi nhan day da.

Mat bang cho thué ctia REE
Thdng tin chung:

- D0 cao: 20 tang S Digntich LAY 1o g
- Dién tich cho thué: 17.000m2 Sl diem Ch(omt;)ue (USDIm2/ déy (%)
i B thang)

- Dién tich van phong: trén 75m2 IDC Tower 163 Hai Ba Trung 2.004 15 97%

- Th&i gian hoan thanh: Thang 7/2011. Maison 180 Pastuer 1.353 15 97%

ReeCorp 366 Nguyén Trai 3.120 15 97%

Ree office Building 61 Ba Hom 1.912 15 97%

Etown Buildings 85.300 15 98%

Etown 1 30.000 15 98%

Etown 2 27.000 15 98%

Etown 3 363 Cdng Hoa 12.000 15 98%

Etown 4 12.000 15 98%

Etown.ew 4.300 15 98%

Ree Tower 9 Boan Van Bo 17.823 21 98%

Nguén: REE

PAu tw tai chinh

= Loinhuan t& hoat déng tai chinh 9 thang 2012 dat 248 ty déng, gidm
77 ty ddng so v&i 6 thang dau nam 2012. Nguyén nhan chinh khién
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lgi nhuan 9 thang gidm so voi 6 thang la do trong quy 3/2012 REE
phai trich 1ap thém 46,7 ty déng cho khoan dau tw vao cé phiéu
ACB.

Trong thang 10/2012, REE da ban ra 4,6 triéu c6 phiéu ACB v&i mirc
gi4 16.400 déng/cd phiéu. Udc tinh gia von cb phiéu ACB khoang
57.000 ddng/cd phiéu. Do da tién hanh trich 1ap dw phong tw truéc
nén sau khi ban ra, khoan 16 1a khoéng Ién, khoang 46,7 ty déng. Nhw
vay, viéc ban cd phiéu ACB trong thang 10 sé khéng anh hwéng I6n
dén két qua loi nhuan tai chinh cla REE trong Quy 4. Sau khi ban
ra, s6 dw cd phiéu ACB do REE nam gilr con 401.771 cb phiéu voi
gia vbn (sau khi da trich l1ap du phong) la 16.400 ddng/cd phiéu. Voi
murc gia c6 phiéu ACB chi con 15.300 déng/cd phiéu vao ngay
01/11/2012, dw kién REE phai trich 1ap khodng 441 triéu déng.

REE dang c6 xu hwéng chuyén dich co cdu danh muc dau tw tai
chinh ti linh vuc tai chinh — bat ddng san sang Ilinh vwc Co s& ha
tang dién — nwdc dwdi dang goép vén vao cong ty lién doanh, lién
két. Theo quan diém dau tw cla REE, nganh dién — nwéc 1a nhivng
Iinh vwe phuc vu nhu c3u thiét yéu. Nhu cdu trong thdi gian t&i van
con réat Ién va tang dan qua cac ndm do chét lwong doi séng va quy
mo dan sb ngay cang téng.

Danh muc dau tw tai chinh — gép vén lién doanh, lién két caa REE

(cap nhat dén 31/10/2012)

Khoan muc %g':gm bvt i?gngtg‘i)
CTCP BOO Nwéc Tha Birc 42,10% Ty déng 387,95
CTCP D4u tv & KD Nwéc sach Sai Gon 30,00% Ty ddng 19,08
Cong ty dau tw ha thng BDS Viét Nam 46,37% Ty dbng 131,17
CTCP Dja bc Sai Gon 27,74% Ty dong 58,16
CTCP bién co Doan Nhat 35,00% Ty ddng 11,55
CTCP Co dién Chét Luong 35,62% Ty déng 1,07
CTCP Co dién Hop Phat 35,00% Ty ddng 1,75
CTCP Thay dién Thac Mo 35,48% Ty ddng 296,07
CTCP Thuy dién Thac Ba 23,97% Ty ddng 218,41
CTCP Nhiét dién Ninh Binh 28,52% Ty ddng 68,33
CTCP Nhiét dién Pha Lai 9,09% Ty déng n/a
CTCP Than Nui Béo 10,77% Ty déng n/a

Nhin chung, cac khodn dau tw ca REE hién nay dang tap trung vao
cac doanh nghiép c6 yéu té co ban vé tai chinh kha tét. Téng trwdng
doanh thu binh quan hang nam (giai doan 2008 — 2011) cua cac
doanh nghiép trong danh muc dau tw 1a 15%, ROE binh quan dat
20% trong khi ROA binh quan dat 10%.
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Ké hoach phat hanh 557,84 ty dong trai phiéu chuyén
doi

* Theo tai liéu trinh DPHCD 2012, REE sé& phat hanh 557,84 ty déng trai
phiéu chuyén dbi cho dbi tac chién lwoc nwéc ngoai. Dy kién trong
quy 4/2012 sé& hoan thanh viéc phat hanh cho dbi tac. Hién room
nwéc ngoai cla REE da kin (49%) do d6 cong ty dang xin phép
UBCKNN diéu chinh ty l1&é s& hiru nwéc ngoai tr 49% xudng 39%.
Cu thé, nha dau tw nwdc ngoai chi dwoc phép ban nhung khéng
dwoc quyén mua cb phiéu REE cho dén khi ty 16 49% dwoc didu
chinh vé& 39%. Thoi gian chuyén ddi trong vong 3 ndm va sé lan thuc
hién chuyén déi la 1 lan/nam.

= Trong trwdng hop trai phiéu khéng chuyén déi dwoc thanh cé phiéu
do room nwéc ngodi khéng gidm xubng dwoc thi REE sé hoan tra
tién vay trai phiéu cho ddi tac va chiu Iai suit coupon 6%/ndm. Gia
chuyén déi dy kién tbi da 13 22.000 cb phiéu. V&i mirc gia nay, téi da
1 trai phiéu sé chuyén ddi dwoc 45 cb phiéu.

= Muc dich s& dung ngudn vén huy déng sé duwgc dau tw vao cac
nganh co s& ha tang chién lwvgc trong linh vuc dién, nuwéc va phat
trién cac dy an BDS. Chd trwong trong thdi gian téi (k& tr nam
2013), REE sé phat trién thém binh quan khoang 20.000m2 dién tich
van phong cho thué/nam véi gia cho thué giao dong trong khoang 19
— 21 USD/m2/thang.
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THONG TIN CHUNG
Ma CK
Tén cong ty

REE
CTCP Co bién Lanh

Tru s& chinh 364 Cong Hoa, Q.Tan Binh, TP.HS Chi Minh

bién thoai (84.8) 381 000 17 — 381 003 50
Fax (84.8) 3810 033
Email ree@reecorp.com.vn
Website http://www.reecorp.com

LINH VU’C KINH DOANH CHINH

» San xuét, |&p rap, thiét k&, I&p dat, stra chira va cac dich vu
vé nganh dién, dién tl, co khi va dién lanh. Kinh doanh
thwong mai, xuét nhap khau céc loai hang tw liéu san xuét, tw
liéu tiéu dung, cac thiét bi 18, thiét bi hoan chinh clGa nganh co
dién lanh.

= Mua ban va dich vy bao tri may méc co gi¢i cong ndng
nghiép, thiét bi théng tin, vién théng. Thi céng cac cong trinh
xay dwng dién dén 35KV.

» Paily ky g&i hang hoa.

= Xay dwng dan dung va céng nghiép. Cho thué van phong,
kho bai, nha xwéng, nha &.

= PAu tw, 'ng dung va kinh doanh co s& ha tang céng nghé
théng tin, may méc thiét bi va dich vu cong nghé théng tin.
Mua ban trang thiét bi, may méc, vat tw, phan mém nganh tin
hoc. San xu4t phdn mém tin hoc. Dich vu phan mém tin hoc.
San xuét, 1ap rap phan ctng tin hoc.

= Mbi gi¢i va kinh doanh bat déng san. Kinh doanh nha cao
tang, chung cw, can ho, nha xwéng, kho.

= Nubi tréng hoa céc loai, cay kiéng, ca canh.

= Dich vu nghién ctru thi treeng. Tw van vé chuyén giao cong
nghé

= Xay dwng cbng trinh cong ich.

= Lap dat hé thdng cép, thoat nwéc. San xuét dién. Khai thac,
xt Iy va cung cap nuwéc.

=  Tw van, d4u gia bat dong san.

Ma cé phiéu: REE

KET QUA KINH DOANH
Chi tiéu (tr. dong)

Doanh thu thuan

Loi nhuan gop

Thu nhap tai chinh

Chi phi tai chinh

Loi nhuan trwdce thué

Loi nhuan sau thué

2009

1.763.456
112.836
17.004
-23.308
62.178
49.175

BANG CAN DBOI KE TOAN

Chi tiéu (tr. dong)
Tién mét
DTTC ngén han
Phai thu ngén han
Hang ton kho
TS ngén han khac
Phai thu dai han
TSCb&XDCB
DTTC dai han
TS dai han khac
TONG TAI SAN
No' ngén han
No dai han
Vén chi s& hivu
Loi ich CDTS
TONG NGUON VON

CHi TIEU TAI CHINH
Chi tiéu

Ty suét LN gop %

Ty suét LNST %

ROE %

ROA %

Vvong quay tén kho (1&n)

Vong quay phai thu (1an)

No phai tra/VCSH (lan)

Kha nang TT nhanh (1&n)

Kha nang TT tién mét (1an)

EPS (ddng/cp)

P/E (lan)

P/B (lan)

2009

244,410
325.384
575.146
242.914

20.383

89.629
1.356.919
5.276
3.381.946
791.109
102.734
2.463.374
24.730
3.381.946

2009
34,8
36,9
19,0
14,4

4,2
5,6
0,4
1,6
0,9
5.333
8,3
1,5

2010
1.768.168
294.769
21.197
-49.124
185.398
139.769

2010

1.171.789
288.700
600.331
569.335

23.666

158.513
1.651.254
13.826
4.961.927
1.946.845
85.900
2.899.972
29.211
4.961.927

2010
27,4
19,9
13,5

8,7
3,2
7,3
0,7
11
0,8
1.945
9,1
11

2011

3.055.298
419.689
32.847
-149.622
185.166
149.553

2011

427.326
773.506
564.790
667.161

47.575

34.864
1.975.108
11.464
5.297.325
1.248.324
182.301
3.866.431
268
5.297.325

2011
29,9
28,3
15,2
10,0

2,0
6,1
0,4
1,6
1,2
2.100
54
0,7
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao céo nay duwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay,
¢6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dua vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh ddu tw ca minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ki rang budc nao ve mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thyc hién bao céo phan tich, CTCP Chirng khoan FPT nam gilr 84 ¢ phiéu REE. Chuyén vién phan tich khong nam
gitr bat ky c¢b phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khodn khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hd Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh, 29-31 Nguyén Cong Tre, Quan 1, 124 Nguyén Thj Minh Khai, Quan Hai
Quan Béng Da, Ha Noi, Viét Nam Tp.H6 Chi Minh, Viét Nam Chau, Tp.Da Néng, Viét Nam

DT: (84.4) 37737070/271 7171 DT: (84.8) 6 290 8686 DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.8) 6 291 0607 Fax: (84.511) 3553 888
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