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NGAN HANG Q3: VAN PE TIEP TUC NONG

m Hau hét 14i suét cua cac khoin vay da ha vé mirc 15% hoic thap hon. Tang truéng tin dung khong
dugc cai thién nhiéu (10T2012: +3,3% ytd). Viéc ting chi tidu tin dung cho mét s6 ngan hang hau
nhu khong tac ddng t¢i mire tang trudng chung.

m Huy dong dat 14,02% trong 10T2012. L&i suat huy dong nhin chung én dinh, tuy nhién ting tro lai
cuc b tai mot sé ngan hang dudi tac dong cua Thdng tu 21, nhu ciu tit toan vang cho ngudi gui va
dam bao thanh khoan vé cubi nam.

m Mot s6 ngan hang c6 ty & huy dong tir vang cao chiu &p luc tit toan vang cho ngudi giri theo quy
dinh cia NHNN, anh huéng mét phan dén lgi nhuan. Mic du NHNN d3 gia han tit toan dén
30/06/2013 nhung nhiéu ngan hang da chu dong giam ty 1é huy dong bing vang trong co cdu huy
dong va tang cuong huy dong VND dé bu dip.

m No x4u toan h¢ théng dat 8,82% vao cudi thang 6. N¢ xau cua nhiéu ngan hang trong Q3 van tiép
tuc ting. Thdng dbc yéu ciu cac NH chura trich 1ap du dw phong riii ro khong dwoc chia ¢ tirc. Chling
t6i cho ring diéu nay s& cé thé 1am giam stic hip din cia ¢d phiéu ngan hang trong ngan han nhung
vé lau dai s& cai thién dang ké sirc khoe ciia cac ngan hang.

m Téng tai san va vén tu ¢ cua hé thng trong Q3 déu sut giam so véi Q2, ty 1é cép tin dung so véi
ngudn vén huy dong da giam dang ké so vai thai diém diu nim (khoang 100%) do téc do ting trong
huy dong cao hon nhidu so vai tin dung. Cac ty 1é hoat dong ciing nhu sinh 161 hiu nhu khong thay
dbi so v&i Q2. Piéu nay phan anh dung didn bién caa nganh ngan hang trong Q3 khi c4c bién phéap hd
tro tang truang hau nhu khong c6 tac dung va viéc tai cdu tric nganh ngén hang chua dat dwoc thém
thanh twu nao dang ké.

m Mot loat thay déi nhan su cao cip tai cac ngan hang da dién ra trong nhiing thang gin day, vdi 3
nguyén nhan chi yéu: (1) van dé phap 1y, (2) do thau tém sép nhap va (3) do yéu cau tai ciu triic.
Chuing t6i nhan dinh su thay ddi nay con tiép tuc trong Q4 va 2013.

m Trién vong Q4: Nhu ciu vay vén trong nhitng thang cudi nam khong co dau hién cai thién nhiéu, do
d6 du bao ca nam tang trudng tin dung dat muc 5%. Loi nhuan Q4 cta cac NH du bao khéng cai thién
s0 v&i Q3, ddng thai trién vong 2012 khong séng sia néu van dé no xu va céc ngan hang yéu kém
khéng duoc giai quyét triét dé. Mot sé ngan hang thira thanh khoan tam thoi c6 thé ting cudng dau tu
vao trai phiéu chinh phia trong nhitng thang cudi nam nham ting thu nhap i va can bing chi phi vén.

m Két qua kinh doanh Q3 cua hiu hét cac ngan hang thap hon 2 quy dau nam va so véi cling ky. MBB
va VCB 12 hai ngan hang duy tri dugc muc lgi nhuan tét va én dinh. CTG c6 loi nhuan Q3 ting manh
do cong tac cit giam chi phi dwoc tién hanh trigt dé. Cac ngan hang lién quan dén sy kién ngay 21/8
(ACB, EIB va STB) bi anh huong dén lgi nhuan Q3, dic biét 1a ACB. Loi nhuan Q4 s& phu thudc rat
I6n vao chinh sach kinh doanh linh hoat ciia tirng ngan hang va lgi thé van thudc vé& nhiing ngan hang
¢6 co cAu thu nhap lanh manh va quan tri rai ro tét.
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DIEN BIEN NGANH NGAN HANG Q3.2012

L4i suét cho vay giam khong con déng vai tro quan trong trong viéc thic diy ting trwéng tin dung.

Hau hét 1ai sudt ciia céc khodn vay da
ha vé mirc 15% hodc thdp hon. Tdng
truong tin dung khéng dwoc cdi thign
nhiéu (10T2012: +3,3% ytd). Viéc
ting chi tidu tin dyng cho mét sé ngan
hang hdu nhw khéng tic dong téi mirc
tang truong chung.

Trong Q3, mit bing l4i sut cho vay da xudng thip hon nhiéu so véi hai quy truéc, én dinh & quanh muc
15% hoic thap hon cho ca cac khoan vay cii va méi. Didu ndy xuét phat tir hai nguyén nhan cha yéu. (1)
Théng déc NHNN yéu cdu cac NHTM giam l3i suét cac khoan vay cii xudng 15% tir 15/07/2012 trong béi
canh ting truéng tin dung trong 6T2012 dat mirc thap. Theo théng ké cua NHNN, trong vong 1 thang sau dé
(15/07/2012 dén 16/08/2012), chi con 24,6% du ng cho vay cua hé théng cé muc 14i suat trén 15%. Trong do,
4i suit giam manh nhit & nhém 5 NHTMQD (c6 ty trong du ng cho vay véi mic 14i sut trén 15%/nam la
6,2%), giam khoang 90% so véi ty trong trudc ngay 15/07. (2) Nhiéu ngan hang chu dong giam muc I4i suat
cho vay, chdp nhan hy sinh mét phan bién lgi nhuan dé thuc ddy ting truong tin dung va chia sé khé khan voi
doanh nghiép. Tham chi mot s6 ngan hang con dura ra cac goi tin dung c& nhan vai ldi sudt chi & quanh mirc
tran huy déng 9%, ap dung cho nhiing thang vay dau tién (HDBank, HSBC, VCB, VIB).

Tuy nhién, tac dong ciia viéc giam I4i sut cho vay khong rd nét nhu mong doi khi két qua tang trusng tin
dung trong 10T2012 (+3,3% ytd) vin khong duoc cai thién nhidu so vai thoi diém cudi Q2 (+0,76% ytd).
Diéu nay cho thay vin dé I4i suit khong con déng vai trd quan trong trong viéc thuc ddy ting truéng tin dung.
Vén d& miu chét Idc nay 1a phai giam bat &p luc dau ra cho doanh nghiép, tir d6 méi 6 thé gidp giai quyét
no x4u va dua ngudn vén ngan hang tro lai vai doanh nghiép.

Trong Q3, NHNN di cho phép ting chi tiéu déi véi 10 TCTD c¢6 tinh hinh tai chinh lanh manh, da c6 ting
truong tin dung dat trén 50% chi tiéu thdng bao coa NHNN tir diu niam (MB 1a 25%; OceanBank va
TienPhong Bank cung 1a 27%; VPBank va HDBank cung 1a 30%, NH Phuong Pong xin tang han muc tin
dung 2012 Ién 25 - 30%). Tuy nhién, cac ngan hang c6 thi phan tin dung l6n dimg dau thi trudong déu c6 mic
tang trudng tin dung twong déi thip trong 6T2012 va khong xin ting han mirc, do d6 viéc 10 ngan hang nay
(u6c tinh téng thi phan tin dyung chua t6i 10%) duoc ndi chi tidu ting tin dung ciing s& khong co tac dong
nhiéu téi viéc cai thién mirc ting chung cua toan nganh.

Tiang truéng tin dung toan nganh L4i suét cho vay va huy déng ciia cac NHTM
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Nguén: SBV

L&i sut huy dong cé xu huéng ting tai mot sé ngan hang nhé do tac dong ciia Thong tw 21 va yéu ciu tat toan vang.

Huy dong dat 14,02% trong 10T2012.
Lai sudt huy dong tang tro lai cuc bg
tgi mgt sé ngan hang dudi tc dong
ciia Théng nr 21, nhu cdu tat toan
vang cho nguoi gui va dam bdo thanh
khodn vé cudi ném.

Huy dong tiép tuc ting truong cao hon nhidu so véi tin dung, dat 14,02% trong 1072012 do céc kénh dau tu
khac nhu bat dong san, vang, ching khoan déu khong thuan loi hogc bi kiém soat chat, dong thoi lam phat
duoc giit 6n dinh & mic thip. LAi suit huy dong nhin chung van duoc duy tri én dinh & quanh mirc 9% cho
céc ky han duéi 12 théang va quanh 11% cho cac ky han trén 12 thang ¢ hau hét cac ngan hang. Tuy nhién,
theo thong tin tir Hiép hoi Ngan hang Viét Nam tai TP HCM, tir ddu thang 9 dén nay, c6 mot sé ngan hang
bit dau tang 14i suat huy dong déi vai ky han 12 thang lén muc 12,5%/mam; dbi véi ky han trén 12 théng lén
muc 12,5%-13%/nam. Didu nay phan anh van d& thanh khoan cuc bd & mét sb ngan hang nho ma ching toi
dad d& cap trong bao cao Q2. Bic biét khi cac thang cudi nam dang can ké, cc ngan hang cang c6 nhu ciu
dam bao céc chi s6 an toan hoat dong ciing nhu bd sung vén dé dap g nhu ciu rdt tién ting cao cia ngudi
dan va cac tb chic kinh té.

Ngoai ra, viéc I4i suat huy dong ting ciing chiu tac dong tir mot sb chinh sach cua NHNN. (1) Viéc Théng tu
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21 (siét chat hoat dong cho vay trén thi truong lién ngan hang) c6 hiéu luc tir 01/09 13 mot nguyén nhan khién
tinh hinh thanh khoan cia mét s6 ngan hang nho, vén phu thugc vao thi trueong lién ngan hang, tré nén kho
khan hon. (2) M6t s6 ngan hang cé ty trong huy dong béng vang cao ciing dang tién hanh déng trang thai
nhim thyc hién viéc tat toan vang theo yéu cau cua NHNN, din téi nhu cau bu dép tat yéu thdng qua viéc
tang huy dong VND tir dan cu va ddy mic l3i suat huy dong cho céc ky han trén 12 thang Ién cao. Viéc li
sudt huy dong c6 xu hudng ting tro lai s& kéo theo I4i suit cho vay tai cac ngan hang nay ciing bi ddy Ién
trong nhiing thang cudi nam, tao thém &p luc tiép can vén cho doanh nghiép.

Cic ngan hang diéu chinh co cAu huy dong dé giam bét phu thude vao huy dong vang.

Mgt sé ngan hang cé ty |é huy dong
tir vang cao chiju &p lyc t4t toan vang
cho nguwoi Qui theo quy dinh cua
NHNN, dnh hwéng dén loi nhudn.
NHNN @i gia han tat todn dén
30/06/2013 nhung nhiéu ngan hang
da chu dong giam ty l¢ huy dong
bdng vang trong co cdu huy déng.

Viéc cac NH phai dimg huy déng vang va tra lai vang cho nguoi giri tién theo Thong tw 22/2010/TT-NHNN
ap dung tir 25/11. Didu nay d tao ra &p luc khdng nho vai mot sé ngan hang c6 ty 1é huy dong bang vang
cao nhu ACB va EIB. Trong Q3, lgi nhuan cia ACB dd 4m do bi 16 hon 1.100 ty dong lién quan dén viéc
dong trang thai vang. Ap luc huy dong du sé vang vét chat dé tit toan cho ngudi guri cua mét sé ngan hang
da déy gia vang trong nudc 18n cao trong thoi gian vira qua. Tuy nhién, gan day nhat NHNN d c6 vin ban
s6 7019/NHNN-QLNH quyét dinh gi&n thoi han tat toan vang dén 30/06/2013. Céac ngan hang duoc tiép tuc
phét hanh chimg chi huy dong ngan han bang vang dén hét ngay 24/11/2012 véi diéu kién thoi gian dao han
khéng vuot qué ngay 30/06/2013. Nguyén nhén dua ra la do cac NH phai chiu nhiéu &p luc vé thanh khoan
vao cubi nam, vi vay, NHNN da thuc hién gia han dé tranh cac NH gap kho khin trong viéc tat toan vang
gdy cang thing cho hé théng vé thanh khoan, gay bat én nén kinh té.

Mizc diae NHNN d3 gia han cho viéc tit toan vang, mot sb ngan hang da chu dong han ché phu thusc vao
ngudn huy déng vang trong thoi gian qua, thdng qua cac bién phap nhu rit b6t ky han giri vang chi con ky
han ngén (EIB), thu hep dién dugc hudng I4i suit cao (ACB), tham chi bo hén huy dong vang ra khoi biéu
13i suit (STB). Chlng t6i cho ring trong ngin han, loi nhuan cua cac ngan hang nay cé thé bj anh huong
phan nao nhung vé& lau dai viéc cai thién co cu huy dong véi ty trong tién gui VND cao tir khu vie dan cu
s& 12 mot nén tang tét dé cac ngan hang day manh hoat dong tin dung khi nén kinh té phuc hdi tré lai.

No xau chwa ¢6 ddu hiéu giam. NHNN thé hién thém quyét tdm véi van dé no x4u.

No xdu toan hé théng dat 8,82% vao
cugi thang 6. Nor xdu ciia nhiéu ngan
hang trong Q3 vdn tiép tuc ting.
Théng doc yéu ciu cic NH chira
trich ldp du dw phong rui ro khéng
dwoc chia cé tirc.

Theo b4o cao cia Uy ban Kinh té v& danh gi tinh hinh kinh t& x& hoi 2012 — 2013 ra ngay 19/10/2012, ty 1&
no Xau theo co quan thanh tra cia NHNN dua ra tai cudi Q2 1a 8,82%, cao hon con sé 8,6% vao cudi Q1 va
cao hon nhiéu con sé béo cao tir cdc TCTD (4,49%) tai ciing thoi diém. Trong khi dé, ng xdu cua nhidu ngan
hang van tiép tuc ting 1én trong Q3. Xem xét ty & no x4u cia mot sb ngan hang Ién, 5 ngan hang c6 ty 18 ng
xau trong Q3 ting cao hon Q2 la TCB, CTG, MBB, ACB va STB. BIDV va VCB la nhitng ngan hang c6 ty
1& nay dugc cai thién trong Q3. Nhu vay nhin chung, vin d& no x4u van tiép tuc trAm trong hon.

Tru6ce tinh hinh d6, NHNN d3 thé hién thém quyét tam ddi véi viéc giai quyét vin dé ng x4u. Co quan nay
xac dinh déy s& la nhiém vu trong tdm ciia nganh ngan hang trong niam 2013, ddng thai chi ra dwoc giai phap
méu chét |a phai giai quyét dugc hang ton kho trong san xuét, trong xay dung co ban va trong bét dong san.
Ngoai ra, van dé trich Iap du phong ciing s& duoc thanh tra gidm sét chat ch& hon, ngan hang nao khong
trich lgp du dir phong riii ro thi khéng dwoc chia cé tirc. Chling t6i cho ring didu nay s& co thé giam bat suc
hip dan cua cb phiéu ngan hang trong ngan han nhung vé lau dai s& gidp cai thién dang ké sirc khoe cua céc
ngén hang.

Ty 18 ng x4u cia mot s6 NH Ty 1& ng x4u toan nganh
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Téng tai san caa toan hé théng NH cudi Q3 giam so véi diu nim.

Téng tai san va vén tw c6 cuia hé
thong trong O3 déu sut giam so véi
Q2, ty 1é cap tin dung so véi nguson
Von huy déng da giam dang ké S0 Véi
thoi diém dau nam. Cac ty 1é hogt
déng ciing nhw sinh 10 hdu nhi
khong thay ddi so véi Q2.

NHNN vira cong bé mot loat céc chi s hoat dong ciia nganh trong Q3, theo dé téng tai san cua toan hé
théng giam 1,89% so véi dau nam; von ty c6 va vén didu 18 1an luot ting 5,76% va 9,53%; ty |& an toan vén
t6i thiéu CAR dat 14,11%; ty 1¢ vén ngin han cho vay trung va dai han dat 16,81% va ty I¢ cép tin dung so
vai ngudn vén huy dong dat 90,91%. Nhu vay, tdng tai san va von tu c6 cia hé théng trong Q3 déu sut giam
S0 véi Q2, ty Ié cp tin dung so v6i ngudn vén huy dong da giam déng ké so voi thoi diém dau nim (khoang
100%) do téc do ting truong huy déng cao hon nhiéu so vai tin dung. Céc ty 1& hoat dong ciing nhu sinh 16i
hau nhu khong thay déi so v6i Q2. Didu nay phan anh dung dién bién ciia nganh ngan hang trong Q3 khi cac
bién phép hd tro tang truong hau nhu khong c6 tac dung va viéc tai ciu tric nganh ngan hang chwa dat dugc
thém thanh tyu nao dang ké.

Pon vi: % 30/04/2012 30/06/2012 30/09/2012
Téng tai sin c6 (ty dong) 4.868.650 4.905.915 4.866.117
% ytd -1,83 0,85 -1,89
Von ty c6 (ty dong) 414.153 416.884 413.433
% ytd 7,64 6,64 5,76
Von diéu 1§ (ty dong) 372.824 384.861 386.122
% ytd 5,91 8,70 9,53
ROA 0,32 0,39 0,39*
ROE 3,20 3,96 4,14*
Ty 1é an toan von tdi thiéu 14,55 14,19 14,11
Ty 1é vén ngén han cho vay trung dai han 7,58 14,47 16,81
Ty 18 cAp TD so véi ngudn vén HD 94,73 90,97 90,9

Nguén: SBV, *: s liéu Q2.2012

Thay dbi co cAu nhan sy tai nhiéu ngan hang.

Mgt logt thay doi nhan sy cao cdp
tai cdc ngdn hang da dién ra trong
nhiing thang gan ddy, véi 3 nguyén
nhan chu yéu: (1) van dé phap 1y, (2)
do thau tém sap nhdp va (3) do yéu
cau tai cau trac. Ching tdi nhdn
dinh sy thay déi ndy con tiép tuc
trong Q4 va 2013.

Trong vai thang tro lai day, thi truong tai chinh, dic biét 1a nganh ngan hang c6 su bién dong I6n vé nhan s.
C6 thé tam chia nguyén nhan cua sy bién dong nay theo 3 nguyén nhan chinh:

Sw thay ddi lanh dao do lién quan dén véan dé phap Iy: dién hinh cua nhiing thay déi nay phai ké dén ngan
hang ACB va EIB. Viéc tong giam déc Ly Xuan Hai (ACB) va phé chu tich HDQT Pham Trung Cang (EIB)
bi truy t6 vi gay hau qua kinh té nghiém trong; cac 6ng Trin Xuén Gi4, ong Lé Vii Ky, va dng Trinh Kim
Quang (hai phé chu tich) ciing tir nhiém do c6 lién quan. Nhiing su thay dbi nay di kéo theo cac vi tri bo
tréng trong ban lanh dao, bugc hai ngan hang nay phai nhanh chéng cé nhiing thay thé kip thoi dé dam bao
hoat dong ctia Ngan hang.

Sw thay di lanh dao do sap nhap, thau tém: dién hinh 1a trudng hop cua STB va SHB-HBB, SCB. STB
d3 bd nhiém Tdng giam dbc va 5 Phé TGD mai, trong d6 co nhitng vi tri 1anh dao dén tir ngén hang Phuong
Nam. Bén canh d6, SHB khi thyuc hién sap nhap véi HBB ciing d3 thay dbi hang loat nhan su cip cao: ba Bui
Thi Mai, nguyén Téng giam dbc cua HBB, dugc bd nhiém lam Phé téng giam dbc cua ngan hang SHB sau
s&p nhap va vira mai bi mién nhiém ké tir ngay 1/11.

Sw thay déi linh dao do yéu céu tai ciu tric: du khong c6 sy can thiép tir phia cac yéu té bén ngoai nhung
hang loat cac ngan hang khac nhu Techcombank, CTG, VCB, Tién Phong, Agribank, VPBank...déu c6 su
thay ddi nhan su dang ké. C6 nhiéu truong hop nhan su cip cao dich chuyén tir ngan hang nay sang ngan
hang khac nhu ong Nguyén Hung, nguyén Téng giam déc cua VPBank sang 1am Téng giam déc cua Tién
Phong Bank hay 6ng Nguyén Bic Vinh, nguyén la phé chu tich HDQT va Téng giam dbc cua
Techcombank, nay lai dam nhan vi tri Téng giam déc cia VPBank. C6 thé noi cac Ngan hang dang tim kiém
“ludng gié mai” nhim cai thién hoat dong caa Ngan hang bing cach tim kiém nhiing nhan sy vén di thanh
cong véi cac Ngan hang ddi thu. Ngoai ra, cac ngan hang nhu Techcombank va Maritimebank lai moi tdng
giam dbc ngudi nude ngoai dé tan dung kinh nghiém quéc té va kha nang quan tri trong thoi ky khing hoang
nhim gip Ngan hang vuot qua giai doan kho khin.

Nhin chung, viéc dich chuyén nhan su trong hé théng ngan hang khong chi din ra & cip cao ma con kéo

07.11.2012

Trang | 4



VCBS | BAO CAO CAP NHAT NGANH NGAN HANG Q3.2012

Céc s kién khac

Sy kién ACB lam giam sGt Iong tin
cua cac té chrc tai chinh, nhd dau e
quoc té va trong mieéc vao hé thong
tai chinh Viét Nam

Kha nang sap nhdp giira HDBank va
NH Dgi A.

theo céc vi tri tm trung va thap khi chién lugc va ké hoach ciia Ngan hang thay déi. Ching ti nhan thiy
trong tinh hinh khé khan hién tai, viéc tai co cAu nganh ngan hang 1a mot trong nhitng nguyén nhan chinh
khién c4c ngan hang thay déi nhan su hang loat trong thoi gian vira qua. Ching ti nhan dinh trong Q4.2012
va nam 2013, ké hoach tai ciu tric ngan hang van con tiép tuc va viéc thay ddi nhan sy cao cap 1a diéu
khéng thé tranh khoi.

Sy kién ngay 20/08 lién quan dén ngén hang ACB di khién cho cung tién trén OMO va l4i suét lién ngan
hang ting vot do viéc mét thanh khoan tam thoi cia mot s6 ngan hang lién quan. Mic du sau do thi truong
OMO va lién ngén hang ciing nhu thanh khoan cia cc ngén hang da tam n dinh tré lai, sy viéc nay da lam
giam sGt 1ong tin cta cac nha dau tu, t6 chuc tin dung quéc té ciing nhu ngudi dan trong nuéc vao kha ning
quan tri ctia cac ngén hang khi dé sai pham ciia mot s6 c& nhan anh hwaong I6n téi toan hé thong.

Giam déc NHNN chi nhanh TPHCM cho biét da nhan dwoc van ban tr NHNN Trung uong vé& viéc chip
thuan cho hai ngan hang 1a Pai A va HDBank sap nhap véi nhau. Ciing trong thoi gian gan day, hai ngan
hang nay lan luot thong bao hop PHCD bét thuong, trong d6 c6 ndi dung vé& phuong an tai co ciu. Pay dugc
cho 14 budc di nhdm chudn bi cho viéc sap nhap. HDBank va Dai A déu la nhiing ngan hang hoat dong tét va
khéng nam trong dién 9 ngan hang phai thuc hién tai co ciu bat budc, do d6 mic du viéc sap nhap (néu cé
xay ra) s& nang cao tinh canh tranh vé mat qui mé cho ngan hang mai nhung khéng dong gop nhidu vao viéc
thic ddy nhanh qua trinh tai co ciu nganh Ngan hang. 5 ngan hang con lai trong dién phai co ciu (Dai Tin,
Nam Viét, Phuong Tay, Tién Phong va GPBank) van chua dugc NHNN thong qua phuong 4n téi co ciu do
chura thyc su t&i wu va day van 1a vin dé mau chét can duoc giai quyét.

TRIEN VONG NGANH NGAN HANG Q4.2012

Nhu ciu vay vén trong nhitng thang cudi nim khéng ting manh. Tin dung dw b4o ting trwéng 5% cho ci nim.

Tang truong tin dung trong 9T2012 cua
cac ngan hang cé thj phan tin dung lon
nhin chung khong kha quan. Nhu cdu
vay vén trong nhiing thang cudi ndm
khéng c6 ddu hién cdi thién nhiéu. Du
bao cd nam tang truwong tin dung dat
muc 5%.

Céc chinh séch tién t& va tai khéa nham hd trg doanh nghiép, cai thién sirc khoe nén kinh té ma khong anh
huéng dén én dinh vi mé hiu nhu da dugc NHNN sir dung hét. Do do, ching t6i cho ring tir gio dén cudi
nim s& khong cé thém bién dong vé cac mirc tran I4i sudt, ddng thoi viéc &p trin van dwoc 4p dung. Li suét
huy déng va cho vay nhin chung s& tiép tuc én dinh & mirc nhu hién nay. Muc ting trudng trong 972012
cua cac ngan hang thudc nhom dung diu, cé thi phén tin dung I6n nhin chung khéng cao (CTG: +2,63%;
Techcombank: -3,35%; ACB: -0,01%; EIB: +1-2%; VCB: +8,6%; STB: +8,3%; MBB: +10,7%). Ngoai ra,
muc tang trudng tdt cia mot sb ngan hang nhé nhu Ban Viét (+20%), PGBank (+7,9%) hau nhu khong
dong gop gi vao cai thién hoat dong cho vay cua toan hé théng.

Théng thuong theo tinh muia vy, nhu cau vay vén ciia doanh nghiép s& ting manh trong nhiing théng cudi
nim. Tuy nhién, tinh dén cudi thang 10, sé liéu ting truéng tin dung khong cho thiy sy cai thién nao dang
ké trong hoat déng cho vay cua cac ngan hang so véi thang 9, cha yéu 1a do (1) doanh nghiép van con do du
trong viéc vay vén khi suc ciu tiéu dung con yéu va (2) ngan hang than trong trong viéc giai ngan. Do do,
nhu ciu tin dung trong nhitng thang cudi nam 2012 duogc di b4o s& yéu hon nhidu so véi cic nam trudc va
tang truong tin dung ca ndm 2012 c6 thé chi dat muc khoang 5%.

Ting truéng tin dung 9T2012 ciaia mot s6 NH Mirc d§ hoan thanh ké& hoach LN trong 9T2012
15% m6T2012 W9T2012 80% | 7550
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Le¢i nhuin Q4 ciia dai bé phan cac ngan hang sé khong cai thién so véi Q3. Nhiéu ngan hang cé kha niing khong hoan thanh ké hoach 2012.

Két qud kinh doanh Q3 cua hdu hét
cde ngdn hdng déu syt giam so Véi
cuing ky do cac nguan thu nhép chinh
déu giam. Loi nhugn Q4 du béao
khéng cdi thién so véi 03, dong thoi
trién vong 2013 khong sang sia néu
van dé ng' xau va cac ngan hang yéu
kém khéng deoc gidi quyét triét deé.

Theo két qua kinh doanh Q3 di cong bd cia mot s ngan hang, hau hét trong s6 d6 c6 loi nhuan sut giam so
vai ciing ky, ty 18 hoan thanh ké hoach twong déi thip mic du ké hoach loi nhudn nam nay dwoc tinh toén
tuong dbi than trong. Mot sé nguyén nhan chu yéu dan dén két qua kinh doanh Q3 kém bao gom: (1) thu
nhap 1ai thudn sut giam do mat bang 13i suat giam manh trong Q3, trong khi ngudn thu nhap nay chiém tsi
80% - 90% téng thu nhap cta cac ngan hang trong giai doan vira qua; (2) thu phi dich vu thuong gén lién
V6i ting truong tin dung, do d6 tin dung ting thap thi ngudn thu nay ciing khéng kha quan; (3) thu nhap
kinh doanh ngoai hdi giam manh véi mot sé ngan hang c6 ty & huy déng bing vang cao do phai chuén bi tit
toan vang cho ngudi guri tién va (4) chi phi hoat dong va chi phi du phong tang, day la xu hudng chung cia
nhiéu ngan hang do tinh hinh ng xdu hau nhu khéng dugc cai thién va méi truong kinh doanh ngay cang tro
nén khoé khan. Ching tdi cho rang loi nhuan cua dai bo phan cac ngan hang trong Q4 s& khong cai thién so
v6i Q3 do cac kho khin chinh van c6 xu hudng tiép dién trong Q4. Theo do, hiu hét cac ngan hang khé c6
kha nang hoan thanh ké hoach lgi nhuan 2012. Béng thoi, chiing nao van dé ng xdu chwa duoc giai quyét va
cac ngan hang yéu kém chua duoc tai co cAu triét dé thi trién vong cia nganh Ngan hang trong 2013 vin
chua c6 gi sang sua.

Xu huéng ddy manh diu tw trai phiéu vao thoi diém cudi nam tai mét sé6 ngan hang thanh khoan tét va ting truéng tin dung thap.

Mgt sé ngan hang thira thanh khodn
tam thoi ¢ thé ting cirong dau ne
vao trai phiéu chinh pha trong nhiing
thang cudi nam.

Theo quan sat cta chiing t6i, hién twong thira thanh khoan tam thoi dang dién ra tai mot s6 ngan hang lén c6
tdc d6 tang trudng huy dong cao, trong khi lwong cho vay ra thap. Vi vay, d& dam bao mét phan lgi nhusn
va can bing chi phi vén, c6 thé cac ngan hang nay sé& tang cudng mua trai phiéu chinh pha trong nhitng
thang cudi nam. Piéu nay trai nguoc v6i xu huéng cua nhitng nam trudce (giao dich trén thi truong tréi phiéu
thuong giam bat do cac ngan hang lo tap trung dam bao thanh khoan), nhung c6 thé 1a mét giai phap an
toan cho ngan hang trong viéc cai thién ngudn thu nhap I4i trong nam nay. Xu hudng ting cudng dau tu vao
gidy to c6 gia ciing di dugc quan sat trong Q2 khi tin dung hdu nhu khéng ting truéng, trong khi qui md
giao dich trén thi truong tréi phiéu ting 1én nhanh chéng. Chung t6i cho ring déy 1a sw chuyén dich tit yéu
trong diéu kién thi truong hién nay.

Rii ro dao dirc nghé nghiép chwa dwoc danh gia ding mirc.

Rui ro vé dgo dirc nghé nghiép trong
hé théng ngan hang l1a vin dé can
duoc quan tdm dung muc. Trong
trung han, c6 thé sé cé nhiéu bién
dong trong viéc thanh loc hé théng
ngan hang va han ché bér duwoc céc
vin dé lién quan dén dao dic nghé
nghiép.

C6 thé thay khi tinh hinh kinh t& én dinh thi nhitng van d& nhu tin dung den hay lira dao tin dung trong
nganh ngn hang chua dugc dé cap dén nhidu nhu hién tai. Khi nén kinh té di xuéng thi nhiing bong béng
tai san bi v, kéo theo hé qua caa nhitng khoan cho vay khong thé thu hdi dwoc. Nhitng khoan tin dung den
nay phan nhiéu c6 sy tham gia ciia nhan vién ngén hang, dic biét o khau tin dung. Chinh vi vy, tai san thé
chip bi dinh gia qua cao hay cho vay sir dung vén khdng ding muc dich s& 1a nhitng nguyén nhan tt yéu dé
dua tang bang no xau ngay cang ndi I&n cao. Bén canh do, nhitng vin d& dao dic trong kinh doanh ngan
hang con lién quan dén nhimg thuong vu thau tém khdng minh bach, din dén thiét hai I6n v& kinh té.
Nguyén nhan sau xa cha yéu xuét phét tir hé théng quan tri rai ro con yéu caa dai bo phan cac ngan hang,
trong khi nganh ngén hang 1 nganh doi hoi yéu té dao durc nghé nghiép cao vi hoat dong lién quan truc tiép
dén ngudn tién. Do do, yéu t5 dao dic nghé nghiép ngan hang cn dugc danh gia va giam sat mot cach
nghiém tiic hon, nhét 1 trong thoi diém hién tai. Ching tdi cho ring véi quyét tdm tai cdu tric hé théng
ngan hang cua Chinh phi, trong trung han, ¢ thé s& c6 nhidu bién dong trong viéc thanh loc hé théng ngan
hang va han ché bt dugc cac van dé lién quan dén dao duc nghé nghiép.
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CAP NHAT MQT SO NGAN HANG TIEU BIEU

Két qua kinh doanh Q3 cuia hau hét cac ngan hang thap hon 2 quy diu nim va so véi cliing ky, dac biét thu nhap i giam sat khi 13i suat cho vay giam
manh Vva tin dung ting truéng thap. MBB va VCB 1a hai ngén hang duy tri dwgc muc loi nhuan tt va 6n dinh. CTG c¢6 lgi nhuan Q3 ting manh do
cong tac cat giam chi phi dugc tién hanh trigt dé. Cac ngan hang lién quan dén sy kién ngay 21/8 (ACB, EIB va STB) déu chiu anh huong khdng tich
cuc dén loi nhuan Q3, dic biét 1a ACB. Pdng thoi, chiing tdi cho rang hau hét cac ngan hang qui mé nho tiép tuc sut giam lgi nhuan trong Q3.

VCBS du béao kho khan ctia nganh ngan hang sé tiép dién trong Q4 va nam 2013. Mac di trong thoi gian qua, NHNN d4 tang chi tiéu tin dung ddi véi
10 ngan hang nhung chiing t6i cho rang diéu nay s& khong cé tac dung lén trong viéc cai thién ting truong tin dung chung cua toan hé théng. Theo do,
loi nhuan Q4 s& phu thudc rat I6n vao chinh sach kinh doanh linh hoat cua tirng ngan hang va loi thé van thugc vé nhimg ngén hang c6 co cau thu nhap

lanh manh va quan tri rai ro tot.

Mgt sé chi tiéu ciia cac ngan hang niém yét

EPSchat BVPS

PIEX) P/B(X)

ttm (d) (d)
CTG 404.868 26.217 2,50 5,42 1,36 20,46 2.081 11.667 8,2 15 17.100
VCB 391.663 23.174 3,50 3,75 1,10 11,96 1747 17.327 13,2 13 23.100
ACB 255.872 9.377 1,56 3,77 1,48 28,32 3.880 14.491 39 1,0 15.200
EIB 185.934 12.355 1,73 3,69 1,94 21,39 2580 12.352 58 1,2 15.100
MBB 150.870 10.000 2,92 4,62 2,01 23,68 2.678 13.022 49 1,0 13.200
STB 144.654 10.740 1,29 5,46 1,46 15,27 2141 14.222 9,0 1,4 19.300
SHB 81.580 4.816 2,79 2,93 1,25 16,18 1.849 11.664 2,7 0,4 5.100
NVB 22.543 3.010 3,87 4,70 0,77 5,47 586 10.881 11,8 0,6 6.900

Nguon: VCBS, sé liéu cdp nhdt dén Q2.2012, *: gia ngay 01/11/2012

VCB - Lg¢i nhuan Q3 tiép tuc 6n dinh. Huy déng ting truéng tot va ty 18 ne xdu giam trong Q3.

Cac su kién chinh gdn day

9T2012: LNST riéng lé dat 3.237 ty
dong (-2,2% y-o-y). Tang truéng tin
dung cdi thién ré nét, dat 8,6% vao cugi
Q3. Hogt dgng kinh doanh ngogi hdi
tiép tuc tang trieng kha quan, trong khi
thu nhép 14i giam do hg thdp ty Ié l&i
bién.

LNTT cd nam 2012 du bio dat 5.900 ty
dong (+4% y-0-y).

Quan diém dau tu

(1) Ngay 26/9/2012, S&P nang xép hang tin nhiém noi va ngoai té dai han cia VCB tir “B+” 1én “BB-".
Mure dinh gi4 déi tac tin dung ngin han cia VCB van dugc duy tri én dinh & mic “B” tir nam 2007. Kém
theo do, S&P ciing nang murc danh gia hé thdng ngan hang Ién tich cuc.

(2) Thang 10/2012 VCB b nhiém 6ng Yutaka Abe lam phé téng giam dbc. Ong Yutaka 1a dai dién cua
Mizuho Corporate Bank, di tac chién Iugc cua VCB.

(3) Pau thang 11/2012, VCB ciing da cong bd Quy ché quan tri ndi bd cap nhat sau khi tién hanh ra soét,
stra di.

Trong 972012, LNST cua VCB dat 3.237 ty ddng (-2,2% y-0-y), trong d6 thu nhap l&i thuin giam 7,3% y-
0-y, thu nhap phi dich vu giam 5,4% y-0-y va thu nhap kinh doanh ngoai héi tang truéng 2,8% y-o-y. Céc
hoat dong kinh doanh chinh cia VCB khong cé bién dong dang ké trong Q3 va thé hién dang chinh sach
cua Ngan hang trong viéc ha thap ty 18 14i bién dé chia s¢ kho khin vé6i doanh nghiép va thiic dy tang
truéng tin dung, cing luc do tiép tuc phat huy thé manh vé kinh doanh ngoai héi.

Tin dung ting truéng 8,6% trong 9T2012, cai thién rd nét tir 3% trong Q2, cha yéu do VCB dua ra nhiéu
g6i cho vay vai mic 14i sudt wu déi, trén nén tang khach hang cé chat lwong dam bao. Tién giri khach hang
tang 14,4% so v6i dau nim, trong d6 tién giri VND ting manh (+22,8% ytd) va tién giri ngoai t& giam nhe (-
4,4% ytd). Ty 1& no x4u giam tir 3,5% trong Q2 xudng 3,2% trong Q3. Ty 1& du phong rui ro cho vay khach
hang/no x4u caa VCB van & mirc cao trong Q3 (90,4%).

Chiing t8i cho rang trong Q4, thu nhap tir hoat dong kinh doanh ngoai héi cua VCB s& tiép tuc ting truéng
kha quan. Hoat dong tin dung ciing tiép tuc dwoc cai thién dang k& nho vao céc goi cho vay tiéu ding va
cho vay véi l3i suit wu ddi, ca ndm ting truong tin dung c6 thé dat 13%. Tuy nhién theo xu hwdng chung,
NIM cua ngan hang s& bi thu hep hon nita, trong khi thu phi dich vu kho duoc cai thién do hoat dong xuét
nhap khéu sut giam. Do d6, ching t6i didu chinh dy béo v& LNTT 2012 cua VCB xubng mirc 5.900 ty dong
(+4% y-0-y).

Chung t6i danh gia VCB 1a mét trong nhitng ngan hang c6 chién lugc kinh doanh twong ddi than trong va
chic chin, c6 quan didm nhét quéan trong viéc quan tri rai ro va duy tri dugc chét lwong quan tri tot. Trong
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giai doan nganh ngén hang dang phai di mat voi rat nhidu rai ro nhu hién nay, day chinh la diém nhan gidp
VCB dung vimng va duy tri dwoc hoat dong kinh doanh én dinh hon nhitng ngan hang khéac trong hé théng.
Do d6, ching t6i Van giit khuyén nghi “MUA” ¢ phiéu VCB cho muc dich dau tu trung va dai han.

MBB — Lgi nhuan 9T2012 tiép tuc ting trwéng tét so véi cling ky. Ty 18 ng x4u ting nhe.

Cac sir kién chinh gan day

LNST riéng lé 972012 dat 2.023 ty
dong (+24,1% y-0-y), hoan thanh
76,6% ké hogch. Ty 1é ng xdu ting
nhe trong Q3, tuy nhién ty I¢ dw
phong rii ro khach hang/ng: xdu van
¢ MuC Cao.

Uéc tinh LNTT hep nhdt 2012 dat
3.565 ty dong (+35,8% y-0-y).

Quan diém dau tw

(1) Ngay 28/9/2012, Moody ha xép hang kha ning tin dung doc lap caa MBB tir E+ xudng E. Xép hang tién
gui dai han bang noi té va ngoai té déu bi giam tir mirc B2 xudng B3. Trién vong ¢ mic én dinh va xép
hang ngan han khéng bi anh huéng.

(2) Ngay 1/10/2012, Ngan hang bao cao két qua st dung vén cia dot phéat hanh ngay 29/3/2012. Chi tiét:
193 ty dau tu ting nang lyc, 28 ty dau tu tai san ¢d dinh, 129 ty du tr gop von lién doanh lién két, 61 ty
déu tur gop von khéc va 2.317 ty dau tu kinh doanh khac.

(3) 1/11/2012, MBB théng bao tam ting ¢d tirc dot 1/2012 véi ti ¢ 10% bang tién mat. Dy kién ngay 15/11
s& chét danh séch cb dong.

MBB dat 2.023 ty ddng LNST riéng Ié trong 972012 (+24,1% y-0-y), trong d6 thu nhép 13i ting 28,5% y-o-
y va thu nhap dich vy tang 19,5% y-o0-y. Khoan 15 tir hoat dong kinh doanh dau tur chimg khoén ciing giam
tir 380 ty trong 9T2011 xudng 270 ty trong 9T2012. Xét riéng trong Q3, LNST dat 633 ty ddng, mic du
thip hon so v6i Q1 va Q2 nhung Van ting truang tt so véi cing ky. Thu nhap lai thun van dat dwoc mirc
trong duong nhu 2 quy diu nam, trong khi do két qua Q3 cua hiu hét cac ngan hang Ion khac déu giam.
Tuy nhién, khoan I3 tir mua ban ching khoan kinh doanh va dau tu ting manh trong Q3.2012 (+39,4% y-o-
y), chi yéu do thi truong chung khoén sut giam trong thai gian ndy. Tin dung cia MBB ting 10,7% so véi
dau nam, giam nhe so vai cudi Q2 (+11,5% ytd) nhung van vuot troi so véi mic trung binh nganh (+2,3%
ytd), trong d6 chu yéu 1a ting cho vay té chuc kinh té (+12,3% ytd), cho vay ca nhéan chi tang nhe (+1,2%
ytd). No xau cta Ngan hang trong Q3 1a 1,99%, tang nhe so véi 1,85% trong Q2. Tuy nhién, MBB van la
mot trong nhitng ngan hang c6 ty 1¢ du phong rai ro cho vay khach hang/ng xau cao nhit hé thong, dat mirc
97,5% vao cudi Q3.

Nhu vay, két qua kinh doanh ciia MBB trong Q3 khong duoc tét nhu 2 quy ddu ndm, tuy nhién van cao hon
nhiéu so véi mit bang chung toan nganh. Ngoai nhiing nguyén nhén lién quan dén chit luvong hoat dong cua
MBB nhu quan trj rai ro tét, co ciu khach hang da dang va giit ty trong cho vay véi mdi khach hang & mirc
khong chi phéi, Ngan hang con duge huong loi thé dac thi do c6 nhiéu dbi tac trong linh vuc quan doi.
Hoat dong kinh doanh cua c4c doanh nghiép trong nganh nay sé it bi chiu tac dong tiéu cuc tir suc khoe nén
kinh té hon nhing linh vuc khac. Didu nay ciing 1y giai mot phin cho murc tang trudng tin dung kha quan
cua MBB trong 9T2012.

MBB di dwoc NHNN chép thuan cho ting trudng tin dung 25% trong nam 2012, tuy nhién c6 thé Ngan
hang s& khong sir dung hét han mic ndy. Tir nay dén cudi nam, MBB s& tién hanh chao ban 62,5 triéu ¢
phiéu (625 ty ddng) cho cé dong hién hiru va can bo cong nhan vién theo nhu k& hoach tir ¢iu nam. Tuy
nhién, viéc chao ban 2.375 ty ddng cho dbi tac chién luoc va phat hanh 4.000 ty ddng trai phiéu chuyén ddi
nhiéu kha ning s& khong dwoc thuc hién trong nim nay do diu kién thi truong khong thuan loi. Trong Q4,
ching tdi cho ring thu nhap I4i thuan va thu dich vu cia MBB s& tiép tuc dugc duy tri voi mic tuong duong
Q3. L& tir mua ban ching khoan s& khong c6 cai thién dang ké. Ngoai ra, du bo anh huéng cua MBS trong
nim nay t6i MBB 1a khong dang k&, chiing t6i wéc tinh mirc LNTT cua MBB dat 3.565 ty dong cho ca nim
2012, tang 35,8% so véi 2011.

Véi két qua kinh doanh kha quan trong 9T2012, chiing t6i duy tri quan diém ring MBB s& la mét trong s6 it
nhiing ngan hang cé hoat déng ndi troi trong nam nay. MBB ciing vira cdng b tam tng cb tic tién mat dot
1/2012 ty 18 10%, ngay chét 1a 15/11 va bat dau tra tr 29/11/2012. Ddng thoi, véi mirc gia ngay 31/10/2012
1a 12.700 ddng/cé phiéu, P/E va P/B trailing cuia MBB lan luot 13 4,58x va 0,93x, kha hap dan so v&i muc
trung binh nganh (P/E: 8,9x va P/B: 1,3x). Do d6, chiing t6i khuyén nghi “MUA” véi cb phiéu MBB.

CTG - Lgi nhuan Q3 dwoc ci thién dang ké do cit giam chi phi.

Céc sir kién chinh gdn day

(1) Ngay 22/8/2012 CTG trién khai géi tin dung 10.000 ty cho doanh nghiép, l4i suit 8,95%/nam. Ngay
24/8/2012 CTG trién khai géi tin dung 5.000 ty cho cac linh vuc cong nghiép, thuong nghiép, dich vy,
néng nghiép néng thon véi I4i suit 10,99%/ndm. Ngoai ra con c6 goi 5.000 ty hd tro tin dung ca nhan.

(2) Ngay 18/9/2012 CTG bé nhiém 6ng Pham Vian Hoang lam pho giam déc phu trach chi nhanh 2
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LNST riéng lé 9T2012 dat 4.556 ty
déng (+10,4% y-o-y), chi yéu do cat
giam mgnh chi phi cho nhan vién. Ty
I¢ no xdu tiép tuc tang lén 2.6% trong
Q3 s0 vai 2.4% cua Q2.

Du bdo CTG dat 7.659 ty dong LNTT
trong 2012 (-8,7% y-0-y).

Quan diém dau tw

Tp.HCM.

(3) Ngay 28/9/2012, Moody ha xép hang kha nang tin dung doc lap cua CTG tir E+ xudng E. Xép hang
tién giri dai han bang ddng noi té giam tir B1 xudng B2. Xép hang tién gui dai han bang ddng ngoai té
giam tir B2 xuéng B3. Trién vong & mirc én dinh va xép hang ngén han khéng bi anh huong.

Theo béo cao tai chinh riéng 1¢ Q3 cia CTG, LNST trong Q3 cua NH ting manh, dat 2.414 ty ddng
(+73,2% y-0-y) va cao hon LNST cua Q1 va Q2 gop lai (2.142 ty ddng). Theo do, LNST liiy ké trong
9T2012 dat 4.556 ty dong (+10,4% y-0-y). Thu nhap l4i thudn giam 7,1% y-o-y, lai thuan tir kinh doanh
ngoai hdi giam 23,9% y-o-y, trong khi thu nhap tir dich vu duoc cai thién (+18,6% y-0-y). Nhu da nhan
dinh trong trién vong nganh Ngan hang (Béo céo thi truong chimg khoan Q3.2012, trang 7), loi nhuan Q3
cua CTG sé& duoc cai thién do viéc ¢t giam chi phi dwoc tién hanh triét dé. Cu thé, chi phi hoat dong trong
Q3 cua CTG sut giam manh so véi cing ky nim truéc (-47,8% y-0-y), khién chi phi hoat dong trong
9T2012 giam 16,3% y-0-y miac du con s ndy trong 6T2012 vén ting nhe so v&i 6T2011.

Chung t6i Iuu ¥ rang CTG la ngan hang c6 ty Ié chi phi hoat dong/thu nhap hoat déng cao nhat trong céc
ngan hang niém yét dau nganh trong 6T2012. Cu thé, ty 1& nay cia CTG la 51,3%, trong khi cua ACB, EIB,
MBB, STB va VCB Ian luot 1a 44,4%; 31,6%; 31,0%; 48,2% va 33,4%. Viéc cit giam chi phi da giap ty 18
nay cua CTG giam dang ké xubng 44,3% trong 9T2012. Tuy nhién, chiing tdi cho ring viéc cit giam manh
lwong nhan vién chi la bién phap tam thoi nham duy tri loi nhudn, nhung khéng phai 13 giai phép bén viing
va lau dai. Ching tdi cho ring CTG can nd lyc hon nia trong viéc cai thién cac hoat dong kinh doanh chinh
nhu thu nhép 1i hay thu dich vu trong Q4.

Hoat dong tin dung cua CTG dugc cai thién tir -3,1% cudi Q2 I1&n +2,63% ytd vao cubi Q3, trong khi tién
giri khach hang dat mirc tang truéng cao hon (+5,63% ytd). Ty 1& ng x4u tiép tuc ting tir 2,4% trong Q2 Ién
2,6% trong Q3, kéo theo ty 1& du phong rai ro cho vay khéch hang/ng xau giam tir 75,9% trong Q2 xudng
73,6% trong Q3. Mac du tin dung duoc cai thién, thu nhap I&i tr cho vay khach hang cua CTG trong
9T2012 giam nhe so véi cling ky, cho thiy NIM ctia Ngan hang bi thu hep trong Q3. Co ciu thu nhap l4i
ciing cho thidy CTG dau tu kha nhidu vao trai phiéu chinh phu (+20,4% so vé6i cudi 2011), khién thu l4i tir
chimng khoan diu tir ting 8,2% y-0-y. Péy ciing 1a kénh dau tr wa thich ciia cac ngan hang lon khéc trong
9T2012 khi tang trudng tin dung khéng kha quan.

Trong Q4, ching t6i cho rang tin dung caa CTG s& tiép tuc duoc cai thién, tuy nhién ty 18 NIM s& khong
cao. Ngudn thu phi dich vu ciing dwoc dy bao ting truéng kha quan do thu phi kiéu héi tang 1én déng ké.
Ngoai ra, do viéc cit giam chi phi cua CTG dién ra manh mé hon so véi danh gi4 cua ching tdi, dong thoi
khong loai trir kha nang CTG tiép tuc cit giam chi phi nay trong Q4, chung t6i didu chinh dy bao LNTT
2012 cua CTG tir 6.727 ty ddng |én 7.659 ty dong (-8,7% y-o-y). Tuy nhién, viéc ty & no x4u tiép tuc ting
s& 1a vén @& CTG cén tap trung giai quyét trong thoi gian toi.

Chung t6i danh gia két qua Q3 cua CTG c6 mét sé diém tich cuc nhu ting truang manh so véi ciing ky va
ngudn thu nhap dich vy duoc cai thién. Tuy nhién, viéc cit giam chi phi manh tay khong phai la bién phap
lau dai dé cai thién loi nhuan, ddng thoi lo ngai v& rui ro no xau van con nhiéu. Do d6, ching tdi khuyén
nghi “NAM GIU” véi cb phiéu CTG.

STB - Lg¢i nhuin 9T2012 sut giam so véi cung ky. Tang truwdng tin dung cai thién trong Q3.

Cac su kién chinh gdn day

(1) 10/9/2012: Moody giit nguyén mirc xép hang ning lyc tin dung doc lap cua STB ¢ mirc E+, twong
duong véi tin nhiém dai han & muc B1. Tuy nhién dén ngay 28/9/2012, Moody di ha xép hang nang luc tin
dung doc 1ap caa STB tir E+ xudng muc E. Trong do, xép hang tién guri dai han bing noi té bi giam tir muc
B1 xubng B3 trong khi xép hang tién gui dai han bang ngoai té bj giam tir B2 xuéng B3. Trién vong & muc
4n dinh va xép hang ngan han khong bi anh hudng. Trong dot nay, Moody ha béc tin nhiém coa téng cong 8
ngan hang Viét Nam.

(2) Tir ngay 1/10 dén 10/10/2012 STB di thay d6i 4 nhan sw cao cép. Ong Ha Vin Trung, hién 1a Giam déc
Tai chinh, 1am Phé Téng Giam dbc kiém Giam déc tai chinh tir ngay 10/10/2012. Ong Pham Nhat Vinh di
thdi giit chirc vu Phé Téng Giam déc ctia ngan hang nay dé cong tac tai SBS. Bong thai, STB bé nhiém 6ng
V6 Anh Nhué va 6ng H5 Doan Cudong lam Phé Téng giam déc. Tdng cong STB ¢6 15 Phé TG, nhiéu nhét
trong s cac NHTM.

(3) Theo théng ké tir TTVN, tinh chung trong thang 10/2012, STB thoa thuan gan 97 triéu c¢d phiéu, twong
duong 1.866 ty trong 2 thang 9 va 10/2012.
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LNST riéng lé dat 1.555 ty dong trong
972012 (-2,4% y-0-y) do lgi nhudn
bdt dau sut giam tr Q2 va khéng
duoc cdi thién nhieu trong Q3. Tin
dung tang manh trong Q3, dat 8,3%
ytd.

Dur bdo 2012 va quan diém dau tw

(4) Ngay 2/11/2012, 6ng Dang Van Thanh théi giit chic chu tich HPQT cua STB. Ong Pham Hiru Pha,
hién Ia phé chu tich thuong truc HDQT, giit chiic chii tich thay cho 6ng Thanh. Ong Thanh vén Ia thanh
vién HDQT cua STB.

Theo béo céo tai chinh riéng lé ciia STB trong Q3, Ngan hang dat 1.555 ty dong LNST (-2,4% y-0-y), hoan
thanh 62% ké hoach loi nhuan 2012. Trong do, thu nhap lai thuan ting 13,9% y-o-y, thu nhap phi dich vu
giam 16% y-0-y va thu nhap kinh doanh ngoai hdi I4i 207,7 ty dong trong khi 972011 15 29,4 ty dong. Nhur
chung toi da dé cap trong bao cao nganh NH Q2, loi nhuan cua STB sut giam tuong dbi manh trong Q2 so
vai Q1, va dén Q3 van khong duoc cai thién 1én nhiéu (chi phi hoat dong van & muc cao, phat sinh 16 197 ty
dong tir mua béan chimg khoan kinh doanh va dau tu do chi phi trich Iap dy phong ting). Do d6, mic du
trong 6T2012 ting truong loi nhuan van dat 14% y-0-y nhung trong 9T2012 di giam so véi cuing ky.

Tuy nhién, ¢6 vé nhu sau khi bd may diéu hanh cia STB dugc thay mai, hoat dong cua ngén hang da dan di
vao 6n dinh. Tang trudng tin dung dd bat manh tré lai trong Q3, dat +8,3% so v6i ddu nam, trong khi
6T2012 14 -0,3%. Thu nhap l4i thuan trong Q3 dwoc cai thién hon so véi 2 quy truéc. Ching tdi cho ring
didu nay dat duoc nho STB d3 dua ra mot s6 géi cho vay véi mirc 14i suit uu dai trong Q3 nhu 2.000 ty
ddng (1 sudt 13%/nam) va 50 trisu USD (4,5%/nim) cho vay uu dai déi vsi doanh nghiép trong thang 7;
500 ty ddng cho vay wu dii véi doanh nghiép xuét nhap khau trong thang 9. Tinh tir du nam, STB da trién
khai 15 géi ngudn vén cho vay wu di tri gia 11.000 ty ddng va 180 trisu USD.

Huy dong tir dan cu va té chuc Kinh té tang truéng tét trong 9T2012, dat 30% so V6i diu nim, trong do tién
giri VND ting manh (+36,7% ytd), tién gri ngoai té giam (-22,6% ytd). Xu huwéng ngudn huy dong ngoai té
giam ciing dwoc quan sat tai nhidu ngan hang khac trong hé théng, ngay ca véi nhitng ngan hang cé thé
manh v& ngoai t& nhu VCB. Trong khi d6, huy dong tir thi truong lién ngan hang giam manh so véi dau
nam (-41,3% ytd), trong d6 chi yéu Ia su syt giam tién guri ciia cAc TCTD khéc tai STB. Do d6, STB tir vi
thé di vay rong vao cudi nam 2011 da chuyén thanh vi thé cho vay rong vao cudi Q3.2012 trén thi truong
lién ngan hang. Nhu vay, viéc huy dong tir thi truong 1 ting truong tot da lam giam bét sy phu thudc caa
STB vao ngudn vén tir cac TCTD khac va cho thiy chuyén déi tich cuc trong co ciu huy dong cua Ngan
hang.

Xét vé chat lwong tai san, no xu cia STB tiép tuc gia ting trong Q3 va ting 174,3% so voi dau nam. Ty 1é
no xau cudi Q3 1a 1,43%, cao hon 1,29% trong Q2. Ty 1¢ dy phong rui ro cho vay khach hang/ng x4u cua
STB vao cubi Q3 la 82,6%. Chung t6i di luu y viéc can nhéc ting trudng loi nhuan hai hoa véi quan tri rai
ro dbi véi truong hop cua STB trong nhimg bao cao truéc. Viéc Ngan hang ting truong tin dung rat nhanh
trong Q3 1a mot dau hiéu ddng mimg, tuy nhién trong truong hop no Xiu van tiép tuc ting cao nhu vira qua,
STB cén phai tap trung nhidu hon nita vao viéc giai quyét ng xau dé cé thé cai thién kha ning sinh 15i.

Trong Q4, ching t6i du bao STB tiép tuc duy tri dwoc mirc ting trudng tin dung va huy dong tét. Thu nhap
dich vu va kinh doanh ngoai héi khéng co gi dot bién. Tuy nhién, viéc I3 tir hoat dong kinh doanh chang
khoan ddu tu do dy phong ting cao cho thdy chét lwong danh muc déu tw caa STB khong tét. Véi dién bién
cua thi truong hién tai, kha nang ngudn thu nhap nay dugc cai thién trong Q4 la khong cao. Theo quan diém
than trong, chiing toi du béo STB c6 thé dat 2.876 ty ddng LNTT (+4% y-0-y), hoan thanh 84,5% ké hoach
loi nhuan 2012.

Gan day, STB cho biét ngan hang dang c6 danh sach bay nha ddu tu chién luge nuéc ngoai tiém ning cho
ké hoach ban 15% c phan cia ngan hang, va nhidu kha ning s& ky két véi mot nha dau tu dén tir Nhat Ban.
Tuy nhién, chiing tdi cho ring con quéa sém dé c6 thé noi dén thoi diém hoan tit cua ké hoach nay do ban
than STB vin chwa Iya chon dwoc dbi tac cudi cung. Dong thai qua trinh dam phan giita hai bén ciing khong
hé don gian, dic biét la vin dé vé gia gibng nhu truong hop cua CTG. Do d6, khoang thoi gian bén thang
ma STB wdc tinh trude khi di dén ky két hop ddng véi dbi tac dwoc chon 14 trong déi ngén va ching toi cho
ring Ngan hang khé c6 thé hoan thanh ké hoach diing theo méc thoi gian nay.

Ngoai ra, mic du két qua kinh doanh 972012 khdng giam nhiéu so vai ciing ky, kha ning sinh 16i cia Ngan
hang da giam dén trong 2 nam tr& lai day va thap hon so véi cac ngan hang I6n khéc. Nhiing rui ro lién
quan dén vu viéc ngay 21/08 va két qua thanh tra cia NHNN tai STB ciing chwa dugc cdng bd. Do do,
chiing t6i khuyén nghi nha du tu nén than trong vai quyét dinh dau tu vao cb phiéu STB tai thoi diém hién
tai.

ACB — Lg¢i nhuan sut manh trong Q3 do nghiép vu lién quan dén vang.
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Cac sir kién chinh gan day

LNST riéng lé 972012 dat 896 ty
dong (-57,3% y-0-y), chi yéu do
khodan 16 lién quan dén nghiép vu
vang. Tang trong tin dung hau nhuw
khéng thay déi trong khi tién g
khéch hang sut giam manh so véi dau
nam.

Du bdo 2012 va quan diém dau tw

(1) Ngay 23/8/2012 6ng Ly Xuan Hai, nguyén Téng giam déc ACB, bi bit vi lién quan dén dng Nguyén
Duc Kién. Ong Bd Minh Toan duogc bd nhiém 1am Téng giam déc thay cho 6ng Ly Xuan Hai. Ngay
29/8/2012 6ng Lé B4 Diing dwoc bd nhiém 1am Phé Téng giam déc ACB. Cung thoi gian nay, éng Trin
Mong Hung ciing rat khoi HDQT cua ACB.

(2) Ngay 19/9/2012 hang loat nhan sy cao cdp thay dbi: cac 6ng Trin Xuén Gié - nguyén Chi tich HDQT
Ngén hang ACB; 6ng Lé Vi Ky, Trinh Kim Quang, Pham Trung Cang - nguyén Phé Chu tich HDQT Ngén
hang ACB tir nhiém va HDQT ciing da bau cac chirc danh méi ngay sau d6: ng Tran Hung Huy lam Cha
tich HPQT, éng Julian Fong Loong Choon va 6ng Luong Van Ty [am Pho chu tich HDQT.

(3) Ngay 27/9/2012, c4c 6ng Tran Xuan Gia, Lé Vii Ky, Trinh Kim Quang, Pham Trung Cang — déu bi khoi
t6.

(4) Ngay 28/9/2012, Moody ha xép hang kha ning tin dung doc 1ap cia ACB tir E+ xuéng E, trong dwong
muc caal trong dai han. Xép hang tién gui dai han bang noi té va ngoai té ha tir mac B2 xubng B3. Xép
hang phét hanh bang noi té va ngoai té ha tir mirc B2 xudng B3. Xép hang ngén han khdng bi anh hwong va
trién vong van & muc én dinh.

Theo béo c4o tai chinh riéng 1é caa ACB trong 9T2012, Ngan hang dat 896 ty ddng LNST, giam manh so
Véi cling ky nam truéc (-57,3% y-0-y). Trong do, thu nhap 4i thuin da ting cham lai so véi 6T2012, dat
13,3% y-0-y (6T2012: +18% y-0-y). Thu nhap dich vu giam nhe so véi cung ky (-3,7% y-0-y). Dang chu v,
mic du hoat dong kinh doanh ngoai hdi va vang di dugc cai thién trong Q2 nhung 15 manh trong Q3 (-
1.144 ty ddng). Ngoai ra, chi phi du phong rui ro tin dung caa ACB ciing ting vot trong Q3 so véi cling ky
(+198% y-0-y), lam cho LNST trong Q3 am t&i 496 ty dong va kéo theo LNST trong 9T2012 giam manh.

Nguyén nhan cha yéu khién hoat dong kinh doanh ngoai hdi va vang 15 1a do ACB thuc hién viéc dong
trang théai vang am trong Q3, theo d6 ACB phai chju 15 phan chénh léch giita gia vang trong nuéc va thé
gi6i (khoang 2-3 triéu dong/lugng tly ting thoi diém). Theo ACB, hién tai trang thai am vang cua Ngan
hang con hon 100.000 lugng va ngan hang cé kha nang tit toan trang thai vang trudc ngay 25/11 nam nay
theo qui dinh caa NHNN. Mic du thoi diém tit toan da duoc gia han dén 30/06/2013, nhiéu kha ning ACB
van s& tiép tuc hoan tit viéc dong trang théi ciia minh trong ndm nay. Nhu vay, khong lai trir kha ning ACB
tiép tuc phai mua vang trong nudc trong Q4. Gia sir mic chénh léch giita gia vang trong nudc vao thé gisi
trung binh 14 2 triéu ddng/lugng, ACB c6 thé chiu I3 thém hon 200 ty ddng.

Tang truéng tin dung cia ACB hiu nhu khéng c¢6 chuyén bién so véi Q2, giam nhe 0,01% so v&i dau nam.
Trong khi do, tién giri khach hang giam tai 13,8% so vai dau ky (Q2: +2,4% ytd), chii yéu do dot rut tién &
at sau sy kién 21/8. Tinh riéng trong Q3, tién gui khéch hang cua ACB da giam di 22.597 ty ddng so véi
cudi Q2 (-15,5% g-0-q); trong d6 tién gii VND giam 12.098 ty ddng (-9,7% g-0-q), tién gui bing vang
giam 16.994 ty ddng (-2,8% g-0-q). Ty ¢ tai san thanh khoan/téng tai san cia ACB sut giam tir 28,5% trong
Q2 xubng 25,2% trong Q3. Ty 1& ng x4u cia ACB ciing tang 1én dang ké tir 1,53% trong Q2 1én 2,08% vao
cudi Q3. So véi 2011, ng nhém 3-5 cua ACB di tang t&i 131,4%. Ty & du phong rai ro khach hang/ng xau
cua ngan hang giam tir 81,1% cudi Q2 xudng con 71,7% trong Q3. C6 thé thay anh huong tir sy kién ngay
21/08 t6i ACB la twong dbi l6n, ca vé& mat lgi nhuan, chi s6 hoat dong ciing nhu niém tin cia ngudi giri tién
va ddi tac.

Chng t6i cho ring trong Q4 ACB s& ting cudng huy dong tir dan cu dé bu dip ngudn thiét hut do tat toan
vang, dic biét s& 4p dung Iai suit huy déng & mirc cao cho cac ky han tir 12 thang tro 1én. Didu nay sé tiép
tuc 1am chi phi l4i ciia ngan hang tiang 1én va thu hep ty 1& 14i bién. Ngoai ra, ACB c6 thé 15 hon 200 ty dong
tir kinh doanh ngoai héi d& cap & trén. Tuy nhién, chiing t6i cho ring chi phi du phong caa ACB c6 thé giam
bat trong Q4 do Ngan hang da tién hanh trich 1ap dy phong tbi da trong thoi gian vira qua. Nhin chung, loi
nhuan 2012 cua ACB dugc dy bdo s& dat mirc thap hon nhiéu so véi 2011 ciing nhu k& hoach. Ching tdi
cho rang tir gio dén cudi nam, ACB s& tap trung chu yéu vao xir ly cac vén dé tai chinh con tn tai dé cd thé
tro lai tinh hinh tai chinh lanh manh trong thoi gian sém nhit. Do do, s& cin thém thoi gian dé theo ddi hoat
dong cia ACB, dic biét dudi sy didu hanh va quan 1y cia b may lanh dao méi. Ching t6i khong dwa ra
khuyén nghi v& cb phiéu ACB trong béo céo lan nay.

EIB — Loi nhuan Q3 sut giam manh so véi cung ky nam trwéc do cac ngudn thu nhap chinh déu giam va chi phi ting manh.

Cac su kién chinh gan day

(1) Ngay 19/9/2012, 6ng Pham Trung Cang — Pho chu tich HPQT da c6 don xin tir nhiém do c¢6 lién quan
dén ong Kién va duoc chap thuan. NHNN yéu ciu trong thoi gian t6i EIB phai td chuc Dai hoi ddng cb
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LNST hop nhdr 972012 dat 1.825 tp
dong (-9,5% y-0-y), trong dé LNST
trong Q3 giédm mgnh so vdi cung ky.
Nguyén nhan che yéu do thu nhdp l&i
gidm va chi phi tang manh.

Dur bdo 2012 va quan diém dau tw

déng dé thuc hién cac thi tuc mién nhiém thanh vién HDPQT, dam bao dung diéu Ié cia EIB.

(2) 1/10/2012: Ong Nguyén Birc Thanh théi giir chirc Phé Téng giam dbc, dong thoi dugc bd nhiém g
chirc Phé Chu tich Hoi dong thanh vién kiém Téng giam déc Cong ty TNHH MTV quan Iy no va khai théc
tai san Eximbank-cong ty con 100% vén cua EIB. Ngay 17/9/2012, vén diéu 1é cua Cong ty nay di dwoc
EIB ting tir 700 1én 1.700 ty ddng.

(3) 6/11/2012: cong ty chimg khoan ACBS da ban 9,7 trigu ¢o phiéu EIB, gidm ty I¢ ndm giit tr 4,72%
xudng 3,93%. Tinh dén 6/11, trong vong 2 thang cb phiéu EIB da giao dich thoa thuan 298 triu ¢, tuong
duong 13% vbn didu 1& caa ngan hang.

Theo béo c4o tai chinh hop nhit cia EIB trong Q3, Ngan hang dat 414 ty dong LNST, giam manh so véi
cuing ky (-45,2% y-0-y) va thip hon nhidu so véi LNST trong Q1 (772 ty ddng) va Q2 (639 ty déng). Trong
d6, cac ngudn thu nhap chinh déu sut giam so véi cung ky, thu nhap l4i thuan giam 20% y-o-y, thu nhap
dich vu giam 39,8% y-o0-y, kinh doanh ngoai héi va mua ban chimng kho4n dau tu déu 18. Ngoai ra, cac chi
phi hoat dong va du phong cua EIB trong Q3 déu ting manh, lan luot 1a 24% y-0-y va 93% y-0-y. Theo do,
LNST lity k& 9T2012 dat 1.825 ty dong (-9,5% y-0-y), trong do chi ¢6 thu nhap I3 thuin ting so véi cling
ky (+9,4% y-0-y), trong khi cac ngudn thu nhap khac déu sut giam hoic 15. Chi phi hoat dong va dy phong
lity ké 9T212 Ian luot ting 29% y-0-y va 21,8% y-0-y. Nhu vay, két qua kinh doanh cua EIB c¢6 xu huéng
giam dan trong 3 quy.

Hai nguyén nhan chinh khién lgi nhuan EIB sut giam la (1) thu nhap l4i giam va (2) chi phi hoat déng va du
phong ting manh. Thu nhap I4i tir tién guri va cho vay khach hang déu giam di dang ké trong Q3. Pidu nay
phu hop vai dién bién tang truéng tin dung ciaa Ngan hang trong 9T2012 khi giam t6i 14,7% so véi cudi
nam 2011 (VND: -13,1% ytd, ngoai té: -18,7% ytd). Tinh dén hét Q2, tin dung van ting nhe 0,97% ytd, cho
thdy rang du no cho vay khach hang cua EIB cha yéu giam manh trong Q3. Ngoai ra, chung khoén dau tu
giit dén ngay d4o han caa EIB giam tir 26.375 ty ddng trong 2011 xuéng 12.688 ty déng vao cudi Q3. Theo
do, l4i tir chung khoan ddu tu trong Q3 chi dat 652 ty dong, trong khi Q1 va Q2 dat lan luot 801 ty ddng va
767 ty dong. Ngudn thu nay trong Q4 du bao cé thé tiép tuc giam.

Huy dong tir thi truong 1 cua EIB giam nhe 1,7% so véi dau nam do gidy to c6 gia giam téi 37% ytd, trong
d6 chii yéu 1a do lugng ky phiéu giam manh. Tién giri khach hang cua EIB van ting t6i 10,8% ytd trong
9T2012. Chung t6i chua quan sat thiy sy cit giam manh m& cac ngudn huy dong lién quan dén vang cua
EIB trong Q3, do chirng chi tién guri bang vang van ting so véi dau nam (mic du cé giam so vai Q2), dong
thoi céc khoan ng khéc bang vang giam 17,1% tir 18.071 ty ddng trong 2011 xudng 14.974 ty ddng vao cudi
Q3. Chuing t6i cho ring ngudn huy dong vang cua EIB s& tiép tuc giam trong Q4 nhiam chuén bj cho viéc tit
toan vang dién ra vao cudi Q2.2013.

Ty 1& no xdu caa EIB ting tir 1.61% trong 2011 1én 1.89% trong Q3, tuy nhién néu tinh theo sé tuysét dbi
tdng no nhém 3-5 cua Ngan hang di giam so véi Q1 va Q2, va hién dang & muc twrong dwong cudi nim
2011. Didu nay cho thiy viéc réo riét xir Iy ng xau trong thoi gian qua da phan nao phét huy tac dung. EIB
cling d3 ting vén diéu 1é caa Eximbank AMC tir 700 ty ddng I&n 1.700 ty ddng trong T9.2012 nhim dap
{rng viéc xir Iy no xau cho ngan hang. Bong thoi, EIB di ting dy phong rai ro thém 129% va tir d6 cai thién
ty 18 du phong rui ro cho vay khach hang/no xau I&n 57,7% vao cudi Q3 tir 51,4% trong 2011. Tuy nhién, ty
I& ndy cua EIB van twong ddi thap so véi cac ngan hang lén khac (70% - 90%).

Chiing tdi cho ring trong Q4 c4c ngudn thu nhap chinh caa EIB s& khong duogc cai thién nhiéu, dic biét 1a
thu nhap 14i. Viéc han ché cho vay méi cé thé ciing 1a mét phin chién luoc caa EIB trong viéc tranh ng xau
phat sinh. Tuy nhién diéu ndy c6 thé tiép tuc lam tén hai dén loi nhuan cua ngan hang trong Q4. Ngoai ra,
EIB ciing phai déi mat véi ap luc giam ty trong huy dong vang trong thoi gian téi va ting cuong huy dong
VND dé bu dép. Do d6, ching t6i cho ring loi nhuan Q4 caa EIB tiép tuc khong kha quan, va LNTT ca
nam 2012 c¢6 thé chi dat 3.027 ty ddng (-25,4% y-0-y). Gia cia EIB da giam 25% trong vong 3 thang gan
day tinh dén 13/11/2012 va P/E, P/B trailing & mirc twong ddi hap dan. Tinh dén 6/11, trong vong 2 thang
cb phiéu EIB da giao dich thoa thuan 298 triéu cb, twong dwong 13% vén didu Ié ciia ngan hang. Tuy nhién,
chi tiét v& nhiing giao dich nay khong duoc cong bb. Do do, ching t6i cho ring nha dau tw nén than trong
theo ddi bién dong caa cé phiéu EIB trudc khi ra quyét dinh dau tu.

07.11.2012
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Phu luc 1: Dién bién chinh nganh NH Q3.2012

Thoi gian Su kién
18/07/2012 NHNN cong b s& xem xét truong hop cac NH dé nghi ting truéng tin dung vuot chi tiéu. Didu ndy dién ra trong bdi canh ting
truong tin dung rat thip (0,76% ytd trong 6T2012).
Théng déc NHNN cho biét muc I4i suit cho vay 15%/nam s& én dinh it nhét trong 1 nim sau khi yéu cdu cc NH ha I&i suit cac
20/07/2012 , o S s :
khoan vay cii xuong toi da 15% tir11/7.
20/07/2012 HCM T7.2012: tin dung tang 0,5% m-0-m va 3% y-o-y.
Theo phé Vu truéng Vu tin dung (NHNN), d c6 20 TCTD ha lai suit cac khoan vay cii v& 15%/nam, véi thi phan tin dung khoang
26/07/2012
90%.
31/07/2012 Sé ligu khong théng nhét vé ting truong tin dung 7T2012: NHNN: +0,57% ytd; Bo KH & DT: -0,03% ytd; UBGSTCQG: -0,1% ytd.
02/08/2012 NHNN: Chi con 29,1% cac khoan vay cii c6 13i suét trén 15%.
09/08/2012 NHNN: Tai 30/6, tong tai san cua cac TCTD giam 0,85% so véi ddu nam, khéi NHTM cb phan giam manh nhét véi 2,29%.
NHNN di cho phép tang chi tiéu d6i vai 10 TCTD c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, d4 c6 ting truéng tin dung dat trén 50% chi tiéu
16/08/2012 théng bao cia NHNN tir dau nam (MB la 25%; OceanBank va TienPhong Bank cling la 27%; VPBank va HDBank cuing la 30%,
OCB xin tang han muc tin dung 2012 Ién 25 - 30%)
17/08/2012 NHNN: Chi con 24,6% céac khoan vay c6 lai suét trén 15% tinh dén 16/08/2012.
20/08/2012 Ong Nguyén Buc Kién, nguyén 1a Phé Chu tich Hoi ddng sang 1ap caa ACB bi bit. Mot vai ngay sau d6, bom tién trén OMO ting
vot va I4i suét lién ngén hang ciing ting manh do anh huong tam thoi cua su kién nay.
Théng tu s6 24/2012/TT-NHNN sira ddi, b6 sung Didu 1 Thong tuw s6 11/2011/TT-NHNN ngay 29/4/2011: TCTD khong dugc thuc
23/08/2012 hién vay va cho vay vén bing vang déi vai khéch hang va cac TCTD khéc (ké ca cac hop ddng tin dung di ky két nhung chwa giai
ngan hoic giai ngan chua hét).
01/09/2012 Ngay chinh thic ¢6 hiéu luc cia Thong tu 21/2012/TT-NHNN vé hoat dong cho vay caa cac TCTD trén thi truong lién ngan hang.
16/09/2012 8M2012: tang truéng tin dung chi dat 1,4% nhung huy dong vén 1én téi 11,23%.
19/09/2012 Ty I& cép tin dung so v&i ngudn vén huy dong cua hé théng ngan hang giam xudng 89,79% tinh dén thang 7/2012.
26/09/2012 S&P diéu chinh danh gia Mirc do rui ro trong hé théng Ngan hang (BICRA) cua Viét Nam lén nhém 9 tir nhém 10, mirc do rai ro
kinh té cua Viét Nam tir “rat cao” chi con & mirc “cao”, ddng thoi nang xép hang tin nhiém cho STB, VCB va Techcombank.
27/09/2012 Tinh dén 31/8/2012, téng phwong tién thanh toan M2 uéc ting 10,37%, téng sé du tién giri & cac td chuc tin dung ting 11,23%, tinh
dén 20/9, téng du no tin dung ting khoang 2,35% so v&i cudi nam 2011.
28/09/2012 Moody's ha xép hang 8 ngan hang Viét Nam: ACB, BIDV, MBB, SHB, STB, Techcombank, CTG, VIB.
NHNN: Tinh dén cubi thang 7/2012, lwong tién gui cua cac t chic kinh té vao hé théng ngan hang d tang 1,27% so véi cudi nam
28/09/2012
2011.
26/10/2012 NHNN: ty 18 ng x4u dén cudi théang 10 khoang 8,8% — 10%.
26/10/2012 NHNN: Tinh dén 19/10/2012, tang truéng tin dung dat 2,77% ytd, ting truéng huy déng dat 14,02%, huy dong tir dan cu tang kha
(+23% ytd).
S&P théng bao gitr nguyén xép hang tin nhiém noi va ngoai té dai han cia Viét Nam & mirc “BB-", xép hang noi va ngoai té ngén
26/10/2012 ., .2 P T e wA e
han & mirc “B”. Trién vong d6i vai tat ca cdc muc xép hang duoc duy tri @ mac “6n dinh”.
Vin ban s6 7019/NHNN-QLNH: cac TCTD duoc tiép tuc phat hanh chirg chi huy dong ngén han biang vang tir nay dén hét ngay
26/10/2012 24/11/2012 theo nguyén tic thai gian dao han ciia céc chimg chi huy déng ngén han bing vang dwoc phéat hanh méi khéng vuot qua
ngay 30/6/2013.
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CAM KET

Chuing t6i, b phan phan tich va nghién cau thi truong caa Cong ty ching khoén Vietcombank (VCBS), cam két ring cac thong tin dua ra trong Béo cao ndy dwoc xi 1y
mét céch chan thuc va chuan muc nhit. Ching toi cam két tuan thii dao dirc nghé nghiép & mire do tbi da co thé dat dugc.

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay dugc xay dung bai bo phan phén tich va nghién ciru thi truong caa Cong ty chung khoan Vietcombank (VCBS) cung/hoac véi su hop tac cia mot hoac mot
s6 b phan cua VCBS nhim cung cip céc thong tin cap nhat vé thi trudng trong ngay.

Ban than béo céo nay va/hoic bit ky nhan dinh, thong tin nao trong bao céo nay khang phai la cac 1oi chao mua hay ban bit ky mot san phim tai chinh, ching khoan nao
duoc phan tich trong bao c4o va ciing khong 14 san phim tu vin du tu hay ¥ kién tu vAn ddu tu ndo cia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha
dau tur chi nén coi béo cao nay 1a mét ngudn tham khao. VCBS khéng chiu bt ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy khéch str dung céc thdng tin
trén dé kinh doanh chimng khoén.

T4t ca nhimg théng tin néu trong bio co phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mirc cin trong t6i da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhén chii quan va khach
quan tir cdc ngudn théng tin cong b, VCBS khong dam bao vé tinh xAc thuc cua cac thong tin duoc dé cap trong bao co phén tich cling nhu khong co nghia vu phai cap
nhat nhitng théng tin trong béo cao sau thai diém béo cdo nay dwoc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan b néi dung bao céo va/hoic xuét ban ma khong c6 sy cho phép bing vin ban cua
VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téng 12, 17 toa nha Vietcombank
198 Trin Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn

Tru s& chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, sé 198 Trdn Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367516/17/18/19/20; 39368601/02; 39365094/95; 39367516; 39366990 - S6 may 1é: 213/218
Chi nhanh Hb Chi Minh : Lau 1, Toa nha Green Star, s6 70 Pham Ngoc Thach, Phudng 6, Quan 3, TP. HS6 Chi Minh

DT: (84-8)-38208116

Lau 6, Toa nha Khanh Nguyén, s6 63 Pham Ngoc Thach, Phudmg 6, Quan 3, TP. H6 Chi Minh
DT: (84-8)-38200774/75/76; 38200799 - S6 may 1¢é: 101-104

Chi nhanh Pa Néng : Tang 2, Toa nha TCT Du lich Ha Noi, s6 10 duong Hai Phong, Phuong Hai Chau 1, Quan Hai Chau, Da Ning
DT: (84-511)-33888991 - S6 may 1¢: 12/13

Chi nhanh Cén Tho : Téng trét, Toa nha Buu dién, s6 2 Pai 16 Hoa Binh, Quéan Ninh Kiéu, TP. Cén Tho
DT: (84-710)-3750888

Chi nhanh Viing Tau : TAng trét, 6 27 Duong Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Phong Giao dich Phut My Hung : Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Bing, Khu d6 thi Phu My Hung, Quéan 7, TP. H Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Van phong Dai dién An Giang : Te“mg 6, Toa nha Nguyén Hué, s 9/9 Tran Hung Dao, Phuong My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Dai dién Ddng Nai : F240-F241 Pudng V5 Thi Sau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Tinh Dong Nai
DT: (84-61)-3918812
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