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I. DOANH NGHIEP NGANH THAN

Gid ban than cho nganh Gia than ban cho nganh di€én hi¢n dang dugc quan ly bdi Chinh phu va
dién dwoc diéu chinh thdp hon so v6i gid von san xuat. P& giam bt 4p lyc cho nganh than,
theo 1§ trinh nham di Chinh phu d3 c6 cha trwong thuc hién 16 trinh diéu chinh gid ban cho
theo co ché thi trwong nganh ndy theo co ché thi trudng. Trong nim 2012, gia ban than cho
nganh di¢n duoc diéu chinh 2 lan, trong do: lan 1, tang 10-11,5% tr
ngay 1/7/2012; 1an 2, gi4 diéu chinh ting binh quin 35% tir 15/9/2012.

Sdn lwong sdin xudt va Tinh dén hét thang 10, san lugng than sach cua Vinacomin dat 34,5 tri¢u
tiéu thu ciia toan nganh tin, giam 7,3% so véi cing ky nam trwde. Xuat khau than 10 thang dat
gidm manh so véi cung 11,6 tri¢u tin, giam 16,1% so véi cung ky, chi yéu do 3 nguyén nhan

kp, ton kho ting cao chinh:

(1) cau tiéu thy giam do suy thoai kinh té toan ciu;

(2) thi truong xuat khiu bi canh tranh tir cic nudc khic nhu Uc,
Indonesia; va

(3) Trung Qudc - thi trudng xudt khiu than chinh - di thay ddi chinh
sach nhap khiu, tam dirng nhap khau mot s mit hang than Viét Nam.

Tong san hrong tiéu thy toan nganh giam 16,6% so v&i cung ky nim
trrdc do khach hang ti€u thu trong nude (xi mang, phan bon, vat li¢u
xay dung) mua vao thip hon nhiéu so voi khdi hrong hai bén da ky két
hop dong tir cudi ndim 2011, dan toi ting sé du hang ton kho. Tinh dén
hét thang 10, san lrong ton kho cua toan nganh than khoang 9,8 triéu
tAn. Xem xét két qua kinh doanh ctia 8 doanh nghiép niém yét trén san
chirng khoan, tong gia tri hang ton kho cta cac doanh nghiép ndy vao
cubi Q3’12 dat 2.148 ty dong, giam 15% so vdi Q2°12, nhung van cao
gip d6i so véi cting ky nim trudc.
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Loi nhudn doanh nghiép Hang ton kho cao kéo theo cac chi phi ban hang, hru kho bii va du
sut gidm, khd ning hoan phong giam gid hang ton kho ting cao trong khi gid ban binh quan gidm

thanh ké hoach lpi do mirc ciu tiéu thy toan thi trudng thip 14 nguyén nhan chinh khién
nhudn khong cao bién loi nhudn ctia doanh nghiép trong nganh di xudng,

Ngodi ra cac doanh nghiép c6 tiém hrc tai chinh thdp, thanh khoan
khong cao dan téi phat sinh chi phi tai chinh 16n cling lim anh huéng
t6i loi nhuan. Trong 8 md niém yét, chi c6 NBC I c6 ting trudong vé
LNST Q3/2012 so voicung ky nam trude.

Do do, chi ti€u 191 nhudn sau 9 thang dau nim cua doanh nghi¢p chi

hoan thanh duogc ty 16 nho so voi ké hoach nim. Viéc hoan thanh ké

hoach nam trong Q4’12 1a kho kha thicho cac doanh nghi€p nganh nay.

(*)
NBC 11.63 7.04 65% 45.45 46.21 -2% 54%
HLC 4.44 10.86 -59% 18.73 334 -44% 32%
THT 1.09 -0.81 111% 20.82 31.77 -34% 47%
MDC 0.98 2.92 -67% 15.57 29.63 -47% 33%
TC6 -1.26 13.52 -109% 18.97 65.96 -71% 26%
TCS -4.27 -130.21 97% 60.24 -84.49 171% 62%
TVD -9.06 15.17 -160% 7.42 48.66 -85% 8%
TDN -28.19 -34.86 19% -16.47 14.19 -216% -18%

Nguon: FPTS

(*): Do 6 liéu ké hoach ciia doanh nghiép vé LNTT, nén viéc danh gid hiéu qua dwa trén % hoan
thanh LNTT

Chinh sdch kich cdu Pé thio g& khé khin cho nganh than, Bo tai chinh di c6 Thong tu

théng qua giam thué 169/2012/TT-BTC trong d6 quy dinh:

Xudt khaw va giam gig 1y g2 o 103y 11 thing 10 ndm nay, cic mit hing than dé, than banh,

ban giup lam gidm s du than qua bang va nhién liéu rin twong tr san xuat tir than s& chiu

hang ton kho va tinglgi muc thué xut khiu 10% thay vi 20% nhu truée day. Tuy nhién,
mirc giam thué nay chi 1 bién phap tam thoi do nhu cau dai han vé
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nhudn doanh nghiép than trong nuéc va thé gidi van twong ddi cao va theo quy hoach 20
nim cua chinh phi Viét Nam s& han ché xuat khiu mit hang nay
trong twong lai nhim phuc vu nhu cau ning luong trong murdc.

(2) Pong thoi, gid ban than trong nudc (ngoai trir gia ban than cho
nganh dién) 1an luot gidm nhim kich cau tiéu dung trong nudc. Tir
ngay 22 thang 10 nam 2012, gia than ban cho xi mang, phan bon va
gidy giam gia tir 1,5% dén 6,7%, gia than ban cho cac ho 1¢ giam gia
tir 0,9% dén 9,5% so voi trude day cho céc chung loai than. Gid than
ban cho cac hg trong nude hién tai bang khoang 90% so véi gia than
xudt khdu. Vi cac chinh sach kich cau ndy, lrong hang ton kho cua
céc doanh nghiép trong nganh s& giam dang ké, giup cai thién mirc
loi nhudn va thanh khodn cho cac doanh nghi¢p.

Il. KHOANG SAN KIM LOAI

Co ché thiit chit cong Nha nude téflg c,u’ong cong tac qu'f"ln lyvdm vo1 cac hoat dong tham do,
khai thac, ché bién, st dung va xuat khau khoang san thong qua chi thi
02/CT-TTg, nhim han ché thuc trang khai thac tran lan voi ) lwong

gidy phép khai thic ting cao trong cac nim gin day chua ké t6i cac hoat

tdc qudn 1y déi véi hoat
dong khai thac, tham do
khodng sdan ciing nhw

han ché xudt khéu thé dong khai thac ngoai gidy phép. Theo do, tir ngay 1/7/2012, quy dinh

dii gay khéng it kho ngirng xudt khiu quing Ilmenite thd, quing sit, quing va tinh quing

khiin cho cdc doanh chi-kém, dong, cromit, mangan, apatit; va khong cdp phép khai thac méi

nghip trong nganh, dbi voi quing Titan sa khodng, vang sa khodng, mo vang, dong thoi
dong ctra cac md khong khai thac hi¢u qua. Vi quy dinh méi nay anh
huréong khong nho téi cac doanh nghiép sap hét han gidy phép khai thac
hoac mot phﬁn 16n doanh thu thu duoc tir xuit khau tinh quang.

Bén canh d6, suy thoai kinh té va sut giam cau tiéu thu trong nudc cua
mot s6 khoang san ciing anh hudng téi loi nhudn cia cac doanh nghiép
trong nganh nay. Trong tong sb 10/12 doanh nghiép trong nganh nay
cong bd két qua kinh doanh Q3°12, chi ¢6 3 doanh nghiép c6 ting
truong loi nhudn so voi cung ky 1a KSS (ting 31% do tiét giam chi phi
dau vao-giam chi phi gia von day lgi nhuan ting Ién trong khi doanh thu
khong thay dbi nhiéu), SQC (ting 58% nho xuat khdu Titan ché bién
lam ting bién loi nhuin) va PNJ (ting 49%, duoc hudng lgi do bién
dong gia vang trong nudce).
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PNJ 79,065.18 52,932.86  49%  206,333.13  199,825.25 3% 3,439
SQC 50,073.64 31,658.05  58% 13575233 6380175  113% 1,234
HGM 34,929.89  35,667.32 2% 101,253.10  114260.73  -11% 16,072
BMC 20,668.27 30,19560  -32% 7440245  57,62957  29% 6,961
KSS 6,389.96 487836  31% -507.27  22,965.32  -102% -21
NT 5032  -907.73  106% -768.79 2343299 7g% -90
KTB 425 211648 -100%  40,319.22 1443345  179% 1,504
BGM -619.79  1,850.48 -133% 70749  27,03040  -97% 42
MMC -974.16 834.78 -217%  -4,211.24 154262 -373%  -1333
BKC -3,140.25 50092 -727%  -9,878.72 991450 -200%  -1811

Mot s6 doanh nghiép tiéu biéu trong nganh

Nguén: FPTS

CTCP Khodng Sin Binh BMC 1 1 trong 2 doanh nghiép niém yét trong nganh khai thac, ché

Dinh (BMC)

CTCP khodng san Ha
Giang (HGM)

bién va xudt khau Titan. Trong d6 mdt phan dang ké doanh thu cua
doanh nghiép nay dén tir xuat khiu quing thé Titan nén bi anh hudng
boi quy ché han ché xut khdu Titan thé. Tir 1/7/2012, Nha nuwée cAm
xudt khiu tinh quing IImenite, nén doanh thu ctia BMC trong quy niy
chi c6 duge nhd xuat khdu xi Titan ché bién sdu. Mit khac, day chuyén
ché bién sau cla giai doan 2 mdi duge dua vao hoat dong, chua phat

huy hét cong suat thiét ké nén san luong quy 3 thip.

HGM van duy tri vi tri EPS cao nhit nginh, EPS 9 thang dau nim dat
16.072 ddng/cp. Tiém lyc tai chinh manh, khong c6 14i vay ngin hang
gitp HGM giam chi phi tai chinh, ké qua kinh doanh it bi anh huéng boi
cac yéu td vi md. Doanh thu thuin Q3’12 dat 46,09 ty dong, ting 1% so
voi cung ky, LNST dat 6,3 ty ddng, giam 2% so voi cungky.
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I11. KHOANG SAN PHIKIM

Trong s6 6/8 doanh nghiép trong nganh dang niém yét cong bd két qua
kinh doanh, chi ¢6 2 doanh nghiép c6 ting truong vé lgi nhuan 1a MIH
va MIC (chuyén tir 16 sang 13i), cac doanh nghiép con lai déu giam lgi
nhuan so Véi cing ky. Tong doanh thu liiy ké 9 thing cta 6 doanh
nghiép nay dat885 ty ddng, giam nhe so Vi cing ky con lgi nhuan sau
thué dat 81 ty, giam 23% so vdi cing ky.

Q3'12 Q3'11 % thay Liyké Liiyké % | Q3'12 Q3'11

doi 9T12 9T11 Thay
doi

AMC 23484 22083  2.2% 74030 60474 22.4% | 1989 2439 -185% 687 5307  °
ALV 4200 6503 -354% 7,604 14,840 -48.8% 73 503 -87.7% o711 1,03 4%
MIH 101,344 98757  2.6% 287,831 286,200 0.6% | 1,935 (5104) 137.0% 4461 (4,458  200%
KSB 153,243 134575 13.9% 416323 414921 0.3% | 25467 27379  -7.0% 72267 93,693 20
KSH 11851 13669 -13.3% 50514 46634 83% | 1155 1542 -251% 1245 8933 0%
MIC 16116 15900  14% 49307 65583 -24.8% | 2902  (871) 433.4% (4085) 1,071 oL
Téng | 310238 292385  6.% 885610 888650 -0.3% | 33521 25979 29.0% 81006 105599 270

Nguon: FPTS
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhin dinh trong bao cdo nay dugc cung cap boi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma
FPTS coi 1a dang tin cdy, c6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh
chinh x4c hay day ¢ ctia cac thong tin nay.

Nha dau tu sit dung bdo cdo ndy can luu ¥ rang cac nhin dinh trong bdo cdo nidy mang tinh chat chu
quan ctia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tu st dung bao céo ndy tu chiu trach nhiém vé quyét

dinh cua minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bio cdo ndy va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tu cta
minh ma khong bi phu thudc vao bat ki rang budc nio vé mat phap 1y d6i voi cac thong tin dua ra.

Ciac thong tin c¢6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cic théng tin chi tiét lién quan dén co
phiéu nay c6 thé dwec xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoic sé dwge cung cAp khi ¢6 yéu ciu

chinh thie

Ban quyén © 2012 Cong ty C6 phian Chirng khoin FPT

Cong ty Co phin Chirng khoan
FPT

Tru sé chinh

Tang 2, Toa nha Spring Garden
71 Nguyén Chi Thanh

Quan Ba Pinh

Ha Noi

Viét Nam

DT: (84-4) 3773 7070 /271 7171
Fax: (84-4) 3773 9058

Cong ty Co phan Chirng
khoan FPT

Chi nhanh TP HCM

31 Nguyén Cong Trir
Phuong N guyén Thai Binh,
Quan 1

Thanh phd H6 Chi Minh
Viét Nam

DT: (84-8) 6290 8686

Fax: (84-8) 6290 6070

Cong ty Co phan Chirng
khoan FPT

Chi nhanh Pa Nang

124 Nguyén Thi Minh Khai
Quan Hai Chau

Pa Nang

Viét Nam

DT: (84-511) 355 3666
Fax: (84-511) 355 3888
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