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KINH TE VI MO THANG 11/2012
Phu Hung

05.12.2012 Tém tat nhirng diém chinh

Vietnam ) - i o .
Chuing t6i tién hanh xem xét nhikng di¥ liéu kinh té théng qua nhiing chi bao quan trong nhét

dé danh gia xu hwdng cla toan bd nén kinh t&. Mot sd chi bao kinh té dudng nhuw da cai
thién trong 11 thang cha nam 2012 trong khi mét s6 chi bao khéc cho thdy nén kinh té van
dang déi mét véi rat nhidu thach thire.

1. Nhirng diém tich cuwrc:

e Can can thuong mai khé can bang trong 11 thang clia ndm 2012 véi mirc thang dw
nhe 14 trigu USD. Cac can thwong mai ca nam 2012 duoc du bao ciing sé kha can
béng.

s Lam phat thang 11/2012 tiép tuc ha nhiét xudng con 0,47% so voi thang trude. So
vGi cling ky nam ngoai, lam phat theo nam la 7,08%. Lam phat ca nam 2012 dugc
du bdo & murc khoang 7,5%.

« Trong thang 11/2012, 1ai suét cho vay binh quan déi véi linh ve ndng nghiép va
xuét khdu dao dong trong khoang 10%-13%, déi véi linh vure san xuét théng thudng
1& 12%-15% va linh virc phi san xuét 1a 15%-17%. Xu hwéng &I sust cho vay duoc
ky vong 14 khdng giam thém niia cho toi cudi ndm bdi tam Iy van con e ngai vé tinh
hinh lam phét trong ndm 2013 va sw lo l&ng v& van dé thanh khoan ctia hé thdng
ngan hang thuong mai von dang trong qua trinh tai cAu truc.

e Ti gia binh quan USD/VND trén thi tridmg lién ngan hang vao cudi thang 11/2012
dao dong kha 4n dinh trong bién do 20.840-20.880. Ti gia USD/VND dwoc du bao
14 s& én dinh dén cudi ndm nhér sw cai thién trong c&n can thuong mai.

2. Nhirng thach thivc:

e Téang trréng GDP qui 3/2012 14 5,35% va vén trong xu hudng qui sau cao hon quf
truére, nhung tang trrdng GDP 9 thang dau ndm chi khoang 4,73%. Tang trudng
GDP 9 thang d&u nam 2012 va dy bdo cho ca nam 2012 van dang trong xu huéng
gidm dan so véi cac nam trude.

¢ Tang trwdng san xuét cong nghiép 11 thang dau nam 2012 tiép tuc di ngang & mirc
thap la 4,6% so voi cling ky ndm ngodi. Tang trudng clia tong mikc hang hoa ban 1&
hang hoa va doanh thu dich vu tiéu diing trong 11 thang l& 16,4% va vén dang trong
chiéu hugng suy gidm. Chi s6 hang ton kho véan tiép tuc & murc cao va tang 20,9%
s0 v cling ky nam ngoai.
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« Tbng von dau tw toan xa héi trong 9 thang dau ndm 2012 tang 8,6% so véi eling ky
n&m ngodi, murc tng nay thap hon so véi mic ting cla ciing ki ndm 2011.

e Téng vén dAu tw FDI dang ky trong 11 thang dau nam 2012 dat 12,2 ti USD, gidm
21.4% so véi cling ky ndm ngodi, von giai ngan dat 10 i USD, gidm 0,5% so véi
cling ky nam ngoai.

e Tham hut ngan sach Nha nudc trong 11 thang dau nam 2012 Ia 153,8 ngan ti dong,
vurot muc tiéu ca nam do quéc hdi dé ra 1a 140 ngan ti ddng, do ngudn thu thap hon
dur kién.

Lé Van Thanh e Tdi gilva thang 11/2012, tang tredng tin dung so v&i dau nam 2012 14 4,15%. So
(+84-8) 5413-5479 véi muc tiéu dé ra clia ngan hang Nha nwdc 1a 15%-17%, thi tang trudng tin dung
thanhlevan@phs.vn cho téi thoi diém nay dang & mic rat thap.

w.phs.vn

Bang bdo cdo ndy chi cung cip thong tin mang tinh chat tham khao. Khach hing phai chju trach nhiém véi quyét dinh ddu tu cia minh.
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Tang trwéng GDP trong qui
3/2012 la 5,35% va 9 thang dau
nam 2012 la 4,73%. Trong khi 10
cting ky nam 2011, tang trudng
twong tng la 6,07% va 5,77%. " T— X
GDP qui 4/2012 duwoc dw bao 8 "
téng trwedng trong khoang 5,7%
dén 6,0% va GDP ca nam 2012
dugce du bao tang khoang 5,0%.
GDP nam 2011 tang trwdng
5,89%, nhw vay tang trwdng
GDP ca nam 2012 dwédng nhur
van dang trong xu hudéng di
xuong.

Tang truedng GDP theo qui giai doan 2005-2012

Téng frwedeng theo qui (%)
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Nguén: TCTK

Chi s6 SXCN trong 11 thang

dau nam 2012 tang 4,6% so vai
cling ky nam ngoai, trong khi
nam 2011 mdc tang tuong Gng
l4 6.9%. Sau khi tang dat dinh 35
vao nam 2010, tdng trwdéng chi
sé SXCN dang di xuéng cho téi 30
thei diém hién nay do nhu clu
trong nuéc yéu di va tinh trang 25
tdn kho cao.

Ting trwéng cua chi s6 SXCN va Téng mirc ban 1é hang héa va
doanh thu dich vu tiéu ding giai doan 2006-2012
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Téng mirc hang héa ban lé
hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung trong 11 thang dau
nam 2012 |4 2.117 ngan i déng, 10
tang 16,4% so vd&i clng ky nam
ngoai, hay 6.4% sau khi loai trir 5
yeu té tang gia. Cung ky nam
ngoai, mirc tang tredng twong 0
bng la 23,5% hay 4,1%. Nhin 2006 2007 2008 2009 2010 2011  11M2012
chung, tang trdng cia téng
mulc hang héa ban & va doanh
thu dich vu tiéu dang trong 11
thang dau nam 2012 da giam —— Téng trudmg clia thng mike ban 1€ hang hda va doanh thu dichvutigu ding theo gid thyctd (%)
manh so v&i cung ky ndm ngoai,
diéu nay phan anh xu huwéng

15

Tang trudng (%)

= Tang trudng clachi s6 SXCN (%)

Tang truémg clatbng mikc ban & hang hda va doanh thu dich vu tigu d ing sau khi loai tripyéu th gia (%)

tang tredng cla nhu cdu tiéu

dung trong nuwéc da yéu di. 3
Nguon: TCTK

Bang bdo ¢do nay chi cung cdp thong tin mang tinh chat tham khao. Khich hing phai chju trach nhiém véi quyét dinh du tu ciia minh.
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Téng vén ddu tu toan xa hoi
trong 9 thang d%u nam 2012 la Titrong dau tir va Toc d6 tang trrdng du tu theo khu viee kinh té 972012
708,6 ngan ti dong, tang 8,6%
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MNgudn: TCTK

Bang bdo ¢do nay chi cung cdp thong tin mang tinh chat tham khao. Khich hing phai chju trach nhiém véi quyét dinh du tu ciia minh.
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Téng vén FDI dang ky trong 11
thang d&u nam 2012 dat 12,2 ti
USD, giam 21,4% so v&i cung
ki ndm ngoai; vdn giai ngan dat
10,0 ti USD, giam 0,5% so voi
cling ky nam ngoai.

Téng thu va chi ngan sach Nha
nuéc 9 thang dau ndm 2012 1an
lwgt dat 593,4 ngan ti ddng va
747.2 ngan ti dong. Tham hut
ngan sach 11 thang la 153,8
ngan ti déng, trong khi muc tiéu
tham hut ca nam 2012 la 140
ngan ti dbng, twong duwong
4,8% GDP. Nhw vay tham hut
ngan sach trong 11 thang da
vurot muc tiéu tham hut ca nam
2%12 do ngudn thu gidm hon du
kién.

Kim ngach xuét khdu va nhap
khdu trong 11 thang dau nam
2012 Ian luot 1a khoang 104 ti
USD va 104 ti USD, can can
thuong mai kha can bang véi
thang dw la 14 triéu USD. Kim
ngach xuét khdu 11 thang tang
184% so vdi cung ky nam
ngodi chl yéu nhé vao su tang
trrdng clia khu vuc c6 vbn dau
tw nuwde ngoai, trong khi téng
trwdng cha kim ngach nhap
khdu chi 6,8% do sy suy giam
nhu céu ttr khu vure kinh té trong
nwédc va thi trwéng ndi dia.
Cung ky nam ngoai, tang trudng
xuét khAu va nhap khau 1an lvot
la 34,7% va 26,4%. Trong nam
2011, thdm hut thwong mai 1a
9,5 ti USD, twong duwong 8%
GDP. Co vé khong binh thudng
khi can can thwong mai woc
tinh cho ca nam 2012 sé kha
can bang.

Vén FDI déing ky va thuc hién trong ndm 2012
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Téng Thu Chi Ngan Sach Trong Nam 2012
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Bing bio ¢fo ndy chi cung cip thong tin mang tinh chit tham khao. Khéch hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh diu tur ciia minh.
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Chi sé CPI thang 11 nam 2012
tang 0,47% so v&i thang trudrc,
tang 7,08% so v&i clng ky nam
tridc va tang 6,25% so voi cudi
nam trude.

Chi s CPI theo nam duwoc duw
bdo sé tang khoang 7,5% vao
cudi ndm 2012.

Theo ngan hang Nha nuwdc Viét
Nam, trong thang 11 nam 2012
lai suat cho vay binh quan doi
vai linh vwec néng nghiép va
xuat khau dao dong trong
khoang 10%-13%, doi véi linh
Ve san xuét théng thuong 1a
12%-15% va linh vwc phi san
xuét 1a 15%-17%. Xu hwéng lai
suét cho vay duoc ky vong la
khong giam thém nia cho t&i
cudi nam b&i tdm Iy van con e
ngai vé& tinh hinh lam phéat trong
ndm 2013 va su lo ldng vé& van
dé thanh khoan cla hé théng
ngan hang thwong mai vén
dang trong qué trinh tai cu tric.

Theo ngan hang Nha nuwdc Viét
Nam, cho den gilra thang
11/2012, tang tredng tin dung
so voi dau nam 2012 14 4,15%.
Tin dung duwoc dw bao sé tan
khoang 5% dén 6% vao cubi
nadm 2012. So v&i muc tiéu dé
ra cla ngan hang Nha nuwoc la
15%-17%, thi tang tredng tin
dung ca nam 2012 rat thap so
v&i muc tiéu. Sau khi dat dinh
vao nam 2007, tédng tredng tin
dung hang nam dang co xu
hwéng gidm dan do nén kinh té
tdng trwdng cham lai, no xau
dang co xu hudng gia tang va
thanh khoan thiéu bén virng
trong hé& thdng ngén hang.

CPI so véi cung ky nam trwéc giai doan 2006-2012 (%)
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Bang bio cdo niy chi cung cflp thong tin mang tinh chit tham khdo. Khich hing phai chiu trdch nhiém véi quyét dinh du tr cia minh.
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Ti gia binh quan USD/VND trén
thi tredng lién ngan hang vao
cudi thang 11/2012 dao dong
kha &én dinh trong bién dé
20.840-20.880. Ti gia USD/VND w000
duoc du bdo 14 sé 6n dinh dén
cudi nam. Tuy nhién, mot so
chuyén gia d& nghi rdng nén
phé gia VND khoang 2% dé hé
tro cho xuét khéu.
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Bién dong ti gia USD/VND trong nam 2012 '™

200

20800
1112220
M2 FEB MEAR APR MAY JUN JUL ARG SEP OCT Now
Nguén: http://www.bloomberg.com/quote/USDVND:IND/chart

Lheﬂ :Igé? hang Nhﬁéf_"'wg’c mgt Bién déng cia qui du trir ngoai héi Viét Nam giai doan 2008-2012

am, du tri* ngoai héi vao thoi
diém thang 8/2012 da tang thém s
8 ti USD. Du tri ngoai héi vao 282
cudi nam 2012 dwoc ky vong sé 25 23
dat mirc 23 t1 USD. Du trir ngoai 20 o
héi cai thién dang ké nho can el e
can thvong mai can bang, mikc  |g 15 Soa.
chénh lé&ch |&n gilra |ai suét tign |2
g&i VND la 12%-13% so voi lai el
sudt tién gd&i USD 14 2% va 1 gia 5
USD/VND &n dinh trong ca ndm
gua. 0 T T T T
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Ngudn: NHNM

Bang bdo cdo ndy chi cung cip thong tin mang tinh chat tham khao. Khach hing phai chju trach nhiém véi quyét dinh ddu tu cia minh.



Phu Hung Phu Hung Securities

Pam bao phan tich

Mai nhéan vién phu trach vé phén tich, chién lugc hay nghién ciu chiu trach nhiém cho sy chudn bi va ndi dung cia tat cd cac phan co trong ban bao cao nghién
cliu nay dadm bao rang, tat ca cac y kién cia nhing ngudi phan tich, chién luge hay nghién cilu déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan cda ho vé
nhiing van dé trong ban bao cao. Mdi nhan vién phan tich, chién lugc hay nghién ciru ddm bao rang ho khéng dudc hugngr bat cif khoan chi tra nao trong qua
kh, hién tai cling nhu tudng lai lién quan dén cac khuyén cao hay y kién thé hién trong ban bao cao nay.

Mién trach

Théng tin nay dugc tdng hgp tif cAc ngudn ma ching t6i cho rang dang tin cdy, nhung ching t6i khéng chiu trach nhiém vé sif hoan chinh hay tinh chinh xac
cla no. Day khdng phai 12 ban chao hang hay su nai khan mua cda bat ol cd phiéu nao. Ching khoan Phi Hung va cac chi nhanh va van phéng va nhan vién
ctia minh cd thé co hodc khéng ca vi tri lién quan dén cac cd phigu dude nhac tdi & day. Ching khoan Phu Hung (hodc chi nhanh) dai khi co thé co dau tu hodc
cac dich vu khac hay thu hat dau tu hodc cac hoat déng kinh doanh khac cho bat ky cong ty nao dugc nhac dén trong bao cao nay. Tat ca cac y kién va du doan
¢4 trong bao cdo nay dudc tao thanh tif cac danh gia cla ching toi vao ngay nay va ca thé thay dai khang can bao trudc,

Phu Hung Securities Corporation (PHS)

5 Floor, Lawrence S. Ting Building

801 Nguyen Van Linh, District 7

Ho Chi Minh City, Vietnam

Phone: (84-8) 5 413 5479 | Fax: (84-8) 5 413 5472

Website: www.phs.vn | E-mail: info@phs.vn

Bang bdo cdo ndy chi cung cip thong tin mang tinh chat tham khao. Khach hing phai chju trach nhiém véi quyét dinh ddu tu cia minh.



