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Cap nhat nganh dién 2012

Phat trién theo hwéng nhiét dién
DPiém tin nganh

> Mat can déi |&n gitra cung va cau vé dién ning, trong dé thiéu hut nguén
cung la van dé I&n nhat

Trong giai doan 2007-2011, tdng céng suét ngudn dién toan hé théng tang thém 7.530 MW
twong dwong véi binh quan méi nam tang thém gan 2.000 MW. Tuy nhién, céng suét tang
thém binh quan méi ndm van chwa dat so v&i ké hoach dét ra ,trung binh méi ndm téng thém
3.000 MW. Giai doan 2012-2015, néu téc dd tang trwédng GDP trung binh & mirc 7% thi nhu
cau vé dién nang cla ca nwdc doi hdi cong suét gid dinh ting thém cda toan hé théng binh
quan mdi nd&m khoang 4.100 MW. Theo con sb théng k&, san lwong toan hé théng 11 thang
2012 chi tang khodng 1.912 MW so v&i cung ky ndm 2011. Theo quan diém cla chung téi,
mtrc gid dinh nay la kho dat dwoc ngay trong ndm sau do (i) céng suét thdp: tbng cong suét
cac nha may dién hién nay chi khoang 26 MW, hodc 35% muc tiéu 75 nghin MW nam 2020 (ii)
phu thuéc rat Ién vao thiy dién: Muc nwédc trong cac dap thay dién khong du dé hoat dong hét
cac td may do thiéu nwéc thuwdng xuyén trong mua kho, tlr thang muoi dén thang tw hang nadm

, trong khi thay dién déng gop khoang 40% tdng ngudn cung dién (iii) ky thuat chwa cao: sw
hao tén van chuyén va phan bé dién cao, khoang 15% tbng san lwong, lam sy thiéu hut dién
tré 1&n trdm trong hon. Do vay s thiéu hut vé dién nang cla nwoéc ta tr nay dén nam 2015
chwa thé gidi quyét ngay. Két qua l1a ngudn cung dién sé van phai nhap khau, dv bdo & murc
1.63 TWh va 3.12 TWh trong 2 nam 2012 va 2013.

Dir liéu dién Viét Nam : Lich str va Dw bao 2007 - 2013

2007 2008 2009 2010 2011 11712 2012E  2013E

Céng suét, MW 12,510 13,850 15539 18,540 20,040 21,952 22,044 26,144
San lwong, TWh 62.1 70.8 754 9171 100.19 109.76 108.87 117.58
Hao ton van

chuy&n va phan (752) (7.36) (875 (9.57) (10.62) (10.62) (11.44) (12.23)
bo dién, TWh

f\‘}‘\;‘h'”"-’”g rong, 5458  63.44  66.65 8214 8957 8957  97.43 105.35
P\/(\E/Li’j] thurong, 56.46 62.6 729 8456 9136 91.36  99.06 108.47
Téng nhap khau

dibn T (1.88) 0.84 6.25 2.42 1.79 1.79 1.63 3.12

Ngudn: BMI & PHS

Théng ké cho thdy san lwgng dién san xuat cia EVN, nha san xuét va cung cép dién I&n nhat
nwéc, chiém khodng 72% téng san lwong dién san xuét cla ca nwéc, Tap doan Dau khi quéc
gia Viét Nam (PVN) chiém khoang 13%, cac nha may BOT khoang 10%, con lai la sy dong gép
clia Tap doan Cong nghiép Than va Khoang san Viét Nam (Vinacomin) va clia cac nha may
thay dién nhd. Xét vé co cau ngudn cung: Thuy dién chiém 39%; nhiét dién than chiém 22,7%;
nhiét dién khi chiém 36%.

Co cau nguén cung dién theo nguén 11/2012 Co cau ngudn cung dién theo doanh nghiép sx

BOT, 10%  Others,

Nhiet
diendau
khi, 36%

Ngudn: PHS

Bang béo c4o nay chi cung cip thong tin mang tinh chét tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém vai quyét dinh d4u tr cia minh.
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» Gid ban dién

Gia dién hién nay dang dwoc diéu chinh theo co ché thi trwong, trong d6 phwong an diéu chinh gia
dién cta EVN duwgc Bd Coéng Thwong va Bo Tai chinh kiém soat chat ché va do Thi twéng phé
duyét. Theo d8, trong nadm tai chinh, gia ban dién chi dwoc diéu chinh khi théng sé dau vao co ban
bién dong so v&i thong sé da dwoc stv dung dé xac dinh gia ban dién hién hanh. Thong sé dau vao
co ban nhw gia ban than cho dién, gia khi trung binh, gia ddu DO&FO, va ty gia héi doai VND/USD.
Thaoi gian didu chinh gia ban dién gitra hai lan lién tiép téi thidu 1a 3 thang va mc diéu chinh sé bang
hoac I&n hon 5%.

Theo danh gia ctia PHS, gia dién sé thwong xuyén duwoc diéu chinh theo chiéu ting la chia yéu do
gia dién & nwéc ta con thap hon so véi cac nwdc khac. Hai dot ting gia dién gan day nhéat vao ngay
1/7/2012 va 22/12/2012, mbi dot dwoc diéu chinh tdng thém 5% so vé&i gia ban dién binh quan truéc
d6. Nhw vay, gia ban dién cho sinh hoat dang & mirc VND1,437/KWh (US$0.069/KWh), chi béng
92% va 71% so voi US$0.075/KWh & Indonesia va US$0.097/KWh & Thailand.

Trong nam 2012, thoi tiét tét hd tro cac nha may thiy dién hoat déng thuan loi va chiém ty trong 16n
trong co’ cAu ngudn phat, thém vao dé nhu cau dién tang thap do tinh hinh kinh té khé kh&n, hoat
dong san xuét chi tdng nhe nén hoat dong san xuét kinh doanh dién kha thuan loi. Theo Tap doan
Dién lwc Viet Nam cho biét, ndm nay EVN dw kién c6 i tir 3,500 dén 4,000 ty dong, tuy nhién, mtrc
1ai nay chi bu dwoc % téng 16 11,000 ty ndm 2010&2011. Ngoai ra, sy mat can bang cung cau ciing
gop phan gay nén ap lyc tang gia dién thoi gian téi.

Mol dang Ién ké hoach diéu chinh gia dién cho giai doan 2013-2015 dé trinh Ién chinh phu trong
thang 12. Ke hoach sé sém dwoc cong bo khi chinh phi théng qua. Theo quan diém cua PHS, gia
dién sé co xu hwéng tang nhwng & toc d6 cham vi muc tiéu kieém ché lam phat ctia chinh pha.

Gia ban dién Gia ban dién
(d5ng/kWh) T

D6i twong ap dung gia (dong/kWh) N
T7/12 T12/12 T7/12 T12/12

Doi twong ap dung gia

1. Gia ban Ié dién cho cac nganh san xuat 2. Gia ban lé dién cho bom nwéc twéi tiéu

1 Cép dién ap t 110 kV tré 1&n 1 Tw6kVtrdlén

a) Gi& binh thwong 1.158 1.217 5% a) Gi® binh thwong 1.088 1.142 5%

b) Gior thap diém 718 754 5% b) Gio thap diém 568 596 5%

c) Gi¢r cao diém 2.074 2.177 5% c) Gi¢ cao diém 1.581 1.66 5%
2 Cép dién ap tir 22 kV dén duwoi 110 kV 2 Duwdib kv

a) Gi& binh thwong 1.184 1.243 5% a) Gi® binh thwong 1.142 1.199 5%

b) Gi¢r thap diém 746 783 5% b) Gio thap diém 595 625 5%

c) Gi¢r cao diém 2.156 2.263 5% c) Gi¢r cao diém 1.635 1.717 5%
3 Chp dién ap tir 6 kV dén dudi 22 kV 4. Gia ban lé dién cho kinh doanh

a) Gi® binh thuwong 1.225 1.286 5% 1 Tw22kVtré lén

b) Gid thap diém 773 812 5% a) Gi® binh thuwong 1.909 2.004 5%

c) Gi® cao diém 2.224 2.335 5% b) Gi¢r thap didm 1.088 1.142 5%
4 Chp dién ap dwdi 6 kV c) Gi¢ cao diém 3.279 3.442 5%

a) Gi® binh thuwong 1.278 1.339 5% 2 Ty 6kV dén dwsi 22 kV

b) Gi¢r thap diém 814 854 5% a) Gi® binh thuwong 2.046 2.148 5%

c) Gi® cao diém 2.306 2.421 5% b) Gi¢r thap didm 1.225 1.286 5%
3. Gia ban lé dién cho cac déi twong hanh chinh, sy nghiép c) Gi¢ cao diém 3.226 5%
1 Bénh vién, nha tré, mau gido, trwdong phd théng 3 Duw6i 6 kv

a) tr 5 kV tré 1én 1.252 1.315 5% a) Gi& binh thuwdng 2.074 2.177 5%

b) dwéi 5 kv 1.334 1.401 5% b) Gi¢r thap didm 1.279 1.343 5%
2 Chiéu sang cong cong c) Gio cao didm 3.539 3.715 5%

a) ttr 5kV tré 1én 1.352 1.430 5% 5. Gia ban lé dién sinh hoat

50 KWh (hé nghéo

b) dwéi 5 kv 1.443 1.515 5% 1 o, AT ek 993 993 0%
va thu nhap thap)
3 Don vi hanh chinh 2 0-100kwh 1.284 1.35 5%
a) tr 5 kV tré 1én 1.389 1.458 5% 3 101 - 150 kWh 1.457 1.545 6%
b) dwoi 5 kv 1.444 1.515 5% 4 151 - 200 kWh 1.843 1.947 6%
Nguédn: EVN 5 201 - 300 kWh 1.997 2.105 5%
5 301 -400 kWh 2.137 2.249 5%
7 401 KWh tr& 1én 2.192 2.307 5%

Bang bao cao nay chi cung cip thdng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.
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Trién vong 2013

> Pang dan chuyén déi sang co’ ché van hanh theo thij trwong

Thi trwdng dién Viét Nam sé dwec hinh thanh va phat trién theo 3 cép do:

Capdé1  Thitrwong phat dién canh tranh 2005 - 2014
Capdo 2  Thijtrwong ban budn canh tranh 2015 - 2022
Cap ddo 3  Thjtrwdng ban & canh tranh . sau 2022

Twr 1/7/2012, thi trwdng phat dién canh tranh da chinh thic di vao hoat dong. Hién da cé 29 nha may
dién (tbng cong suat 9.035 MW) truc tiép tham gia chao gia trén thi trwong. Riéng dbi véi cac nha
may thay dién chién lwoc da muc tiéu (Son La, Hoa Binh, laly...), phat dién két hop véi cac nhiém vu
x& hoi nhw chéng 10, twéi tiéu, khong tham gia chao gia trén thj trwong.

Tén nha may Thay dién  Céngsudt  s& hiu Tén nha may Thay dién  C6éng suét s& hiru
Son La 1,500 EVN Thac Ba 120 EVN JSC
Hoa Binh 1,920 EVN Vinh Son 55 EVN JSC
Tuyén Quang 342 EVN Sdéng Hinh 70 EVN JSC
Quang Tri 54 EVN Thac Mo 150 EVN JSC
Pleikrong 100 EVN A Vuong 210 EVN JSC
laly 720 EVN Sbéng Ba Ha 220 EVN JSC
Sé San 3 250 EVN Sé San 3A 108 EVN JSC
Sé San 4 350 EVN Béc Binh 33 EVN JSC
Buén Tua Srah 85 EVN Da Nhim - S6ng Pha 157 EVN JSC
Buén Kuébp 280 EVN Ham Thuéan 300 EVN JSC
Srépok 3 220 EVN ba Mi 175 EVN JSC
Tri An 420 EVN Clra Dat 97 Local Ipp
Pai Ninh 300 EVN Nam Chién 2 32 Local Ipp
An Khé 150 EVN Ban Céc 18 Local Ipp
Séng Tranh 2 190 EVN Binh Dién 44 Local Ipp
Pong Nai 3 180 EVN Za Hung 30 Local Ipp
Hwong Dién 54 Local Ipp Can ban 78 Local Ipp
Soéng Con 53 Local Ipp Srokphumieng 51 Local Ipp
Kréng Hnang 54 Local Ipp Hwong Son 34 Local Ipp
Srépok 4 80 Local Ipp Mwédng Hum 30 Local Ipp
ba Dang 2 34 Local Ipp Dak Rtih 144 Local Ipp
Sé San 4A 53 Local Ipp Thay dién nho 300 Local Ipp

Ngudn: EVN

M&t khac, B6 Tai chinh dang xay dwng Théng tw (hwéng dan co ché hinh thanh, quan Iy va s dung)
QuY binh 6n gia dién. Quy tai chinh nay dw kién sé dwoc dwa vao st dung gép phan én dinh gia ban
I& dién va gidm tac dong bét loi cha viéc diéu chinh gia ban dién dén nguoi tiéu dung.

Viéc dua thi trwéng phat dién canh tranh chinh thrc vao van hanh 1a budc phat trién quan trong cla
nganh Dién Viét Nam. Theo quan diém ngudi viét, tuy gia dién da dwoc diéu chinh theo 16 trinh
nhwng nhirng thay ddi clia gia dién cling van chwa phan anh hét dwoc bién dong cla cac chi phi dau
vao clia SX-KD dién va dé gia dién di dung 16 trinh thi mlc gia phai dan dwoc tinh dang, tinh dd cac
chi phi thyc té, hop ly hon.

Giai doan trwdc mét sé con nhiéu khé khan do mét sd nguyén nhan:
i) thi trng dang va sé van thiéu dién, cdng thém ngudn dién va lwdi dién chwa da dé cung cép;

i) ngwdi mua ludn ddi hdi phai dwoc cap da dién, nhung khéng sdn sang tra gia theo gia ca thi
tredng ma mudn Nha nwéc tiép tuc tro gia, trong khi da phan cac yéu té dau vao cho cung cap
dién déu theo gia thi trwdng khu ve va quéc té. Gia dién tang mot vai lan hadu nhw chi dd chay
theo trwot gia;

iii) b6 may quan Iy diéu tiét thj trwong chua di manh, con dang hoan thién dan, viéc chuyén doi
sang thi trwd'ng canh tranh can nhiéu thoi gian hon.

Bang bao c4o ndy chi cung cip thng tin mang tinh chit tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh du tu caa minh.
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> Phat trién theo hwéng nhiét dién

Theo kich ban co' s& clia ké hoach Quy hoach dién VII (QHBVII), dw bdo nhu cau dién toan qudc sé
tang binh quan tr 14% dén 15% hang nam trong giai doan 2011-2015, tang khoang trén 11,5%/nam
giai doan 2015-2020.

Ma&t khac, dw bao tdng cong suat ngudn dién ndm 2015, 2020 va 2030 sé dat lan lwvot khoang
42.500MW, 75.000MW va 157.955MW. Nhw vay, trong vong 8 nam (2012-2020) phai xay dwng
thém 53.125 MW. Trong do6 cac ngudn nhiét dién sé dwoc khai thac cao va chiém ty trong ngay mot
I&n hon trong téng co' cau nguon cung dién nhdm bao dam du dién cho san xuét va sinh hoat. Nam
2020 sé c6 may dién hat nhan dau tién vaoi céng suat 2.000MW tai Ninh Thuan di vao hoat déng. Pén
2030, ty trong nhiét dién than sé tang lén 55,1%, thuy dién gidm con 15,3%, nhiét dién dau — khi
12,7%, cong suét cac nha may dién hat nhan I1&n t&i 10.700MW véi ty trong 7,8%.

Kich ban co’ s& 2012E 2015F 2020F 2030F
Téng san lwgng dién, ty kWh 95 187 330 595
Téng san lwgng dién, MW 21,874 42,500 75,000 157,955
bién nhiét than, MW 5,031 14,918 33,525 88,513
Ty trong 23% 35% 45% 55%
Thuay dién, MW 7,875 14,280 19,950 24,157
Ty trong 35% 34% 27% 15%
Nhiét dién dau-khi, MW 8,487 10,583 14,700 20,050
Ty trong 39% 25% 20% 13%
Nhap khau, MW 437 1,053 2,100 7,255
Ty trong 2% 3% 3% 5%
bién hat nhan, MW - - 2,000 10,000
Ty trong 0% 0% 3% 5%

Nguén: QHB Vii

V&i ké hoach phat trién nhiét dién nhw trén, nhu cau than tiéu thu cho nam 2020 va 2030 lan lwot 1a
78 va >170 triéu tan than. Nhwng thuc té, theo ké hoach san xuét cGa nganh than, san lwgng chi
tang khodng 5-8% ndm, twong (rng chi dap ng duoc 35 triéu tAn vao nam 2020 va 53 triéu tan vao
ndm 2030. VAn dé tang san lwong than ndi dia cling nhw nhap khau than c¢é tinh quyét dinh dén tinh
kha thi ciia QHD.

Theo d6, viéc xay dung hang loat cac nha may dién cling c6 ké hoach phat trién twong tng. EVN duw
kién sé& xay dwng thém 17 nha may nhiét dién mdi dén nam 2020. Uéc tbng vén dau tw cho phat
trién hé théng dién trong 20 n&m t&i rat I&n. Tuy nhién, v&i tinh hinh vi mé con dm dam, ngudn vén
dau tw han ché, cong véi kho khan trong viéc nhap khau than khién mot sé dw an nhiét dién than
phai thay ddi thiét ké nén ching tdi dw bao, tbc d6 cac dw an nhiét dién than s& cham hon sv ké
hoach.

Dé thu hit duoc cac nha dau tw, mau chét van 1a gidi quyét van dé gia dién. Chinh Phi can xem xét
tinh hop ly ting gia dién dé& dam bao bu chi phi va cé da vdn cho tai diu tw phat trién nganh dién.

Dy an nhiét dién than va nhiét dién diu 2012

Nhigt dién dau 927

Ubng Bi 105 EVN Tha Bc 155 EVN
Uéng Bi m& rong | 330 EVN Can Thi 33 EVN
Pha Lai 1 440 EVN JSC 0 Mbn 1 330 EVN
Pha Lai ll 500 EVN JSC Hiép Phuwoc 375 Foreign
Ninh Binh 100 EVN JSC Bourbon 24 Foreign
Hai Phong 1 300 EVN JSC Nguén: EVN
Quaéng Ninh 1 300 EVN JSC

Na Dwong 111 Vinacomin

Cao Ngan 115 Vinacomin

Cam Pha 500 Vinacomin

Son Béng 220 Vinacomin

Formosa 150 Local Ipp

Bang bao c4o ndy chi cung cip thng tin mang tinh chit tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh du tu caa minh.
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Nhan dinh cac c6 phiéu trong nganh
Hién nay c6 15 doanh nghiép san xuét kinh doanh dién dwoc niém yét. Trong dé,

e 11 DN san xuét dién tlr ngudn thay nang gébm: HJS, SJD, SBA, RHC, SEB, VSH, TBC, TIC,
TMP, NLC, DRL

o 3 DN san xuét dién tlr nguén nhiét ndng gém: NBP, PPC, BTP
e 2 DN phan phéi dién gdm: KHP, VPC
Da s6 cac cong ty niém yét déu thudc EVN, san lwong dién san xuét cia EVN dong gop 72% trong
téng‘ nguon dién va dy kién giam xuong 52% den nam 2015 nham da dang hoa dau tw xay dung
nguon dién, ngay cang c6 nhiéu don vi ngoai EVN tham gia dau tw xay dwng cac nha may dién.
Trong bai bao cao nay, chang t6i chd yéu phan tich 2 nhém DN san xuat dién chinh: thay dién va
nhiét dién.
Ngay niém
yét

Tén cong ty C6 déng I6n

Gia hién tai

HJS  CTCP Thuy dién Nam Mu Thay dién  Tap Boan Séng ba 20/12/2005 5,700
SJD  CTCP Thiy dién Can Bon Thay dién  Tap Poan Séng ba 25/12/2005 14,000
RHC  CTCP Thuy dién Ry Ninh Il Thay dién  Tap Boan Soéng ba 30/05/2009 11,800
NLC  CTCP Thuy dién Na Loi Thay dién  Tap Boan Séng ba 14/12/2005 13,500
SBA  CTCP Song Ba Thay dién  EVN 01/05/2010 4,400
SEB  CTCP DT&PT bién Mién Trung Thdy dién  EVN 14/01/2009 22,500
VSH  CTCP Thuy dién Vinh Son Séng Hinh ~ Thdy dién  EVN 18/07/2005 11,200
TBC  CTCP Thuy dién Thac Ba Thay dién  EVN 19/10/2009 11,700
TMP  CTCP thly dién Thac Mo Thdy dién  EVN 18/05/2009 11,000
DRL  CTCP Thuy dién - Dién lyc 3 Thuy dién EVN 11/01/2012 24,000
TIC CTCP PAu tw dién Tay Nguyén Thay dién  CTCP bién Gia Lai 12/10/2009 9,500
NBP  CTCP nhiét dién Ninh Binh Nhién dién EVN 05/08/2009 13,500
PPC  CTCP nhiét dién pha lai Nhién dién  EVN 25/01/2007 8,400
BTP  CTCP Nhiét dién Ba Ria Nhién dién EVN 25/11/2009 5,900
KHP  CTCP bién lyc Khanh Hoa PP dién EVN 27/12/2005 7,500
VPC  CTCP DT&PT Trién Néng Lwong VN PP dién EVN 18/05/2012 2,700

> Doanh nghiép thuay dién

Lai ctia cac doanh nghiép thay dién phu thudc vao thoi tiét, néu mwa cang nhiéu thi loi nhuan cang
tang va nguoc lai. Nhw da dé cap & trén, lwong nwéc vé hd thiy dién ndm nay tdng do mwa nhiéu,
qua dé san lwong dién san xuét ciing tdng dang ké nén két qua doanh thu 9 thang dau nam 2012
ctia DN thay dién [TBC, TMP, SJD, TIC, SEB] rat kha quan, hau nhw déu tang trwdng tich cwc so voi
9T2011. Bén canh dé, mét sb doanh nghiép ghi nhan gia ban dién binh quan 9T2012 cao hon so v&i
gia ban dién tam hach toan 972011 dan dén loi nhuan rong tang dét bién.

Nhin chung, bién lgi nhuan gop ctia cac DN déu & mre cao, trung binh nganh & mc 55%. Ngoai ra,
mot sO DN cé bién lgi nhuan rong vwot tréi hon mire trung binh 33% nhw TIC (11.37x) va VSH (74%)
nh& co lai tir hoat dng tai chinh.

Tang trirédng doanh thu 972012 sv 972011 Tang trweéng Il nhuan 972012 sv 972011

160% 400% -
140% - 350% -
120%

100%

300% -

250% -
80%
200% -
60%
150% -
40%
100% -
20% ©

50% -

0%
20% -+ TBC TMP SJD TIC SEB RHC HJS NLC SBA 0% -
JTMP TBC TIC SEB HJS SJD RHC SBA NLC VSH

-40% - -50%

Ngudn: PHS

Bang bao cao nay chi cung cip thdng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.
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Bién LN gép 9T2012 Bién LN rong 9T2012
80% 1 80% -
70% - 70% -
60% | 60% -
50% - 50% -
40% - 40% |
30% 30% -
20% 20% -
10% - 10% -
0% - 0% -
HJS SJD SBA RHC SEB VSH TBC TIC TMP NLC VSH SEB TBC SJD NLC HJS RHC T™MP SBA

Nguén: PHS

Theo Trung tdm Dy bao Khi twgng Thuy van Trung wong, nam 2012-2013 cac tinh thudc khu vic
DPoéng Béc, vung nui phia bac, trung du Bac Bo, Bac Trung Bo va Tay Nguyén — déu 1a nhirng ving
tap trung cac cong ty thiy dién — sé thiéu nwéc va khd han cuc bo. Dac biét, trong cac thang chinh
cla mua mua It & Trung Bo lwong mwa da thiéu hut nhiéu, do vay tinh trang thiéu nuwéc va khé han
tai khu vwc nay sé dién ra trén dién rong. Theo dd, ching t6i dw bao cho doanh thu cac doanh
nghiép thay dién trong ndm 2013 nhiéu kha n&ng sé sut gidm so v&i nam nay do san lvong dién sut
giam.

> Doanh nghiép nhiét dién

Ciing nhw mot s6 DN thay dién, NBP va BTP déu da ky dwoc hop dong ban dién moi véi EVN theo
gia chinh thirc ctia nam 2012 trong khi PPC van dang trong giai doan thwong thao.

Trong d6 doanh thu va lgi nhuan rong tir san xuét kinh doanh dién ctia NBP tang vuwot trdi véi mire
tang 1an lwot la 14% va 15.4x do cong ty da ky duwoc hop ddng gia ban dién véi EVN theo gia chinh
thirc clia nam 2012 la 1.045,49d/kwh trong khi gia ban dién hach toan & cung ky nam truwéc tam tinh
bang 90% cuta gia 2010. NBP ciing la quan quan trong hiéu qua hoat ddng vé&i mirc bién LN rong dat
5%, cao hon mc trung binh nganh la 4%. Tuy nhién, do ty I& ndm git¥ ctia c6 déng I&n chiém 78%
trén tdng KLCP Iwu hanh nén thanh khoan NBP rét thap.

Déi véi BTP, lwgng khi cung cp khong du dé dap wng nhu ciu san xuét dign cta Cong ty dan dén
san lwgng dién thap nén doanh thu gidm 39%. Tuy nhién, hgp dong dién méi da dwoc ky két nén
LNST tang dang ké 3.5x YoY.

Nguwoc lai, PPC hién van dang hach toan gia dién bang 90% gia cii cdng véi chi phi tai chinh 972012

tang vot & mirc 703,5 ty dong trong d6 481 ty dong la chénh léch ty gia chwa thue hién. Sau 9 thang,
LNST giam 74% YoY, thyc hién 18,37% ke hoach LNTT ca nam 2012.

Tang triwrédng doanh thu 972012 sv 972011 Tang trweéng [l nhuan 972012 sv 972011
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Bang bao cao nay chi cung cip thdng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.
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> Téng két

Vé dai han, dé tiép tuc dam bao du dién cho san xuét va sinh hoat, EVN sé khai thac cao cac ngudn
nhiét dién va giam ty trong thay dién. Bay sé la diéu kién thuan lgi dé cac nha may nhiét dién than
phé&n diu tang san lwong trong ndm 2013. Thém vao do, ndm sau dugc coi la nam thiéu dién chwa
tirng c6 do tinh trang khd han rat trAm trong, anh hwédng dén ngudn nuwéc chay vé cac nha may thay
dién kéo theo san lwong dién ciing han ché, nén chung t6i dw bao san lwong dién cla cac nha may
nhiét n&ng trong 2013 dw kién sé& & mirc cao dé dap rng dwoc nhu cau trong nwéc. Ngoai ra, 5
thang cudi nam, san lwong dién sé& & mac khiém tén hon so véi 5 thang dau nam do cac cong ty
nhiét dién c6 ké hoach tién hanh stra chira dinh ky cac t6 may. Nguoc lai, két qua kinh doanh cta
nhiéu nha may thdy dién ndm sau sé& khé cé kha ndng dat mirc cao nhw nam.

Bang bao c4o ndy chi cung cip thng tin mang tinh chit tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh du tu caa minh.
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Pam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lvoc hay nghlen ctu chiu trach nhiém cho sw chuén bi va noi dung cla t4t ca cac phan c6 trong ban béao
cao nghlen clru nay dam bao rang, tt ca céc y kién cla nhitng nguoi phan tich, chién lwoc hay nghién ctu déu phan anh trung thiec va chinh xac y
kién ca nhan clia ho vé& nhirng van dé trong ban bao co. M6i nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghlen ctru d@am béo réng ho khong dwoc huwongr
bét ct» khoan chi trd nao trong quéa kht, hién tai cling nhw tuong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban b4o cao nay.

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tlr cac ngudn ma ching t6i cho rang dang tin cay, nhwng chang t6i khong chju trach nhiém vé sy hoan chinh hay tinh
chinh xac cta né. bay khong phai la ban chao hang hay sy nai khan mua clia bat cw co phleu nao. Chirng khoan Phi Hung va cac chi nhanh va van
phong va nhan vién cta minh c6 thé c6 ho&c khdng c6 vi tri lién quan dén cac cd phiéu dwoc nhac t¢i & day. Chirng khoan Phi Huwng (hodc chi
nhanh) déi khi c6 thé c6 dau tw hodc cac dich vu khac hay thu hit dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bt ky céng ty nao dwoc nhac dén
trong b&o céo nay. T4t ca céc y kién va dy doan co trong bao céo nay dwoc tao thanh tir cac danh gia cla ching téi vao ngay nay va cé thé thay déi
khéng can bao trudce.

Cong ty CP chiwng khoan Phu Hwng.
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