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Théng tw 02 vé phan loai no & dw phong

Pham Thuy Dwong Ngay 21/01/2013 vira qua, NHNN da ban hanh Thong tw 02/2013/TT-NHNN
Chuyén vién vé viéc phan loai no' va tiéu chuan trich 1ap dw phong. Thong tw nay sé thay
duong phamthuy@vesc.comvn  thé Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN va Quyét dinh 780/QB-NHNN dang ap dung
H A PR va s& co hiéu luc tir ngay 01/06/2013. Duoi day, ching toi xin trinh bay mét sé
= : = thay dbi chinh. Chung téi cho rang théng tw méi mang tinh xay dwng va tich cuc,
Nghleﬂ cwu nganh thé hién quyét tdm cia NHNN trong viéc tirng buwéc lam cho céc quy dinh phan
loai no va trich l4p dw phong cla Viét Nam gan véi tiéu chuén quéc té. Cac ngén
hang can tw minh tiép tuc trich 1ap dw phong hon niva dé bu dap cho no xau.
Chuiing t6i dy bao lgi nhudn cac ngan hang trong nam 2013 sé tiép tuc gap kho
khan khi théng twr méi co hiéu lwc do chi phi dw phong sé tang

Nganh ngan hang
1. Théng tw méi mé rong dinh nghia cac khoan vay. Binh nghia méi bao
gom ca (i) cac khoan vay bang thé tin dung ; (ii) cac khoan muc ngoai
béng; (iii) dau tw vao trai phiéu cong ty chuwa niém yét, (iv) dau tw Gy thac
va (v) tién g tai cac t6 chire tin dung (TCTD) khac. Vé&i quyét dinh 493
treéc day, cac TCTD co thé tim cach tranh trich lap dw phéng bédng cach
cho vay duéi cac hinh thirc khac. Véi dinh nghia méi vé khoan vay, cac
TCTD sé& phai than trong va can nhac hon khi cho vay ciing nhw trich lap
dur phong.

2. Ap dung ty |& chiét khau than trong hon (gia tri thé chdp = ty 1& chiét
khau * gia tri s& sach) ddi véi mot sb tai san thé chap. Diéu nay co nghia

la gia tri thé chap sé thap di, doi héi dw phéng cho khodn vay tang 1én.

Ap dung ty 1& chiét khau than trong hon trong viéc tinh gia tri thé chéap

Tai san the chap | Tylé mditheo TT 02 Ty lé cl theo QB 493
Vang miéng 30% 95%
khéng co gia
niém yét
Chirng khoan Do cac TCTD co niém 70%
chwa niém yét yét phat hanh: 50%
ctia TCTD Do cac TCTD chuwa niém

yét phat hanh: 30%
Chirng khoan Do cac doanh nghiép da | 65%
chwa niém yét niém yét phat hanh: 30%
clia doanh Do céac doanh nghiép
nghiép chwa niém yét phat

hanh: 10%

3. TCTD phéi givi két qua phan loai ng va cam két ngoai bang cho Trung
tam Théng tin tin dung (CIC) it nhat mét 1an mbi quy. Mat khac, TCTD
can cap nhéat théng tin hé so khach hang, gbm ca théng tin tir tir CIC.
Muc dich cta viéc nay la giup TCTD biét dwoc uy tin va kha nédng trd ng
clia khach hang tai cac TCTD khac dé ho co thé tai phan loai khéch
hang vao nhém thich hop. Chung téi cho rang diéu nay sé giup tranh sw
khac biét gira ty 1& no x4u theo bao cao (4,9% - hop nhét tir bang can
dbi ké toan cla cac ngan hang) va ng xau wéc tinh (8,82% - theo wéc
tinh ctia NHNN).
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4. Do6i véi cac ngan hang ap dung phan loai ng theo phwong phap dinh tinh, can phai
két hop ca phuong phap dinh lwgng. Trong treéng hop cé s khac biét gitra hai
phuong phap, can phai phén loai cac khoan vay vao nhém co rdi ro cao hon. Hién
chi cé mét sb it ngan hang st dung phuong phap dinh tinh 14 BIDV, Vietcombank va
Ngén hang Quéan dgi.

5. TCTD can phai xay dung hé théng xép hang tin dung néi bdé dé danh gia khach hang
dwa trén cac tiéu dinh tinh va dinh lwgng, hiéu qua kinh doanh, quan tri doanh
nghiép. Hé théng xép hang tin dung ndi bd can dwoc cap nhat hang nam. Trong
Quyét dinh 493, cac ngan hang khéng bat budc phai xép hang tin dung ndi bo. Loi
ich clia hé théng xép hang tin dung néi bd l& nham cai thién quan ly rdi ro tin dung,
do doé giam chi phi dw phong va xda ng.

See important disclosure at the end of this document

WWW.VCSC.Com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 2




VIET CAPITAL @.
SECURITIES

4 ~ il ~ L. ~ F

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Pham Thily Duong, xac nhan ring nhing quan diém dugce trinh bay trong bdo céo nay phan anh ding quan
diém c4 nhan cla ching téi vé cong ty nay. Chiing t8i cling xac nhan ring khéng cé phan thil lao nao cia ching téi
da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cd lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cdo
ndy. Cac chuyén vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thi lao dira trén nhidu yéu td khac
nhau, bao gdm chét Irong, tinh chinh x4c clia nghién cuu, va doanh thu clia cng ty, trong ds bao gém doanh thu tir
cac don vi kinh doanh khac nhuw bd phan Mai gidi td chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gid va Hé théng khuyén nghj cia VCSC

Ni dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi duoc dura ra dua trén mic tang/giam tuyét ddi cda gia
cd phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugce xac dinh bang céng thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khdng
lién quan dén hoat déng thi tréng. Cong thirc nay dwoc ap dung tor ngay 1/11/2010.

Céc khuyén nghj Binh nghia
MUA Néu gia muc tiéu cao hon gid thi trudng 20%

THEM VAO Néu gia muc tiéu cao hon gia thi treéng 10%-20%
NAM GITY Néu gia muc tiéu cao hodc thdp hon gid thi trudng 10%
GIAM Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trueng 10%-20%
BAN Néu gia muyc tidu thdp hon gia thi trudng 20%

KHONG KHUYEN NGHI  Bé& phan nghién ciu dang hodc co thé sé nghién ciiu ¢b phiéu nay nhung khéng
dira ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do chil quan hodc chi dé tuan thi céc
guy dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trudng hop nhét dinh, vi du
nhu khi VCSC dang thue hién dich vu tu van M&A hay tr van chién lugc nao doé

lién quan dén céng ty dé.
KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi ddu tu va gia muc tiéu cho cd phidu ndy bi hodn lai vi chua co di
HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghi diu tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi
ddu tuw hodc gid muc tiéu trude do, ndu oo, khéng con hidu lye dbi véi cd phidu
nay.

Trir khi cé khuyén cdo khac, nhitng khuyén nghi du tw chi cé gia tri trong vong 12 théng. Nhiing bién déng gia trong
tromg lai co thé lam cho cac khuyén nghi tam théi khéng khep véi mikc chénh léch gidra gia thi trudng clia cd phidu
va gia muc tiéu nén viéc viéc dién gidi cac khuyén nghi déu tu can dugre thue hién mdt cach linh hoat.

Gia muyc tiéu: Trong hau hét trirémg hop, gia muc tiéu sé twong Ging véi ddnh gia cla chuyén vién phan tich vé gia
tri hop Iy hién tai cia ¢é phiéu. Gid muc tiéu 1a mdc gia ob phidu nén duoc giao dich & hién tai néu thi trudng ddng v
quan diém cla chuyén vién phan tich va 6 nhimg yéu td xic tac cin thiét dé tao ra su thay ddi nhan thire trong théi
han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin ring trong thei han xdc dinh sé khéng c6 tin tiec, su kién hodc
yéu td thic ddy can thiét dé b phidu cd thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac voi gia tr hop Iy, Vi
thé, trong hiu hét trromg hop, khuyén nghi clia chung ti chi 1a danh gia sw chwa phi hop gidia gia thi twang hién
tai va gia tri hop ly hién tai cia cd phiéu theo quan diém ctia ching téi.

Phwong phap dinh gid: Bé xac dinh gia myc tiéu, chuyén vién phan tich c6 thé sir dung nhiéu phwrong phap dinh
gia khac nhau, bao gém nhung khéng gidi han, phrong phép chiét khiu déng tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc
Iwra chon phurong phép tiy thudc vao timg nganh, cong ty, tinh chét b phiéu va nhidu yéu td khac. Két qua dinh gid
¢ thé dura trén mot hode két hop nhidu phuong phap sau: 1) Binh gia duwa trén nhiédu chi sé (P/E, P/CF, EVidoanh
thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so s4nh nhom céng ty va dua vao sé liéu qua khir, 2) M6 hinh chiét khiu
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phuong phap tinh téng gia tri céc thanh phin hodc cac phuong phap dinh gia dua vao
tai san; va 4) Phwong phép dinh gia str dung loi nhudn kinh té (Loi nhudn thing du, EVA). Cac md hinh dinh gia
ndy phu thudc vao cac yéu td kinh té vi mé nhw tang trdng GDP, 15 sudt, ty gid, nguyén liéu vai cdc gid dinh khac
vé nén kinh t& cling nhu nhiing rii ro vén c6 trong céng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thi truéng cling cé thé anh
hudng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gid con can ol vao nhirng ki vong cd thé thay ddi nhanh chdng ma
khong cén théng bao, tily vao sw phat trién riéng cta tiing nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat ddng trong gua khir khdng nhét thiét sé dién ra tuong tir cho céc két qua trong tuong lai. Ty
gia ngoai té co thé anh hu'&ng bat I dén gia tri, gia hodc ki nhudn Ct-f:la bét ky chimg khoan hay cdng cu tai chinh
nao co lién quan dugc ndi den trong bao cao nay. Pé duoc tw vin diu tw, thue hién giao dich hodc cdc yéu cau
khac, khach hang nén lién hé vé&i don vi dai dién kinh doanh cla khu vuc dé dugc gidi dap.
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Lién hé

Tru sé& chinh

Thap Tai Chinh Bitexco, Lau 15
2 Hai Triéu, Quéan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong giao dich

Téa nha Vinatex-Tai Nguyén, Lau 3
10 Nguyén Hué, Quén 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Giam Déc

Robert Zielinski, ext 145
robert.zielinski@vcsc.com.vn

Phé Giam Doéc, Vi Thanh Tu, ext 105
Trwéng phong, Tén Minh Phuong, ext 146
CV cao cép, Dinh Thi Nhw Hoa, ext 140
CV cao cép, Nguyén Xuan Huy, ext 139
CV cao cap, Nguyén Thé Anh, ext 194

Chi nhanh Ha N&i
109 Tran Hung Bao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 4 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Céng Tn, Quén 1, Tp. HCM
+B84 8 3914 3588

Phéng Nghién Ciru va Phan Tich
+84 8 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Chuyén vién, Vi Hoang Viét, ext 143

Chuyén vién, Vi Thi Tra Ly, ext 147

Chuyén vién, Pham Thiy Duong, ext 130
Chuyén vién, Nguyén An Thién Trang, ext 116
CV vi mé, Nguyén Duy Phong, ext 120

CV PTKT, Nguyén Thé Minh, ext 142

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang t6 chirc
& ca nhan nuwoc ngodi

Té chirc trong nwére
Nguyén Quéc Ding

+84 8 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Té chirc nwére ngoai
Michel Tosto, M.Sc.
+84 8 3914 3588, ext 102

michel tosto@vecsc.com.vn
Phong méi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H& Chi Minh

Chéu Thién Truc Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
guynh.chau@vcsc.com.yvn

Ha Néi

Nguyén Huy Quang

+84 4 6262 6999, ext 312
quang.nguyen EDVCSc.com.yn
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Khuyén cao

B4 cdo nady dugc viét va phat hanh bdi Cong ty CA phin Chiing khodn Ban Viét. Bdo cdo nay duoc viét dura trén
ngudn théng tin ddng tin cay vao thai diém céng bd. Céng ty Cé phan Chirng khodn Bdn Viét khéng chiu trach nhiém
vé dd chinh xac cla nhiing thdng tin nay. Quan diém, du bdo va nhiing udéc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y
kién clia tac gia tai thdi didm phat hanh. Nhiing quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Céng ty C&
phin Chung khoan Ban Viét va co thé thay ddi ma khéng cin théng bdo trude. Bao cdo nay chi nhdm muc dich
cung cp théng tin cho cdc td chirc d4u tw cling nhw cdc nha diu tw ca nhan cia Céng ty ¢ phén chirmg khodn Ban
Viét va khéng mang tinh chédt mai chao mua hay ban bét ki chimg khodn nao dugc thdo ludn trong bdo cdo nay.
Quyét dinh clia nha diu tu nén dua vao nhing suw twe van doc 1&p va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc
tidu dau tr riéng biét. Bdo cao nay khdng dugce phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bét ki muc dich
nao néu khéng dugc sw chp thudn bang van ban clia Céng ty CA phdn Chimg khoan Ban Viét. Xin vui léng ghi ré
ngudn trich din néu sir dung cac théng tin trong bao cédo nay.
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