
 

 

  

BÁO CÁO CẬP NHẬT CỔ PHIẾU SAM 

TỔNG QUAN SAM 

Sàn giao dịch:   HOSE 

Số lượng cp lưu hành: 130,798,432 cp 

KLGD bq 10 phiên:   2,886,617 cp 

Book value:    17,614 đồng/cp 

EPS dự kiến 2012:   1,175 đồng/cp 

Vốn điều lệ:    1,308 tỷ đồng 

Vốn hóa thị trường:   1,059 tỷ đồng 

Ngành nghề:  Sản xuất cáp và vật liệu viễn thông  

THÔNG TIN CỔ PHẦN 

 LNST 2012 của công ty mẹ đạt 154 tỷ đồng, hoàn thành 

74.6% kế hoạch đặt ra. Đây là kết quả rất tích cực so với 

các doanh nghiệp cùng ngành trong một năm 2012 đầy 

biến động và nhiều khó khăn thách thức. 

 Số dƣ tiền của SAM cuối năm đạt 263.6 tỷ đồng, tăng 

gần 6.8 lần so với mức 33.8 tỷ đồng đầu năm, giúp SAM 

đảo bảo an toàn các chỉ số thanh toán. 

 Doanh thu và lợi nhuận chính của SAM vẫn chủ yếu 

đến từ hoạt động cốt lõi là sản xuất và kinh doanh dây 

cáp, đóng góp thêm vào đó là khoản tiền 178 tỷ đồng từ 

việc bán dự án Điện Biên Phủ và 130 tỷ đồng từ việc thoái 

vốn khỏi CTCP Cáp Sài Gòn (giải thể công ty). 

 Trong quý I/2013, SAM sẽ tiếp tục đầu tư thêm 27 tỷ đồng 

vào công ty TNHH Sacom - Chíp Sáng, tăng vốn góp của 

SAM tại công ty con từ 91 tỷ đồng lên 118 tỷ đồng, nâng 

tỷ lệ sở hữu lên 73.75%. Đây là khoản đầu tư mang tính 

chiến lƣợc dài hạn nhằm đón đầu thị trƣờng năng 

lƣợng sạch, chiếu sáng công nghệ cao và các ứng dụng 

tiên tiến trong lĩnh vực Internet. 

 Năm 2011, SAM phải trích lập 196.6 tỷ đồng dự phòng 

giảm giá các khoản đầu tư, làm LNST năm 2011 âm 181 tỷ 

đồng. Kết thúc năm 2012, SAM đã hoàn nhập dự phòng 

được hơn 60 tỷ đồng. Dự báo trong năm 2013, với tình 

hình TTCK ngày càng khởi sắc, việc tiếp tục hoàn nhập 

khoản dự phòng hơn 135 tỷ đồng sẽ giúp SAM đạt 

được kết quả LNST ấn tượng. 

 

Chỉ tiêu 2009 2010 2011 2012 

Doanh thu 425 816 644 189 

LNST 255 108 (210) 154 

EPS (đ/cp) 3,969 1,681 (1,609) 1,175 

BV (đ/cp) 37,113 36,358 16,439 17,614 

Hoạt động kinh doanh chính của Công ty Cổ phần Đầu tư 

và Phát triển Sacom (SAM): Sản xuất và kinh doanh vật liệu 

viễn thông, sản xuất và kinh doanh vật liệu dân dụng, xuất 

nhập khẩu trực tiếp nguyên vật liệu, sản xuất cáp dây. Cho 

thuê văn phòng, kinh doanh BĐS, kinh doanh sân golf… 

ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ 
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

 SAM hiện đang được hỗ trợ tốt tại Fibonacci Retracement 50% (thời điểm 7/5/2012-6/11/2012) ngay tại mức giá 

8.0. Ngưỡng kháng cự tiếp theo của cổ phiếu này là tại Fibonacci retracement 61.8% tại ngay mức giá 8.5. Nếu bứt 

phá thành công khỏi mức này thì SAM sẽ hướng đến giá mục tiêu 10.0. 

 Từ ngày 27/11/2012 cho đến nay, đường giá liên tục bám sát dải Bolinger Bands phía trên cho thấy xu hướng tăng 

giá vẫn còn tiếp tục, các chỉ báo MACD, RSI cũng ủng hộ việc mua vào và nắm giữ cổ phiếu này. 

 

 

 

 Vùng giá mua: 

7.5 - 8.0 

 Giá mục tiêu: 

10.0 - 10.5 

 

TỔNG HỢP THÔNG TIN TÀI CHÍNH 

 Cơ cấu Nguồn vốn của SAM đƣợc duy trì ổn định với tỷ lệ Nợ phải trả thấp qua các năm, các khoản đầu 

tư và tài sản đa phần được hình thành từ nguồn vốn chủ sở hữu, thặng dư vốn cổ phần và lợi nhuận sau thuế 

chưa phân phối, do đó hạn chế được các rủi ro về lãi suất thị trường.  

 Lƣợng tiền và tƣơng đƣơng tiền cuối năm 2012 đƣợc duy trì ở mức cao giúp SAM đảm bảo khả năng đáp 

ứng mọi nhu cầu về thanh toán, nguồn vốn lưu động, hoạt động đầu tư góp vốn...trong năm 2013. 

 Các chỉ số về khả năng sinh lời có sự hồi phục mạnh mẽ trong năm 2012, tỷ suất LN thuần từ HĐKD/Tổng 

doanh thu lên đến 92.8% phù hợp với sự thay đổi về mô hình tổ chức khi SAM đã chuyển toàn bộ mọi hoạt 

động sản xuất kinh doanh cáp và vật liệu viễn thông sang Cty TNHH MTV Dây và Cáp Sacom (công ty con). 

Các chỉ số tài chính Đơn vị tính 2009 2010 2011 2012

Hệ số thanh toán hiện hành Lần 4.91 3.28 0.89 8.37

Hệ số thanh toán nhanh Lần 3.17 2.33 0.89 6.38

Hệ số Nợ/TTS Lần 0.09 0.10 0.16 0.09

Hệ số Nợ/VCSH Lần 0.10 0.12 0.20 0.10

ROA % 9.6% 4.1% -8.2% 6.0%

ROE % 10.5% 4.5% -9.8% 6.7%

Lợi nhuận HĐKD/Tổng DT % 66.3% 15.6% -32.9% 92.8%

Các chỉ tiêu về khả năng thanh toán

Các chỉ tiêu về cơ cấu vốn

Các chỉ tiêu về khả năng sinh lời



 

 

Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á (gọi tắt là DAS) là thành viên của Tập đoàn tài chính Ngân hàng 

Đông Á, hiện là một trong các định chế tài chính lớn nhất Việt Nam. DAS cũng là một thành viên chính thức 

của thị trường chứng khoán Việt Nam, và đang đi đầu trong một số dịch vụ tài chính công nghệ cao. DAS hiện 

là cổ đông lớn của nhiều công ty, là chủ sở hữu của Công ty Quản lý Quỹ đầu tư Đông Á. Công ty hiện có đầy 

đủ nghiệp vụ chứng khoán gồm: Môi giới, Tự doanh, Bảo lãnh phát hành, Tư vấn tài chính và Tư vấn đầu tư, 

Lưu ký chứng khoán. 

Trụ sở chính 

56-68 Nguyễn Công Trứ, Quận 1, HCM 

Điện thoại: (84.8) 38 218 666 

Fax: (84.8) 38 214 891 

Website: www.dag.vn 

Chi nhánh Hà Nội 

57 Quang Trung, Quận Hai Bà Trưng, Hà Nội 

Điện thoại: (84.4) 39 445 175 

Fax: (84.4) 39 445 178 

Chi nhánh Chợ Lớn 

110 C Ngô Quyền, Quận 5, HCM 

Điện thoại: (84.8) 3853 9623 

Fax: (84.8) 3853 9624 

Chi nhánh Vũng Tàu 

26-28 Phạm Hồng Thái, TP. Vũng Tàu 

Điện thoại: (84.64) 358 4898 

Fax: (84.64) 358 4899 

Phòng Giao dịch Quận 10 

17 Hồ Bá Kiện, Quận 10, TP.HCM 

Điện thoại: (84.8) 3979 76 39 

Fax: (84.8) 3979 76 96 

Báo cáo này chỉ nhằm cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như các nhà đầu tư cá nhân và không 

hàm ý đưa ra lời khuyên chào mua hay bán bất kỳ chứng khoán nào. Các quan điểm và nhận định trình bày 

trong báo cáo không tính đến sự khác biệt về mục tiêu và chiến lược cụ thể của từng nhà đầu tư. Nhà đầu tư 

nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư 

của mình. Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á (DAS) tuyệt đối không chịu trách nhiệm bất kỳ thiệt hại 

nào liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin của báo cáo này. 

Các quan điểm nhận định, đánh giá trong báo cáo là quan điểm cá nhân của cá nhân người viết mà không đại 

diện cho quan điểm của DAS và có thể thay đổi mà không cần báo trước. 

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được DAS thu thập từ nguồn đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy 

nhiên, DAS không đảm bảo độ chính xác thông tin này. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi DAS. Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái 

phân phối báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của DAS. Vui lòng ghi rõ nguồn khi 

trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này. 

Ngân hàng ðông Á (g*i tat là DAS) là thành viên c

ĐIỀU KHOẢN MIỄN TRÁCH 
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