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KHUYEN NGHI PAU TU
Quan diém dau tw
Gia ky vong

Mua — Nam gitr
14.000 — 15.000

Gia thi trwong (5/3) 13.100
Trién vong 1 thang 13.500
Trién vong 3 thang 14.000

Trién vong 6 thang 14.000-15.000

THONG TIN GIAO DICH

CPLH hién tai (triéu cp) 1.062
Téng gia tri vén héa (ty) 14.237
Tbng gia tri s6 sach (ty) 12.865
S& hiru nwée ngoai (%) 10%
Gia hién tai (d/cp) 13.400
KLTB 10 ngay (cp) 1.444.644
Gia thap nhét 52T (d) 11.400
Gia cao nhét 52T (d) 15.400
+/- 7 ngay qua -2.2%
+/- 1 thang qua -3.7%

Chuyén vién phan tich
Pham Thj Thu Héng
Email: hangpt@bsc.com.vn
Tel:+ 84. 39352722 (110)

Ban Manh

BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP

NGAN HANG TMCP QUAN POl - MB

Ban Nam Giir Mua Mua Manh
MBB CO PHIEU THICH HO'P PAU TU TRUNG DAI HAN
Trién vong nganh Ngan hang ndm 2013 kha dm dam do ap luc no x4u
va tai co cdu cac ngan hang yéu kém. Tang trudng tin dung duw kién
khodng 12% trong ndm 2013.
MBB c6 hiéu qud hoat déng tét so véi hé théng. Nam 2012, MBB da
vurot qua nhiéu ngan hang cé phén 16n vé hiéu qua hoat déng véi ty suét
loi nhuén sau thué trén vén chd sé hitu dat 18%. Loi nhudn sau thué cua
MBB ch/ dat 2.311 ty déng tdng 9% so véi ndm 2011 trong khi loi nhudn
truée trich 1ap dw phong dat 5.117 ty déng tdng 57% so véi ndm 2011 do
MBB tién hanh trich 14p dw phong rdi ro kha |6n trong dé chii yéu la trich
lap dw phong rdi ro cho vay khach hang.
Khdch hang quan déi. MBB truc thuéc Bé Quéc Phong quén ly va khach
hang la cac doanh nghiép quéan déi kha nhiéu. BSC cho rang day /a loi thé
riéng c6 cda MBB do nhing khach hang nay thuong kinh doanh trong linh
vire dic thu, cé loi thé kinh doanh, tinh hinh tai chinh lanh manh, kinh
doanh hiéu qua.
Ty 1é nor x4u cda MBB thdp hon so véi nganh. Nam 2012 méc du ng
xau nganh ngén hang téng kha cao trén 8% nhung MBB van duy tri 6n
dinh duoc no x4u & mic 1.85%. Ty 1é no x4u nay thdp hon so véi céc
Ngan hang |6n ddu nganh.
Cé tirc cao va én dinh. MBB trd cé tic bang tién mat kha cao va duy tri
én dinh qua cac ndm trung binh khodng 20%. Theo chung téi danh gié day
la ty 16 trd cé tirc cao nhét so v6i céc ngédn hang dang niém yét.
MBB van chwa cé c6 déng chién Iwoc nwét ngoai trong khi cAc ngan
hang 1én khac nhw CTG, VCB. Viéc c6 cé déng chién lwoc nuwdc ngodi sé
giip MBB c¢6 duoc sw hé tror vé tai chinh, cdng nghé, kinh nghiém quan trj
diéu hanh. Tuy nhién ching t6i cho rang hién gior cé déng chién luoc cda
MBB Ia Viettel ciing la loi thé riéng ciia MBB do Viettel |a céng ty manh
trong nganh vién théng. MBB c6 khd ndng van tiép tuc ting vén diéu |é
trong thoi gian téi
Tinh thanh khodn cda cé phiéu MBB kha cao, gia giao dich it bién déng, it
chju dnh huéng béi dién bién thj truong.

Chung tdi khuyén nghi dau tw vao cé phiéu MBB & murc gia hop ly la
12.500 — 13.000 dong/cp xét trén quan diém dau tw trung va dai han

Cac chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 2011 2012
Doanh thu thuan (ty d) 4,218 4,932 9,713 14,949 16,625
% tang trréng y-o-y 17% 97% 54% 11%
Toéng tai san (ty d) 44,346 69,008 109,623 138,831 175,612
Vén chi s& hivu (ty d) 4,424 6,888 8,882 9,642 12,865
Vén didu & (ty d) 3,400 5,300 7,300 7,300 10,000
CPLH binh quan (Triéu cp) 340 530 730 730 1,000
LN sau thué (ty d) 703 1,095 1,712 2,127 2,311
% tang trudéng y-o-y 56% 56% 24% 9%
EPS cubi ky (d/cp) 3,173 2,951 2,844 2,913 2,311
Gia tri s6 sach (d/cp) 19,960 18,569 14,757 13,208 12,865
P/E 6.57 6.58 6.23 4.67 5.88
P/B 1.05 1.05 1.12 1.03 1.06
Loi nhuan gép bién 39% 45% 40% 38% 43%
ROS 17% 22% 18% 14% 14%
ROE 16% 16% 19% 22% 18%
ROA 1.6% 1.6% 1.6% 1.5% 1.3%
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Nam 2013 dwoc dw bao sé van la nam khé khan cta nganh Ngan hang: Buc tranh loi
nhuan nganh ngan hang nam 2012 nhidu mau xam, hau hét cac ngan hang ké ca nhiing
ngan hang I&én déu céng bd loi nhuan giam so véi ndm 2011 nhw ACB, EIB, STB,.... Trién
vong nganh Ngan hang ndm 2013 van chwa cé gi sang sta do ap lwc no x4u va tai co cau

cac ngan hang yéu kém sé van tiép dién. Ngoai ra ting trwdng tin dung kho c6 thé nhw trudc
trong khi chi phi duy tri hoat ddng cting khé cét gidm hon.

Mét s6 van d& ma nganh Ngan hang dbi mat trong thoi gian téi:

e No xau thuc té ting cao hon so v&i cong bd, nhiéu Ngan hang yéu kém ding trude
nguy co méat vén chi va phai téi co cau;

e Céac Ngan hang sé phai trich 1&ap dy phong cao trong nam 2013 v&i cac khoadn ng
nhém 3-5 ngay mot tang va khong thé gidu;

e L&i suat cho vay dwoc yéu cau giam xudng, lam giam loi nhuan bién ctia cac NHTM ti
hoat déng tin dung;

e Ngudn vén cla cac Ngan hang bi han ché sau Théng tw 21 quy dinh vé tién givi gitra
cac TCTD;

e Céc sai pham trong hoat déng ngan hang tiép tuc bi thanh tra, cong bd va x ly.

1. HOAT DONG TiN DUNG

Hoat dong tin dung la hoat déng mang lai doanh thu va lgi nhuan chinh cho MBB. Nam
2012 hoat dong tin dung dem lai 57% doanh thu va dong gép 54% lgi nhuén cho MBB.

- Tang trwéng tin dung an twong: Nam 2012, tang trudng tin dung ctia MBB la 26% kha cao
S0 v&i méat béng tang trwdng tin dung 8.91% clia toan nganh Ngan hang

- Theo déi twgng khach hang: MBB cho vay chi yéu la cac té chirc kinh té, chiém 86.8%
tdng dw ng trong dé chi yéu la cac doanh nghiép ngoai qudc doanh trong linh vic: cong
nghiép ché bién (26.75% dw no), san xuét va phan héi dién, khi dét va nwéc (11.44% dw no)
va thwong nghiép stra chita xe co déng co, mo td, xe may, do dung c& nhan va gia dinh
(16.16% dw ng)

- Theo ky han: MBB tap trung cho vay ngan han - chiém 71% téng dw no.

- Danh gia chét lwong hoat dong tin dung: Trong bdi canh no x4u ciia toan hé thdng tang
manh thi no x4u ctia MB ciing c6 dién bién twong tw. Ty 1é no x4u tai thoi didm cubi nam
2012 1a 1,85%, so v&i 1,61% cudi ndm 2011. Trong nhém no x&u thi no' dwéi tiéu chuan gidm
nhe, no' c6 kha nang mét vén ting 23% con no nghi ngd tang gan gép 4 lan. Ty 1& trich 1ap voi
no x4u ctia MBB 1& 95% la ty 1& kha tét.

Co cau cho vay theo hinh thirc Co cau cho vay theo ky han Co cau cho vay theo déng tién

® Cho vay béng VND
® Cho vay béng ngoai té

EChovay TCKT ®Cho vay ca nhan =Ng ngdn han ®Ng trung han = Ng dai han

2. HOAT BONG HUY BONG VON
Tang trwdng huy déng vén én dinh va & muirc kha cao trung binh khoang 30%.

- Theo déi twong khach hang: MBB huy dong vén clia cac TCKT cé phan nhinh hon so véi
huy dong tlr c& nhan (chiém 65% téng ngudn vén huy déng) trong khi cac ngan hang 16n nhw
VCB, CTG lai c6 ngudn huy dong tir ca nhan khéa tét. Diéu nay mét phan 1a do hé théng chi
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nhéanh ctia MBB van chwa phu réng khép va thwong hiéu chwa bang dwoc cac ngan hang lon.
Mac di vay, ching t6i danh gia day lai 1a mét lgi thé ctia MBB vi huy déng von tir cAc TCKT
I&n thi chi phi vén thap hon.

Theo hinh thirc huy déng: Nguén vén huy dong béng VND va ngoai té kha can béng voi
nhau. Chung t6i cho ring day 1a moét lgi thé ciia MBB do Iai suat huy dong bing ngoai té
thworng kha thap so voi I3l sudt VND va MBB c6 thé tan dung ngudn huy dong nay trong hoat
doéng cho vay ngoai té va kinh doanh ngoai hdi

3. HOAT PONG PAU TU

Nham gidm bét rdi ro trong hoat dong kinh doanh va tap trung vao hoat déng kinh doanh
chinh va truyén théng hoat déng dau tw cia MBB dang giam dan ca vé quy md va ty trong
hoat déng dau tw chirng khoan kinh doanh. Nam 2012, danh muc dau tw cia MBB chiém
25% téng tai s&n; quy moé dau tw cla MB ting glp déi nhung trong dé chd yéu la chirng
khoan dau tw (chiém 95% téng danh muc), chirng khoan kinh doanh chi chiém 1% trong khi
nam 2011 ty trong nay la 5%

Co cau hoat dong dau tw Quy mé hoat déng dau tw
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Do khdng c6 chi tiét cac khoan ddu tw nén  Chirng khoan kinh doanh (Cé phiéu) giam manh: Nam 2012, chirng khoan kinh doanh chi
viéc dwa ra nhén xét hiéu qua déu tw cda con 490 ty déng gidm 59% so véi cudi ndm 2011. Danh muc chirng khoan kinh doanh cuda
MBB chi mang tinh chét tuvong déi va chua  MBB gidm kha manh cb phiéu chuwa niém yét (gidm 96%) so v&i ndm 2011 nén tinh thanh
phan anh hét duoc doé rdi ro va hiéu qud khodn cta danh muc dau tw chirng khoan dwoc cai thién kha nhiéu. Tuy nhién, mic dé rdi ro
cla hoat déng déu tw ctia danh muc la kha Ién khi ma dw phong gidm gid chirng khoan kinh doanh con kha cao véi
291 ty déng twong dwong véi 53%.
Chtrng khoan dau tw (chirng khoan ner c6 mirc an toan cao) ting manh: Ching khoan
dau tw tang manh tr 19.872 ty ddng ndm 2011 Ién 41.904 ty ddng ndm 2012. Trong dé dwoc
chia lam hai loai la chirng khoan dau tw s8n sang dé ban |a 37.806 ty ddng (chiém 90% téng
ching khoan dau tw) va ching khoan dau tw gitv dén ngay dao han. Phan ching khoan dau
tw s&n sang dé ban chl yéu bao gdm chirng khoan ng’ do Chinh phd phét hanh, chirng khoan
no do Chinh phd bdo lanh. Khoan nay dwoc danh gia 1a c6 do an toan kha cao. Phan chirng
khoan dau tw gitr dén ngay dao han chi yéu 1a chirng khoan no do cac TCTD khéc phéat hanh
va ching khoan no' do cac TCKT trong nwéc phét hanh. Khodn muc dau tw nay kha rdi ro nén
MBB d4 tién hanh trich lap dw phong gidm gia 556 ty déng.
DPAu tw vao cong ty lién két: Nam 2012, MBB ting ty 1& s& hitu tai Céng ty CP B&o hiém
Quan doi 1&n 49.76%. Chung t6i danh gia cac khoan dau tw nay it rdi ro.
DPau tw gop vén dai han: Danh muc dau tw dai han ctia MBB c6 tdng gia tri dén 31/12/2012 la
1.412 ty ddng trong d6 41% dau tw vao té chire kinh té, 37% dau tw vao cac du &n dai han va
15% dau tw vao quy dau tw. Do khéng cé chi tiét cac khoan dau tw gép vén dai han nén viéc
dwa ra nhan xét hiéu qua dau tw ctia
Panh gia rai ro: Dbi v&i chirng khoan dau tw va chirng khoan kinh doanh MBB da tién hanh
trich 1ap dw phong véi ty 1& nhat dinh. Tuy nhién déi véi khodn dau tw gép vén dai han MBB
chwa trich lap dw phong nén chwa phan anh dwoc hét rii ro tiém an dbi voi hoat dong dau tw
nay

o MBB van duy tri kha tét téc d6 ting trwdng mac du cé gidm so véi nhirtng ndm trwéc nhwng
van & murc cao trong nganh. Tang trwdng tin dung va téng trwéng huy déng dat 26%. Tang
trwéng loi nhuan trwéc trich 1ap dw phong dat 57% - mét con sé kha an twong nhuwng téng
trwéng loi nhuan sau thué chi dat 9% do MBB tién hanh trich lap dw phong rii ro kha nhiéu
nén lam gidm loi nhuan sau thué.

e MBB c6 muc sinh 1&i 4n twong trong ndm 2012 vwot qua rat nhiéu cac ngan hang Ién nhuw:
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ACB, VCB, STB, EIB. M&c du MBB chwa phai la ngan hang cé vén chi s& hiru va tong tai
san lén nhat nhwng mure sinh 161 ciia MBB thoi gian qua la kha cao va nam 2012, moét nédm
kho kh&n cta nganh ngan hang nhung MBB van duy tri dwgc mdc sinh 161 cao véi ROE
18%, ROA 1.3%

e Ty lé cho vay/tién glvi cia MBB khé thap so véi trung binh nganh va cé xu huéng gidm cho
thdy MBB khé than trong trong hoat déng cho vay

e Ty & no xau clia MBB duwoc kiém soat kha tét cé xu hudng tang nhe trong thoi gian qua.
Nhung day cling la thuc trang chung ctia nganh ngan hang do nén kinh té kho khan. Dac
biét ty 1& no x4u clia cac ngan hang cé sy tang dot bién trong nam 2012

o Nam 2012 Chi phi vén binh quan ctia MBB la 5.8% khé thap so vé&i trung binh nganh

MBB STB ACB CTG
Cac chi tiéu tai chinh 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Kha nang sinh l&i
ROA 1.6% 1.5% 1.3% 1.2% 1.5% 0.5% 1.1% 1.1% 0.5% 0.9% 1.4% 1.2%
ROE 19% 22% 18% 13% 14% 5.3% 20.5% 26.8% 7.3% 18.7% 21‘.3/3 18.3%
ROS 17.6% 14.2% 13.9% 139% 10.5% 3.9% 14.3% 12.0% 4.3% 9.7% 10")/50 11.4%
CP v6n binh quan 5.9% 7.1% 5.8% 6.1% 10.7% 8.3% 5.9% 8.0% 9.7% 5.8% 8.8% 7.2%
Chénh léch LS rong 13% 17% 14% 14% 24% 20% 14% 19% 23% 15% 21% 17%
NIM 3.3% 3.8% 3.8% 2.8% 4.6% 4.8% 2.4% 3.0% 4.1% 3.4% 4.4% 3.7%
Thu nhap lai rong/DT 40% 38% 43% 29% 30% 36% 25% 25% 32% 34% 34% 34%
Chét lwong tai san
Ty & ng xau/ Dw ng 1.3% 1.6% 1.8% 0.5% 0.6% 2.0% 0.3% 0.9% 2.5% 0.7% 0.8% 1.5%
Dw ph(‘)ng/Téng no xau 120% 117% 95% 185% 175% 73% 245% 102% 57% 180% 138% 75%
DT/ Téng tai san 8.0% 10.0% 8.8% 8.8% 13.9% 12% 8.0% 9.5% 12.1% 9.6% 12‘.3/90 10.8%
Tai san sinh 10i/ Téng TS 94% 96% 99% 90% 89% 90% 86% 78% 95% 96% 98% 98%
Tbc d6 ting trwdng
Tang trwédng TN thudn tur 14 91% 48% 26% 69% 50% 11% 49% 59% 4% 52% 66% -8%
Tang trwédng TN thuan t phi dich vu 55% 9% 14% 10% -9% -39% -5% 0% -15% 121% -20% 4%
Tang trwéng chi phi hoat ddong 60% 50% 43% 33% 65% 14% 19% 46% 35% 33% 26% 4%
Tang trwéng LN trwéc dy phong 52% 15% 57% 17% 10% -15% 7% 35% -62% 79% 74% -6%
Tang trwéng dw no 65% 21% 26% 38% -2% 20% 40% 18% 0% 44% 25% 14%
Tang trwéng huy dong 62% 37% 26% 29% -4% 43% 23% 33% -12% 39% 25% 12%
Tang trwéng téng tai san 59% 27% 26% 46% -7% 7% 22% 37% -37% 51% 25% 9%
Tang trwéng VCSH 29% 9% 33% 33% 4% -8% 13% 5% 7% 45% 57% 18%
Tang trwdng LNST 56% 24% 9% 11% 11% -65% 6% 37% -71% 19% 83% -1%
Kha néng thanh khoan
Ty |é cho vay/tién gl 74% 66% 63% 105% 107% 89% 82% 72% 82% 114% 114% 116%

Nguédn: BSC téng hop

1. Rai ro vi mé: Nam 2013 dwoc danh gia la mét nam khé khan véi nganh ngan hang do tinh
hinh kinh té& thoi gian qua khd am dam nén &p lwc no x4u ngay cang gia tdng. Bén canh dé
cac chinh sach vi md sé anh hudng dang ké téi hoat déng tin dung, huy déng do dé anh
hwéng dang ké t6i loi nhuan ngan hang.

2. Canh tranh gay gat trong nganh: Viét Nam hién cé 39 Ngan hang trong nuéc, 50 chi
nhanh ngan hang nwéc ngoai, 4 ngan hang lién doanh va 5 ngan hang 100% vén nwéc ngoai.
Do d6, thoi gian t&¢i MBB khong chi canh tranh véi cac ngan hang néi dia c6 téng tai sén Ién
ma con canh tranh véi nhém céac ngan hang nudc ngoai cé nhiéu kinh nghiém vé quan ly diéu
hanh.

3. Rui ro phaloang cé phiéu: MBB van c6 ké hoach ting vén didu lé trong nam nay nén rai
ro tr pha lodng gia cé phiéu 1a khé tranh khai.

PINH GIA

MBB & ngan hang Ién va dac thi hoat dong cta td chirc tai chinh trung gian nén viéc phan
tich va dinh gia MBB kha phtrc tap, khong cé di thong tin dé gia dinh cho phwong phap dinh
gia chiét khdu dong tién. Nham danh gia mrc d6 hop ly clta gia cd phiéu MBB trong twong
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quan véi diéu kién thi treérng ching khoan hién tai, chang tdi lwa chon phwong phap so sanh

L o . P/E va P/B dé dinh gia cb phiéu MBB
Véi gia 13.100 hién tai BSC cho

rang nha dau tw nén: 1. Phwong phap so sanh P/E

- Ban &murc 13.500 — 13.800 NéU . g sb P/E nganh tai ngay 28/2/2013 12 11.xx
thj trwro'ong chung chwa c6 théng
tin hé tror

- Mua & muc gia 12.500 — 13.000
- Gia ky vong: 14.000 - 15.000

e Sb cb phiéu lwu hanh cuébi ky la 1.062.500.000CP, EPS dat la 2.175 d/CP.
e Gia hop ly trén mot cd phan 1a 23.925 déng/CP.

2. Phwong phap so sanh P/B

VND/CP e Hé sé P/B nganh tai ngay 28/2/2013 la 1.43
- Ky ddu tw: 3 - 6 thang e S cb phiéu lwu hanh cudi ky la 1.062.500.000CP, Book value cla doanh nghiép 1a 12.107
d/CP.

e Gia hop ly trén mot cd phan 1a 17.313 déng/CP.

Két hop ca hai phwong phap P/E, P/B v&i gid dinh 50/50 cho méi phwong phap, chung t6i ky
vong gia hop ly cé phiéu MB sé& & mirc: 20.619 dong/CP.

PHAN TICH KY THUAT

[Vohume 1406 060, BoSinger Bands B MED (13,4000, 13,4000, 130000, 13.1000, -0.20000) o1x]

Theo db thi k§ thuat tudn: MBB hién dang giao dich tai khu vic hd tro kha manh 1a tap hop
ctia: duwdng hd tro MA50 va gan sat khu viee MA20 (Bollinger band mid-line), va duwéng trend-
line tdng gia tlr cudi thang 11.2012. Cay nén tuan diu thang 11 véi khéi lwong tang vot 1én
gan 18 triéu cb va bién dd gia tadng manh 1én 7.7% hién dang hd tro cho MBB & méc gia 15.
Viéc giao dich trd lai chan cay nén sau kha nhiéu tuan 1a dau hiéu khéng thuc sy tich cuwe. Gia
déng clra tuan ctia MBB thdp hon chan cay nén (12.9) la d4u hiéu suy yéu cla da tang. Thanh
khoan giam dan cung véi gia gidam chwa cho dAu hiéu tang tré lai. Méc hd tro tiép theo cla
MBB ndm & khu vwc 12.5 +/-0.2.

Ngén han, viéc rét khdi mbe 13.5 sau hon 5 tudn giao dich trén mc nay la kha xau. Day 1a
mirc can trong ngan han déi véi cac nhip hdi phuc ctia MBB. C6 thé can nhac ban MBB &
mirc khu vwec 13.5-13.8 dé& dwa qui mé danh muc vé mirc hop ly néu thi treéng chung chua
¢6 nhiéu sw hd tro tiy thdng tin vi md hodc rdi ro clia ca danh muc van & mirc cao. & mire gia
hién tai viéc ban can can nhac, do gia MBB dang & trong khu vic hé tro kha manh xét trén
quan diém ky thuat.

Quan diém dau tw:

Chuing t8i danh gia MBB la ngan hang c6 két qua kinh doanh tét, tiém n&ng tang trwdng trong
thoi gian t¢i van con kha tét. Gia cd phiéu MBB it bién dong manh, it chiu anh hwéng bai dién
bién toan thi trwong. Bén canh dé, ty 1é tré cb tirc clia MBB ciing kha cao (trung binh téi thiéu
15%/n&m trong nhitng n&m vira qua) nén BSC cho rdng MBB la c¢b phiéu phong tha kha tét
thich hop v&i dau tw trung va dai han, khéng thich hop véi du tw trong ngén han:

- Gida mua: 12.500 —13.000 VND/CP

- Gia ban ky vong: Tuy vao di&n hién thj trwdng va chién lvoc dau tw ma nha dau tw dua ra
quyét dinh nhung BSC cho réng néu thi trwdng dién bién tbt gia cd phiéu MBB co thé dat
14.000 — 15.000VND/CP

- Ky dAu tu: tir 3- 6 thang.

Al



CBsc B&o c&o phan tich Ngan hang thwong mai ¢d phan Quan do6i - MBB

CONG TY CHUNG KHOAN NHPT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang Véi, Ha Noi Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri
Tel: 84 4 39352722 Quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
Website: www.bsc.com.vn Fax: 84 8 38128510

BO PHAN PHAN TiCH CO BAN

Tran Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuin Anh Pham Thi Thu Hang
Tran Anh Tuén Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo strdung:

Mién trach chung: Bén b&o céo nay ciia Cong ty Ching khodn Ngan hang Péau tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhiing théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. B4o cdo nay khéng duoc xay dung
dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi
ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luan cida Bén béo céo nhw la nguén tham
khéo truréc khi dura ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhéan dinh va dw béo va quan diém
trong béo céo nay dwoc dya trén nhiing nguén dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chung khoan Ngan hang
dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bao rang cac ngudn théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin duoc dé cép dén trong béo céo
nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc sir dung toan bé hay mét phan néi dung cda
ban b&o céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhéan dinh duoc dé cép trong bao co nay dua trén sw can nhac cén
trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng can bao truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ciu trong béo cdo nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw
doanh, cé thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj dau tw trong bao céo nay va ciing cé thé tham
gia vao céac giao dich ching khodn tréi nguroc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong b&o céo nay.

Ban quyén cua Cong ty chirng khoan Ngén hang Dau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 20009.

i Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC) i ,
Ban bao cao nay c6 ban quyén va la tai san cua Cong ty Ching khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng c6 sw déng y ctia BSC déu la trai luét.
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